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 الملخص:

تثمار الاجنبي المباشر الاهتمام كونه مصدر تمويل مهم للتنمية والتطور تصدر الاس     
الاقتصادي. وخلال العقدين الماضيين برزت وجهات نظر تربط بين الازمات الاقتصادية 
وتركيب تدفقات راس المال الاجنبي.ان الفساد الموجود في كثير من البلدان يؤثر في تركيبة 

ها اكثر عرضة للازمات من خلال ارتفاع نسبة القروض الى تدفقات راس المال بطريقة تجعل
 الاستثمار الاجنبي المباشر. 

هذا البحث يحاول استكشاف الاثر الذي يتركه مستوى الفساد على الاستثمار الاجنبي      
 مختارة دول المباشر وعلى تركيب تدفقات التمويل الاجنبي باستخدام طريقة البانل لمجموعة

ردن،الجاارر، الدانمار،،تون،،فتلنداككندا، لوكسمبور,كمصر، نيوزلندا،الصين، الفلبين، )استراليا،الا
 (.2017-2000للمدة) الهند، تركيا ، السنغال، منغوليا ونيجيريا(

 .تدفقات راس المال الاجنبي، الاستثمار الاجنبي المباشر،القروضالكلمات المفتاحية:الفساد، 
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Summary: 

         Foreign direct investment is a major source of funding for 
economic development. Over the last two decades ,Many economists 
relate between economic crises and The Composition of foreign capital 
inflows. Corruption in many countries affects the composition of capital 
flows in a way that makes them more vulnerable to crises through 
higher ratio of loners  to foreign direct investment. 

This paper attempts to explore the impact of the level of corruption on 
foreign direct investment (FDI) and on the composition of foreign flows 
using the Panel method for selected countries for the periods (2000-
2017). 
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 :المقدمة

النامية تحديات تنموية كبيرة من بين اهمها ندرة المدخرات المحلية مقارنة  بلدانال هتواج    
، ونمو اقتصادي قلق ، فضلا عن  الدارمةحجم واسع من البطالة  و كباحتياجاتها الاستثمارية

. ان الاندفاع غير المسبوق للاستثمارات الاجنبية لديها والادارية تدني القدرات التكنولوجية
كبر لتمويل عمليات نافذة لجذب اموال ا بلدانتلك ال النامية قد فتح امام بلدانالى ال المباشرة

المنافع المشتقة من الاستثمار الاجنبي المباشر لا تستحصل من دون  نولك .التنمية فيها
وريا لاجتذاب الاستثمار الاجنبي المباشر ولاكتساب السياسات الوطنية التي تعد شرطا ضر 

الضعيفة هو  بلدانالمنافع المتأتية منها للتنمية الاقتصادية، ان التحديات الاساسية التي تواجه ال
 .وبناء القدرات البشرية والمؤسسيةحاجتها الى تأسي، بيئة استثمارية شفافة وفعالة وواسعة ، 

 
 مشكلة البحث: -

اس المال الاجنبي يؤثر في التنمية الاقتصادية فالكثير من المختصين ان هيكل تدفق ر 
يرون ان اجتذاب الاستثمار الاجنبي المباشر كبديل لقروض البنو، الدولية او الاستثمار 

ك فضلا عن التمويل لى التكنولوجيا والخبرة الاداريةالمحفظي هو الطريقة الانجح للحصول ع
   .اللازم

الفساد يؤثر سلبيا على تدفقات الاستثمار الاجنبي المباشر دعي ان الادبيات النظرية ت
النامية  بلدانبشكل اكبر من تأثيره على انواع التمويل الاجنبي الاخرى. الامر الذي يعيق جهود ال

 في الحصول على التمويل اللازم من دون تامين البيئة الاستثمارية الشفافة بشكل فاعل.
 هدف البحث: -

 لى ايجاد اجابة عن السؤالين الآتيين:يهدف البحث ا
 ؟ تدفقات الاستثمار الاجنبي المباشرسلبيا على الفساد  يؤثرالاول: هل 

باتجاه تخفيض حصة ) التمويل الاجنبي هيكل مع نمطالفساد  يتناسب مستوى الثاني: هل 
 ؟(الاستثمار الاجنبي المباشر في اجمالي تحركات راس المال الاجنبي لصالح القروض

 فرضية البحث: -
ينطلق البحث من فرضية مفادها ان الفساد يؤثر سلبا على تدفقات الاستثمار الاجنبي المباشر 

 الى الاستثمار الاجنبي المباشر. القروضمن جانبك فضلا عن رفعه لنسبة 
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 منهجية البحث: -
بلدا للمدة  17لمجموعة دولية مكونة من  بيانات المستند الىيعتمد البحث منهج التحليل الكمي 

 سيتم اعتماد طريقة بيانات البانل في التحليل الكمي. 2000-2017
 

  :هيكل التمويل الاجنبيالاستثمار الاجنبي المباشر و الفساد على  تأثيراولا: 
أقوى على  إيجابية الاستثمار الأجنبي المباشر، آثار ل ان تكشف المقاربات النظرية

، وبالتالي النوع المفضل في مقارنةً بالقروض واستثمارات المحافظ اقتصادات البلد المضيف 
. فالاستثمار الأجنبي المباشر يسرع النمو الاقتصادي في تدفقات رؤوس الاموالالمقام الأول من 

في  البلدان المضيفة عن طريق توفير رأس المال ، وخلق فرص العمل ، وتعايا المنافسة
الأسواق المحلية ، وتسهيل عمليات نقل التكنولوجيا ، والمهارات الإدارية ، والخبرة الإدارية ، 
 وتحسين إمكانيات الشركات المحلية للدخول إلى الأسواق الدولية ، وتوفير إيرادات ضرارب

مصدراً نمو الإنتاجية. بسبب هذه الماايا ، يعتبر الاستثمار الأجنبي المباشر يايد و  اضافيةك
خارجياً مهماً لتمويل النمو والتنمية في البلدان النامية ، حيث مستوى الادخار وبالتالي تراكم رأس 
المال غير كاف. ومع ذلك ، تحتوي الأدبيات النظرية على نتيجة عامة مفادها أن الشركات 

اق ، تتمثل متعددة الجنسيات تفضل البلدان ذات الأساسيات الاقتصادية السليمة. في هذا السي
عوامل الاقتصاد الكلي التي تسرع تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر من خلال زيادة جاذبية أي 
بلد في حجم السوق الأكبر واستقرار الاقتصاد الكلي والعمالة الماهرة والنمو الاقتصادي العالي 

ضة. استنتاج عام آخر في والانفتاح التجاري والبنية التحتية التكنولوجية وتكاليف العمالة المنخف
الأدبيات هو أن أساسيات الاقتصاد الكلي القوية لبلد مضيف قد لا تكون كافية من تلقاء نفسها 
لتوفير تدفق الاستثمار الأجنبي المباشر المطلوب والعوامل المؤسسية مثل الجودة المؤسسية 

ة والديمقراطية ونوعية تعد والحريات المدنية والحقوق السياسيوالشفافيةك والاستقرار السياسي 
البيروقراطية وسيادة القانون حاسمة في قرارات الاستثمار ، وبالتالي في تدفقات الاستثمار 
الأجنبي المباشر الداخلة. باختصار ، يختلف مقدار تدفق الاستثمار الأجنبي المباشر حسب 

 ((TÜREDİ,2018,152 البيئة الاقتصادية والسياسية والمؤسسية للبلدان المضيفة.
الاستثمار الأجنبي المباشر وأثرها على البلدان محددات تركا الأدبيات المتعلقة ب

 على الفساد. المضيفة
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أو  ينمحليالغير مرغوب فيه بالنسبة للمستثمرين ) هو امريمكن القول أن الفساد و 

تعد مستويات الفساد في البلدان من بين العوامل التي يتم ب(. من وجهة النظر هذه ، انجالأ
أخذها بعين الاعتبار في عملية الاستثمار من جانب الشركات متعددة الجنسيات التي تتحر، 
بدافع عارد مرتفع. من ناحية أخرى ، لوحظ في الأدبيات النظرية والتجريبية أنه لم يتم التوصل 

  على الاستثمار الأجنبي المباشر. الفسادن آثر إلى توافق في الآراء حتى الآن بشأ
 

حياا  تأخذفي قرارات الاقتصاد والاعمال من اهم المسارل التي  وتأثيرهالفساد  اضحىوقد 
فضلا عن اعتماد ، ات ورجال الاعمالمن النقاشات بين الاكاديميين وصانعي السياسمهما 

توجيه  لإعادةالمؤسسات الدولية المانحة و  بلدانمستويات الفساد والشفافية كمؤشرات من قبل ال
ال ــــــــــــــــــــــ، وتستخدم ايضا كمؤشرات لرجالمضيفة بلدانما بين الـالاجنبية فيالمساعدات والقروض 

 .ة توطين استثماراتهم عالمياــــــــــــــــي تقرير كيفيــــــــــــــــــــــــــــــــــــــا فــــــــــــــــــــــــــــال يستعان بهــــــــــــــــــــــــــــــالاعم
(Drabek& Payne,2001,3)  
النظرة الساردة الفساد على الاستثمار الاجنبي المباشر  تأثيرهنا، وجهتي نظر في 

ويؤثر سلبا على الاستثمار الاجنبي  ”grabbing-hand“تجد في الفساد يد مستولية  الاولى
من ربحية مما يقلل  فيذ الأنشطة الاقتصادية في السوق من تكاليف تن ايدالمباشرك كونه ي

أهمية تصميم ضوابط  وهي ترى  وبالتالي تثبيط الاستثمار الأجنبي المباشر.المشاريع الاستثمارية 
ان الفساد  جدتوجهة النظر المعاكسة للفساد لتعايا تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر الداخلة. 

حيث  إيجابية بين الفساد والاستثمار الأجنبي المباشر العلاقةوان  ”helping-hand“يد مساعدة 
"تاييت" للتنظيم الاقتصادي  فهو يمثلزها ايلعب الفساد دور المسهل للأعمال التي لا يمكن انج

من خلال رشوة الحكومة المضيفة ، يمكن للشركات متعددة الجنسيات فالصارم والروتين. 
رح أو الروتين ، ويحتمل أن تحصل على قدر كبير من الفوارد من الحكومة الالتفاف على اللوا

المضيفة فيما يتعلق بالعقود المربحة ، والوصول المتميا إلى الأسواق أو الإعانات التي لا يمكن 
الحصول عليها عن طريق التصدير ، والتي من شأنها أن بمثابة حافا إضافي للمشاركة في 

  (Abdella,et.al,2018,32) باشر.الاستثمار الأجنبي الم
حيث يميل الفساد إلى أن  كة ما تجتذبهم بيئة مستقرة نسبيًاأن المستثمرين الأجانب عاد

، غالبًا ما تُعتبر جودة المؤسسات السياسية في البلاد ن منخفضًا نسبيًا. علاوة على ذلكيكو 
سية للاستثمار الأجنبي المباشر في وديمقراطيتها وحكمها الرشيد والقانون والنظام المحركات الرري

 أن الاستقرار السياسي والظروف الاجتماعية والاقتصادية والقانون والنظام يرى البعض ع ، الواق
1285 



 المؤتمر الدولي السابع للعلوم الإجتماعية
، مسؤولة عن جذب متغيرات اخرى  من بينهي،  ومسألة البيروقراطيةوالمساءلة الديمقراطية 

  (Epaphra & Massawe, 2017,27) الأجنبية. الكيانات
الرشوة بعدها نشاطا غير و ى المستثمرين الاجانب، تكاليف اضافية عل يرتب وجود الفساد

، ولن تتحمل الشركات ير مخاطر عدم الامتثال وتكاليفهاتثك فهي بلدانفي اكثر ال شرعي
 المخاطر إلا إذا كانت المكافآت مرتفعة بدرجة كافية.

هذه العملية أن تؤدي إلى اختيار الاستثمار الذي لا علاقة له في كثير من  من شأن 
مشروع ، بل على المشروعات المختارة على أساس التقييم حسن الأحيان بالخيارات القارمة على 

وغيرها كمعايير  كوما إلى ذلك الريعالاتصالات ، والضغوط ، والتحالفات التي تسعى إلى 
القوانين تتفادى بتطبيق  الملتامةوالاكثر من ذلك فان الشركات  .ستثماريةلاختيار المشاريع الا

 & Drabek) .عمالم فيها دفع الرشاوى مع اقامة الاالتي يتلاز  بلدانالدخول في اعمال في ال

Payne, 2001,8) 
تقدم العديد من البلدان التي تمر بمرحلة انتقالية حوافا ضريبية كبيرة لجذب الشركات 

، تقدم الصين لجميع الشركات الأجنبية المستثمرة إجازة . على سبيل المثاللجنسياتمتعددة ا
ضريبية مدتها سنتان بالإضافة إلى ثلاث سنوات لاحقة من نصف معدل الضريبة العادي. 

كانت ستجذب استثمارات أجنبية أكثر بدون أي  بلدانإلى أن هذه ال (Wei 2001)واي يشير و 
 (Wie,2001,11) من السيطرة على الفساد المحلي.تمكنت  لوحوافا ضريبية 

المضيفة للاستثمارات الاجنبية  بلدانل مستوى الفساد في الاادخ العقود الاخيرة شهدت
الاستثمار الاجنبي المباشر ، ومن وجهة النظر  هم من بين العوامل المحددة لتوطينكعامل م

من المشاريع الاستثمارية حيث ان  الربحية المتوقعة لنظرية فان الفساد يعمل على تخفيضا
يدفعوا تكاليف اضافية في صيغة رشاوي في سبيل الحصول على المستثمرين الاجانب عليهم ان 

الرخص والاجازات الحكومية للبدء بالاستثمار ومن ثم فان الفساد يايد تكاليف الاستثمار هذه 
عموما على  فان الفساد ينظر اليه ثمار ومن ثمالتكاليف الاضافية تخفف الربحية المتوقعة للاست

لان اتفاقات الفساد تكون  التأكدانه ضريبة على الارباح والابعد من ذلك فان الفساد يايد عدم 
 (AL-Sadig,2009,269) .في المحاكمامة غير مل

يكون تأثير الفساد اكبر على الاستثمار الاجنبي المباشر مقارنة بأنواع تدفقات راس المال 
ان حاجة المستثمرين الدوليين لدفع الرشاوي والتعامل مع الابتااز من قبل لك الاجنبيك ذ

 ، اخلهم مع البيروقراطيين المحليينايادة مع تكرار ومدى تدالالفاسدين يميل الى البيروقراطيين 
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 احتمالا لان يكرروا التداخل مع الموظفين واذا ما علمنا ان المستثمرين الدوليين هم الاكثر   

التعرض للتفتيش الصحي، في حين ان المحليين للحصول على الرخص ، وللتحاسب الضريبي 
فان الفساد المحلي  من هنا ، لا يتعرضون لذلك فظيين الدوليينالبنو، الدولية والمستثمرين المح

الاخرى من تدفق راس المال  بالأنواعرنة على الاستثمار الاجنبي المباشر مقا تأثيرايكون اكثر 
 .(Wei&Wu,2001,4) .الاجنبي

في ( Sunk Costالاستثمار الاجنبي المباشر يتضمن كلفة غارقة ) من جانب اخر فان
ان فما حين لا يتضمن الاقراض المصرفي الاجنبي او المساعدات الاجنبية مثل هذه التكاليف ، 

فين المحليين بطلب الرشوة في مقابل عدم وضع العراقيل يحصل الاستثمار الاجنبي يبدأ الموظ
المقدمة المستثمرين الاجانب في موقع تفاوضي ضعيف مقارنة بالبنو، الدولية وسيكون 

فضلية المسبقة للاستثمار الاجنبي المباشر يجعل المستثمرين الاجانب اكثر للقروض، ان اللاأ
  (Wei &Wu,2001,5) .المقدمة للقروضفي الاستثمار مقارنة بالبنو، الاجنبية ترددا 

لمستوى الفساد مقارنة هنا، سبب اخر يجعل الاستثمار الاجنبي المباشر اكثر حساسية 
ويتمثل في ان حقوق المقرضين الدوليين مكفولة اكثر من حقوق المقرضة ، بالبنو، الدولية 

النامية عادة ما  بلدانمات الحكو فالمستثمرين المباشرين الدوليين في اطار النظام المالي الدولي 
 كبلدانة من قبل القطاع الخاص في الالاجنبية المقترضتضمن بشكل ضمني او صريح الاموال 

ة في حين انه لا توجد ضمانات او تعويضات دولية لاسترداد او تعويض الممتلكات المؤمم
ن كلفة التي تكو  محدودة الاهمية التأميناتبعض ، باستثناء للمستثمرين المباشرين الدوليين

بشكل كبير الاجنبي ، هذا التباين يحرف تركيب تدفقات راس المال الحصول عليها عالية نسبيا
 . الفاسدة بلدانرين لبدء العمل في الويجعل البنو، اكثر رغبة من المستثمرين المباش

(Wei&Wu,2001,5). 
 الدراسات التجريبية السابقةثانيا: 

تأثير الفساد على تدفقات  (Habib & Zurawick 2002)حلل حبيب و زوراويك 
مصدرة للاستثمار الاجنبي المباشر  بلدانالاستثمار الاجنبي الثناري باستخدام عينة من سبع 

ي مستوى الفساد بين فرضين انه كلما كبر الفرق المطلق ة مضيفة ، مفتبلدانوتسع وثمانون 
المضيفة ، وقد وفقا  بلداني المباشر للالمصدر والمضيف كلما صغرت تدفقات الاستثمار الاجنب

انحدار تدفقات الاستثمار الاجنبي المباشر الثناري على مجموعة من المتغيرات الحاكمة بضمنها 
 المضيفة ، وقد وجدا ان الشركات  بلدانالمصدر وال بلدانالفرق المطلق بين مستويات الفساد في 
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الاجنبية تميل لتفادي الحالات التي يكون فيها الفساد ظاهرا بشكل واضح لأنه قد يكون سببا 
 ( AL-Sadig,2009,271)مشار اليه في: .مهما لللاكفاءة

المستقلة تأثير سالب  بلدانان لمستوى الفساد في ال (AL-Sadig 2009) وجد الصادق
ة في مستوى الفساد بمقدار نقطة مئوية واحدة على تدفقات الاستثمار الاجنبي المباشر ، فاياد

% ، 11يؤدي الى انخفاض في حصة الفرد من تدفقات الاستثمار الاجنبي المباشر  بحوالي 
المستقلة بنظر الاعتبار  بلدانولكن هذا التأثير السالب يختفي عند اخذ الخصارص الاخرى لل

ن غير معنوي من الناحية ــــان موجبا ولكي بعض الاحيــر فــيثل نوعية المؤسسات بل يكون التأثم
 (AL-Sadiq,2009,268)ارية. ـــصالاح

تحليل بيانات المقطع العرضي  (Abed & Davoodi 2000) استخدم عبد و دافودي
وبيانات تجميعية لاختبار تأثير مستويات الفساد على حصة الفرد من تدفقات الاستثمار الاجنبي 

ذات مستويات الفساد المنخفض قد اجتذبت  بلدانة. وقد وجدا ان الالمتحول بلدانالمباشر الى ال
قدرا اكبر من حصة الفرد من الاستثمار الاجنبي المباشرك ولكن عند اخذهما بالاعتبار عامل 
الاصلاح الهيكلي كمتغير مفسر لتدفقات الاستثمار الاجنبي المباشر ، لم يظهر الفساد تأثيرا 

صلاح الهيكلي هو العامل الاكثر اهمية من تخفيف الفساد في معنويا ، وقد استنتجا ان الا
   .(Abed & Davoodi,2000,31اجتذاب الاستثمار الاجنبي المباشر. )

ة بلدان( بيانات مقطع عرضي من اثنتين وخمسون Akeay 2001لقد استخدم اكاي )
ر الاجنبي المباشر نامية مع مؤشرين مختلفين للفساد لتقدير تأثير الفساد على تدفق الاستثما

ولكن نتارجه لم تظهر أي دليل على وجود علاقة سلبية بين الاستثمار الاجنبي المباشر والفسادك  
وقد وجد ان المحددات الاكثر اهمية للاستثمار الاجنبي المباشر هي حجم السوق، ومعدل 

 (AL-Sadig,2009,271الضريبة على الشركات ، وكلفة العمل ، والانفتاح. )مشار اليه في:
( تأثير الفساد على هيكل تدفقات راس المال الاجنبي باستخدام Wei 2000) اختبر واي

ة مصدرة لراس المال الى ثلاث وخمسون بلدانبيانات تدفقات راس المال الثنارية من اربع عشر 
ي ة مضيفة . وقد بينت نتارجه ان هنا، علاقة سلبية بين الفساد وتدفق الاستثمار الاجنببلدان

المباشر وان الانخفاض في تدفقات الاستثمار الاجنبي المباشر الذي سببه الفساد كان اكبر من 
ات راس المال الاجنبي.    ــــــــــــــى الانواع الاخرى من تدفقـــــــــــلـالب للفساد عـــــــــــــــالتأثير الس

(Wei,2000,337). 
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 مصادر البيانات والمدة الزمنية:ثالثا

البيانــــات الملارمــــة للمتغيــــرات  للحصــــول علــــى  منشــــورات البنــــك الــــدوليتــــم الاعتمــــاد علــــى      
المستخدمة في البحث والتي تضم العديد من الدول الناميـة والمتقدمـة المتـوفرة بياناتهـا فـي إصـدار 

 ة عشـــــــربعلســـــــعلـــــــى بيانـــــــات منســـــــجمة حيـــــــث تـــــــم الحصـــــــول  المنظمـــــــات والهيئـــــــات الدوليـــــــة،
ـــــدا، لوكسمبور,كمصـــــر، نيوزلندا،الصـــــين، دولة )اســـــتراليا،الاردن،الجاارر، الدانمار،،تون،،فتلنداككن

(. لقـد تـم اسـتخدام طريقـة 2000-2017للمـدة ) الفلبين، الهند، تركيا ، السنغال، منغوليا ونيجيريا(
 .(Panel Data) بيانات البانل

 

 توصيف النموذج المستخدم :رابعا

 تم اعتماد نموذج لقياس:     

 محددات الاستثمار الاجنبي المباشر -1
 القروض نسبة الى الاستثمار الاجنبي المباشرأثر مؤشر مدركات الفساد في  -2

    FDI=a +b1GDPgrowth+b2INF-------------(1) 
LF=a+b1CPI -------------------(2)            

 FDI                               ر الاجنبي المباشر                          نمو الاستثما

 ..………GDP growth                                          معدل نمو الناتج المحلي الاجمالي

 INF                                                              التضخم            معدل

  LF                                           القروض نسبة الى تدفقات الاستثمار الاجنبي

 CPI                                                                *مؤشر مدركات الفساد

ين متغيرات وقد اعتمد في بناء النموذج ونوع الاختبارات والمنهجية المتبعة لتحديد العلاقات ب     
  النموذج على النظرية الاقتصادية،فضلا عن الدراسات المرجعية السابقة الخاصة بموضوع بحثنا.

 اشتملت متغيرات البحث على: :متغيرات البحث -
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الناتج المحلـي اولا: المعادلة الاولى :محددات الاستثمار الاجنبي المباشر: وتشمل معدل نمو 
 الاجمالي،ومعدل التضخم.

 ثانيا: المعادلة الثانية القروض نسبة الى تدفقات راس المال الاجنبي:وتشمل مؤشر مدركات    

 الفساد العالمي      

(نقاط النظافعة المتناهيعة( ودرجة الصعفر(التي تعبعر عع  10يتخذ مؤشر مدركات الفساد قيمة رقمية تقعع يعي  *
 بطريقة كبيرة اي درجة عالية م  الفساد.الفساد المتفشي 

ويشير واقع الحال الى عدم وجود دول تقع على حافة هذي  الحدي .وانما معافوق الصعفر واقعل مع  العشعرة وتع  
تعبععر ععع  مسععتوى ( المكيععو ولععذلن فععان الليمععة الرقميععة للمؤشععر CPI( للحصععول علععى 10طععرا المؤشععر معع  

رتفععة للمؤشعر تعدل علعى مسعتوى فسعاد مرتفع يينمعا الليمعة المتدنيعة تعدل الفساد المدرك في الدولة فالليمعة الم
 منخفض.على مستوى فساد 

 : اختبار جذر الوحدةخامسا
يهدف هذا الاختبار الى تحديد مدى سكون متغيرات البحث،وفي حالة احتواء هذه        

الاختبار مرتين  المتغيرات على جذر الوحدة يتحتم اخذ الفروق لها لجعلها ساكنة.تم إجراء
،الأولى بتقدير انحدار فيشر الذي يحتوي على قاطع واتجاه عام وهذا هو النموذج الاشمل،الثانية 
إجراء الانحدار بوجود قاطع فقط.وتتلخص هذه الطريقة بإجراء الاختبار أولا باستخدام النموذج 

العدم،فيجب النظر الأول الذي يحتوي على قاطع واتجاه عام،فإذا لم نتمكن من رفض فرضية 
فيما أذا كان وجود الاتجاه العام قد اثر على الاختبار،وذلك باختبار ما أذا كانت معلمة الاتجاه 

 العام مساوية للصفر.فإذا كانت مساوية للصفر ننتقل الى إجراء الاختبار قاطع فقط.

 :لبيانات البانلاختبارات جذر الوحدة  -

المطـور  (Fisher)دة، مـن أهمهـا وأكثرهـا دقـة هـو اختبـار هنا، عدة طرق لاختبار جذر الوحـ    
إذ يعتمد على دمـج مسـتويات معنويـة مختلفـة لاختبـار اسـتقرارية متغيـرات ، (Maddala)من قبل 

فهـــو يعتمــد علــى القـــيم المحســوبة مـــن  P-Panel)السلاســل الامنيــة المكونـــة للبيانــات المادوجــة )
 (P-values)حدةك ثم أخذ المستويات المعنوية  لكل مقطع عرضي على (PP)أو  (ADF)اختبار 

 ( على وفق الصيغة الآتية: Fisherلهذه الاختبارات ومن ثم الحساب الإحصاري لـ )
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 :إذ إن  

 (  Fisher: اختبار )

  i: مستوى المعنوية للمقطع العرضي  

لهـــا توزيـــع  إن  
لهـــا توزيـــع مـــع درجتـــين حريـــة، لـــذلك  2

مـــع  2
مســتنداً علــى مجمــوع  (. ويكــون اختبــار Maddala & Wu,1999,636) 2nدرجــات حريــة 
 .(p)لوغاريتم قيم 

طع العرضــية عنــدما تــرتبط الأخطــاء العشــوارية عبــر المقــا (Fisher)يمكــن اســتخدام اختبــار      
الـبعض الآخـر  لكنـه لا يعـالج المشـكلة بشـكل تـام. إذ يبقـى جـاء مـن الأخطـاء مرتبطـاً بعضـها مـع

 . (N)وانخفض عدد المقاطع العرضية  (T)لكن بمعدلات متناقصة كلما زاد عدد السنوات 

 

( Bootstrap( مـن خـلال اسـتخدام طريقـة)Fisher( اختبار)Wu( و)Maddalaلذلك طور)     
ج من مشكلة الاخطاء العشوارية المترابطة مقطعيا وللحصول على توزيعـات تجريبيـة افضـل للخرو 

 & Maddala)( وبالنتيجـــة الحصـــول علـــى نتـــارج تقديريـــة ادق واقـــل تحيـــاا Fisherلاختبـــار)

Wu,1999,644-645.). 

 ان فرضية العدم والفرضية البديلة لهذا الاختبار كالاتي:    

                                                                                        (i)لكل                                      

 :  0( واحدة                           iعلى الأقل )                             

مقاطع العرضية المكونة للبيانات المادوجة لها سلاسل زمنيـة غيـر تعني فرضية العدم ان جميع ال
مستقرة)تعاني من جذر الوحدة(، فـي حـين ان الفرضـية البديلـة تعنـي ان هنالـك علـى الاقـل بعـض 

 لها سلاسل زمنية مستقرة.المقاطع العرضية 
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 لبيانات البانل جذر الوحدةل (Fisher-PP اختبارنتائج : سادسا

( للسلاســـل الامنيـــة لانـــه ادق PP( المســـتند علـــى اختبـــار)Fisherتـــم الاعتمـــاد علـــى اختبـــار)     
 اختبارات الاستقرارية وتوضح الجداول الاتية نتارج التقدير:

 2000-2017لمعادلة الاستثمار الاجنبي المباشر للمدة ( Fisher-PP( نتائج اختبار  1جدول 
 

 لمتغيراتا
 ((I1)) الفرق الأول ((I0)) الفرق الأصلي

 ثابت مع اتجاه ثابت ثابت مع اتجاه ثابت

FDI 
114.231 

(0.000) 
120.853 

(0.000) ----------------   ---------------- 

GDP growth 86.672 

(0.018) 
50.744 

(0.656) ---------------   ---------------- 

INF 
75.232 

(0.230) 
3.178 

          (0.230) 
89.622 

(0.240) 
48.511  

          (0.050)     

 .Eviews10المصدر:م  إعداد الباحث بالاعتماد على نتائج يرنامج    
  القــــيم الاحتماليــــةالأرقــــام بــــين الأقــــواس تمثــــل (P-Values)  لاختبــــار(Fisher-PP)  وإن

 أو أقل.  (%5)مستوى المعنوية المقبول هو 

 غيــرات المعنويــة عنــد المســتوى المت(I(0))  لا يحســب لهــا جــذر الوحــدة عنــد الفــروق الأولــى
(I(1)). 

      ( لذا سوف لا يتم الإشارة لها2الملاحظات المثبتة تحت هذا الجدول هي نفسها للجدول )  
 لاحقاً.

حلي ومعدل نمو الناتج الم,،(FDIبيانات الاستثمار الاجنبي المباشر)( أن 1من الجدول )
%( ســـواء 5عنـــد مســـتوى معنويـــة ) (I(0))الفـــرق الأصـــليمســـتقر فـــي  (GDPgrowthالاجمـــالي)

فإنـه  معـدل التضـخم(، أمـا 0.05الثابت أم الثابت والاتجاه، إذ بلغت قيم الاحتمالية لها اقل من )ب
 ستقر بعد اخذ الفروق الأولى له وعند الثابت أو الثابت والاتجاه.ي
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لمعادلة القروض نسبة الى الاستثمار الاجنبي المباشر ( Fisher-PP( نتائج اختبار  2جدول 
 2000-2017للمدة 

 
 المتغيرات

 ((I1)) الفرق الأول ((I0)) الفرق الأصلي

 ثابت مع اتجاه ثابت ثابت مع اتجاه ثابت

LF 
107.514 

(0.000) 
148.787 

(0.000) ---------------- ---------------- 

CPI 41.241 

(0.982) 
54.271 

(0.656) 
66.954 

(0.001) 
122.754 

(0.000) 

 .Eviews10المصدر:م  إعداد الباحث بالاعتماد على نتائج يرنامج    
ومؤشـر مـدركات الفسـاد ،(LFالقروض نسـبة الـى الاسـتثمار الاجنبـي المباشـر)( أن 2من الجدول )

 عند تضمين الثابت والاتجاه. (I(1))الفرق الأولستقرة عند م (CPIالعالمي )

 سلوك متغيرات النموذج سابعا:

  الاستثمار الاجنبي المباشر:  الاولىالمعادلة 

تم التعبير عن نمو حجم السوق بنمو الناتج المحلي   الاجمالي: المحليمعدل نمو الناتج  - 
مي الاجمالي تأثيرا إيجابيا على الاستثمار لناتج القو لمعدل نمو انتوقع أن يكون الاجمالي،و 

الأجنبي المباشر وهذا يعتمد على طبيعة الدول التي تستوفي الشروط المسبقة للنمو المتواصل 
وهي تحسن مناخ الاستثمار ، ضعف حوافا هروب راس المال الأجنبي ، وتاايد عاردات 

خاص وانخفاض معدلات التضخم الاستثمار العام الذي يصل الى حد التكامل مع الاستثمار ال
 .والفاردة واستقرارها

معدل التغيير السنوي في المخفض الضمني للناتج القومي  وهو التضخ : معدل -
تم  .الاسعار المحلية في الاقتصاد ككلالذي يوضح معدل تغيير  GDP Implicitالاجمالي

تضخم تأثيرا سلبياً على نتوقع ان يكون للالتضخم،و  بمعدلالتعبير عن الاستقرار الاقتصادي 
 تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر وذلك بسبب عدم استقرارية السياسة الاقتصادية .
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  القروض نسبة الى الاستثمار الاجنبي المباشر: الثانيةالمعادلة 
نبــي المباشــر علــى مؤشــر مــدركات الفســاد للقــروض نســبة الــى الاســتثمار الاجالتــأثير المتوقــع  -

 :  العالمي
نسـبة الـى الاسـتثمار الاجنبـي المباشـر سـالبا حيـث  تأثير الفسـاد علـى القـروضنتوقع أن يكون    

 ان التاثير السالب للفساد على الاستثمار الاجنبي المباشر اكبر من تاثيره في القروض.
 

 التحليل والمناقشة: ثامنا

على  نسبة الاستثمار الاجنبي المباشر سنوفق معادلة انحدار بحثللوصول الى هدف ال
 .على مؤشر الفساد( / الاستثمار الاجنبي المباشرنسبة ) القروض الخارجية ك ومؤشر الفساد

لقد تم تقدير النموذج الذي تم توصيفه باستخدام بيانات  .يوضح نتارج الانحدار( 4(و)3الجدول )
 ((PANAL DATA ( وشمل التحليل 2017-2000للمدة )عشر دولة وهي التي توافرت  سبعة

  .منها البيانات اللازمة لأجراء التحليل
 2000-2017للمدة  تقدير معادلة الاستثمار الاجنبي المباشرنتائج  (3جدول 

Responnse Variable:FDI 

Prob t_stat Std.Error Coff.   Variables 

0.00000 11.86438 0.040629 0.482036 GDP 

0.00003 3.606512- 0.033222 0.119817 INF 

0.00000 19.59951 0.205888 4.035309 C 

N=17 
R2=33% 

R2.adj=34% 

F_stat=11% 

 
 .Eviews10المصدر:م  إعداد الباحث بالاعتماد على نتائج يرنامج          
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معادلـــــــة  محـــــــددات الاســـــــتثمار الأجنبـــــــي المباشـــــــر بتطبيـــــــق  ( تشـــــــير3مـــــــن الجـــــــدول)
الـى أن تـأثير معـدل نمـو النـاتج  2017-2000( للمدة OLSالمربعات الصغرى الاعتيادية)طريقة

 % فــي5الاجمــالي معنويــا موجبــا علــى الاســتثمار الأجنبــي المباشــر عنــد مســتوى معنويــة  المحلــي
  هذه المجموعة من الدول.

( أن معـدل التضـخم ظهـر سـالب معنـوي عنــد 3الـواردة فـي الجـدول )كمـا تشـير التقـديرات 
وهذا يتفـق مـع منطـوق النظريـة الاقتصـادية أي  هذه المجموعة من الدول% في 5مستوى معنوية 

 .دفقات الاستثمار الأجنبي المباشرالى انخفاض ت ىكلما ارتفع معدل التضخم أد
-2017للمدة  ستثمار الاجنبي المباشرتقدير معادلة القروض نسبة الى الانتائج  (4جدول 

2000 
Responnse Variable:LF 

Prob t_stat Std.Error Coff.   Variables 

0.0169 -2.390534 0.257921 -0.616569 CPI 

0.0000 14.97492 1.278006 19.13803 C 

N=17 
R2=41% 

R2.adj=22% 

F_stat=33% 

 
 Eviews10اد على نتائج يرنامج المصدر:م  إعداد الباحث بالاعتم         

الاســتثمار الأجنبــي المباشــر بتطبيــق القــروض نســبة الــى معادلــة   ( تشــير4مــن الجــدول)
مؤشـــر الفســـاد الـــى أن تـــأثير  2017-2000( للمـــدة OLSالمربعات الصـــغرى الاعتياديـــة)طريقـــة

نبــي المباشــر الاســتثمار الأجالقــروض نسـبة الــى علــى  وســالباكـان معنويــاً  العـالمي فــي هــذه الــدول
،ومن جانب اخر الفسـاد يـؤثر % وهذا يتفق مع منطوق النظرية الاقتصادية5عند مستوى معنوية 

 تاثيره على القروض. سلبا على الاستثمار الاجنبي المباشر بشكل اكبر من
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 الاستنتاجات:
البة وعكسية مابين مؤشر الفساد ونسبة القروض نتارج الدراسة وجود علاقة سبينت  -1

 الى تدفقات الاستثمار الاجنبي المباشر.

بينت نتارج الدراسة ان الفساد مرتبط ارتباطا وثيقا بعامل الاستقرار الاقتصادي  -2
 والسياسي،حيث ان الفساد هو المحر، الاساس للتقلبات الاقتصادية والسياسية.

بسبب انعكاساته السلبية في جذب الاستثمارات ان الفساد معوق رريسي للتنمية  -3
 المحلية والخارجية لانه يتعارض مع وجود بيئة تنافسية حرة.

ان الفساد يؤثر في حجم ونوعية موارد الاستثمار الاجنبي،فهو يضعف من التدفقات  -4
الاستثمارية ويعطلها لانه يعد تكلفة اضافية تايد من المخاطرة التي تتعرض لها 

 ت.الاستثمارا

 
 :مضامي  السياسة الاقتصادية

تعد مكافحة الفساد هي المفتاح الرريسي لتوفير التمويل اللازم والخبرات الادارية      
نشر ثقافة الشفافية عبر من هنا فأن .والتقنية اللازمة لاستمرار التنمية الاقتصادية

لتعليم المختلفة توفير المعلومة للجميع ومكافحة الفساد ونشر تلك الثقافة في مراحل ا
 وايضاح الاثار الخطيرة للفساد على المجتمع.
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