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 :الملخص

للشأطهة، ييأ  من دلاٌ هصه الىضكة البحثية ثم جؼليـ الػىء نلى ثأثرر  الإصطأ ا المأ عل نلأى ثليأيم الىغأهية الم ليأة 

ثىاجه الشطو ت ضهىب ت فل الإصط ا الم عل الش مل والسكيم، ممأ  يأؤرط نلأى زكأة الحليأيم المأ عل ورلأة المؼأخثمطهن والمؼأ همر ، 

وتهأأأسب ابأأأطاظ الؼأأألىن الحمأأأىهلل للمؤػؼأأأة نخيسأأأة  بىعهأأأ   عأأأى لػأأأحسانة ب نحب ضهأأأ  مطأأأسض الحمىهأأأل  كأأأل ثيل أأأة. واػأأأحذسم   

والححليلأل، وثحليأل البي نأ ت الم ليأة لشأطهة ثىظكأو الىهطبأ ء والًأ ظ لى يأة ػأيسلا بلهبأ غ دألاٌ ال  أأ    م هبيأة البحأ  الىضأ  

 ( بححسيس نىامل الحمىهل نن ؾطهم لػحسانة، وثثرر ه  نلى نؼبته .2017-2019)

 زاء المأأ عل للشأأأطهة، ثأأم الحىضأأل  عأأى نحأأ ان مهمأأة مأأن بياهأأ  ثحؼأأر  مهأأأ ير  الإصطأأ ا المأأ عل يزي  عأأى زكأأة ينلأأى فأأل ثليأأيم 

ظهأأأأ ز  مؼأأأأأحىي الإصطأأأأ ا المأأأأأ عل نأأأأأعظت رلأأأأة المؼأأأأأخثمطهن والمؼأأأأأ همر ، الطصأأأأو المأأأأأ عل للمؤػؼأأأأأة لأأأأه ثأأأأأثرر  ػأأأأأل   نلأأأأى اله اأأأأأس نلأأأأأى 

 ا حلىق، ويقهطت الشطهة كسض  جيس  نلى الؼساز ضيم النؼب الم ذ ػة.

 ة م لية، مؤػؼة ػىنلً ظ.اصط ا م عل، نؼبة اػحسانة، ضاصهة م لية، وغهيالكلماث المفخاخيت: 

 JEL :M41،G32، L94جصييف 

Abstract:  
This research paper highlights the impact of financial disclosure on the assessment of a company's financial 

situation. Companies face challenges in providing comprehensive and accurate financial disclosure, which affects 
the accuracy of financial evaluations and the trust of investors and shareholders. The paper aims to highlight the 
company’s financial behavior resulting from its reliance on borrowing as the least costly source of financing. We 
used descriptive and analytical research methodologies and analyzed the financial data of the Electricity and Gas 
Distribution Company of Sidi Bel Abbes for the period 2017-2019, identifying the factors of financing through 

borrowing and its impact on the debt ratio. 
Key findings include: Improved financial disclosure standards led to higher accuracy in assessing the 

company’s financial performance, increased levels of financial disclosure enhanced investor and shareholder 
confidence, The Company’s financial leverage had a negative impact on the return on equity, despite low ratios, 
The Company demonstrated a good ability to repay its debt. 

Key Words: Financial Disclosure, Debt Ratio, Financial Leverage, Financial Situation, Sonelgaz 
Company. 

JEL Classification: M41،G32، L94 
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 :ملذمت .1
مطثبـ بححليم  جهحب  المؤػؼ ت لكحط زية الطهرز   ػ ػية الت  يلىم نليه  اكحط ز السوٌ ونمىه 

مهس ت نمى فل المؤػؼ ت، واػحمطاضهته  بح جة لعه ز  ايحي ج ته  الحمىهلية، وثلىم بؼس ايحي ج ته  وصم لم  يح ا 

له  من مط زض ثمىهل، وثىجه المؤػؼة لكحط زية لمذحلف وػ ال الحمىهل يًر  فل بنية هييله  الم عل وهصا يؤرط 

هم  يؤرط الإصط ا الم عل نلى ثلييم الىغهية الم لية  ات المذططة لصلً.نلى يزاعه  الم عل وهكهط فل المؤشط 

للشطو ت، وثىاجه الهسيس من الشطو ت ضهىب ت صيه. وكهحب  جهكيم الطبح من يهم  هساب الت  جؼعى المؤػؼة 

ي ٌ زو  لححليله ، والمؤػؼ ت لكحط زية فل السوٌ ال  مية   ثعاٌ ثحد لكحط ز المًلم وهى الؼبب الصلا 

وجىز ػىق م عل نشـ، ويزي لهسم كسض  ا حطىٌ نلى  مىاٌ من مط زضه ، لصلً جهب  لػحسانة من يهم 

مط زض الحمىهل الت  جهكم من ضبحية المؤػؼة  ػح  زته  من معاي  الىصط  الػطهبية، يي  ي  ثيل ة ال ىااس 

 لحمىهل نن ير ه من المط زض.ثذطم من ون ء الطبح ا خ غو للػطهبة، مم  يسهله  مطسض م ػل ل

ما جأثير مطخوى الإفصاح المالي على جلييم  من دلاٌ م  ػبم يمىن ؾطا الإشي لية الطايؼية و لح عل:

 الوطعيت الماليت لشزكت جوسيع الكهزباء والغاس في ولاًت ضيذي بلعباص؟

 :وللإج بة نلى هصا الخؼ ؤٌ يمىن لػحه نة ب لأػئلة ال طنية الح لية

  يؤرط ثحؼر  الإصط ا الم عل نلى زكة ثلييم  زاء الم عل للشطهة؟هيف 

 م  هى ثثرر  الإصط ا الم عل نلى رلة المؼخثمطهن والمؼ همر  فل الشطهة؟ 

 :للإج بة نلى  ػئلة ال طنية كم   بطي ية ال طغي ت الح لية

  الم عل للشطهة، يي  ثىصط : ثحؼر  الإصط ا الم عل يؤزلا  عى زكة ينلى فل ثلييم  زاء 01ال طغية

المهلىم ت الىاضحة والش ملة ضىض  يهث  واكهية نن الىغو الم عل للشطهة، والشطو ت الت  ثؿبم مه ير  

  صط ا م عل يهث  ش  صية ثحلم نح ان ثلييم م لية يصػل.

  يؤزلا : ظه ز  مؼحىي الإصط ا الم عل يهعظ من رلة المؼخثمطهن والمؼ همر  فل الشطهة، مم02ال طغية  

 بصب المعهس من لػخثم ضات وظه ز  كيمة  ػهم، والشطو ت الت  جه ن  من نلظ فل الإصط ا الم عل 

 ثىاجه ضهىب ت فل ب  ء الثلة مو المؼخثمطهن والمؼ همر .

 تهسب هصه السضاػة اعى:

 .ثحسيس مؼحىي ال زام الشطو ت بمه ير  الإصط ا الم عل 

  الإصط ا الم عل فل الشطو ت. ثحليل الهىامل المؤرط  نلى مؼحىي 

 .صهم ثثرر  الإصط ا الم عل نلى  زاء الم عل والخشًيلل للشطهة 

 .ثلييم يرط الإصط ا الم عل نلى جىز  المهلىم ت المح ػبية 

 وثىمن يهمية هصه السضاػة صيم  يلل:

 الإصط ا. جؼلـ الػىء نلى واكو الإصط ا الم عل فل الؼىق الم عل وثلسم ثىضي ت لحؿىهط مم ضػ ت 

 .جؼ هم فل  رطاء  زبي ت المح ػبية المحهللة ب اصط ا الم عل فل البيئة الهطبية 

  ثلسيم ضؤي م يس  يىٌ هي ية ثحؼر  الإصط ا الم عل لحلييم  زاء الم عل بشيل يصػل وغم   اػحسامة

 الشطو ت فل بيئة  نم ٌ المحًر  .
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  ػىاق الم لية مم  يؼ نس نلى ثحليم يهساب اػخثم ضهة يؼ هم فل جهعهع الش  صية والمطساكية فل 

 واػ  اثيسية يهث  صه لية.

هم  ثم لنحم ز فل هصه السضاػة نلى الم هج الىض   والححليلل الصلا يشمل ثحليل البي ن ت الم لية المح ية 

اجهة  زاء الم عل، من ثل ضهط الشطهة، واػحهطاع  زبي ت شات الطلة واػحذسام يزوات الححليل الم عل لمط 

 2019 عى  2017 غ صة  عى زضاػة ي لة لشطهة ثىظكو الىهطب ء والً ظ لى ية ػيسلا بلهب غ دلاٌ ال     من 

ب ػحذسام يزوات جمو البي ن ت مثل الملايكة والمل بلات الشخطية للحطىٌ نلى ضؤي  غ صية من زادل 

 الشطهة.

 د هصا المىغىم نصهط ماه :ثىجس الهسيس من السضاػ ت الؼ بلة الت  ن  ب

  لح  وٌ مىغىم الإصط ا المح ػ   ويرطه فل ثحؼر   تهسب هصه السضاػة:(2018)ك يس و بن ظاب،  دراضت

المهلىم ت المح ػبية لللىاام الم لية، وهى من  مىض المهمة فل المح ػبة الم لية، هم  انه يهس وػيلة 

المح ػبية للمؼحذسمر  بشيل م طل وش  ب زو  لبؽ يو ثػليل. ومن يهم ال ح ان ثلسيم المهلىم ت 

الت  ثىضلد  ليه  هصه السضاػة ي  الإصط ا المح ػ   له يرط  يس ب  نلى المهلىم ت المح ػبية، وهػيف 

 دط اظ نىنية للمهلىم ت و لملاامة والمىرىكية، مم  يهعظ رلة المؼخثمطهن صيه .

 ثىضح هصه السضاػة زوض ويهمية الإصط ا المح ػ   لدحي ضلا (2020)نىاض  و هطاضشة،  دراضت:

لمهلىم ت ث طيلية نن نح ان المؤػؼة ل  شيس  للمؼحذسمر  السادلير  وا خ ضجير  الصين يحح جى  

المؼحذسمر  فل كطاضاثه، هم  انه يضبح الإصط ا لدحي ضلا غطوضلا لػم   اػحمطاضهة المؤػؼة وزنم 

اثذ ش كطاضات مؼخ ر  . وفل هصه السضاػة، نح بو الإصط ا لدحي ضلا فل مؤػؼة ضوهبة، من دلاٌ يؼ ب 

 ونطع النؼب الم لية المذحل ة للمؼحذسمر ، لمهطصة زوضه  فل ثطشيس كطاضاتهم.

  الػىء نلى محؿلب ت الإصط ا المح ػ    فل هصه السضاػة يؼلـ الب ي :(2021)ابن الطسيم، دراضت

له  ضط اللىاام الم لية وصم المه ير  المح ػبية السولية، ابطاظ يهمية الإصط ا وزوضه فل ثلسيم ضىض  

واضحة نن يزاء المؤػؼة ووغهه  الم عل بحلسيم مهلىم ت مىرىكة ومهب  . هم  انه دلطد السضاػة  عى 

جيه ت مهمة بذطىص محؿلب ت الإصط ا، مم  يؤزلا لحلسيم مهلىم ت ي  ال ك م المح ػ   الم عل يىصط ثى 

م لية شات مطساكية وك بلة للمل ضنة جؼ نس فل اثذ ش اللطاضات، ويقهطت السضاػة وجىز نلاكة ؾطزية 

شات ز لة  يط اية بر  زضجة الإصط ا المح ػ   وجىز  اللىاام الم لية، لصا ينبغل ثىييف الإصط ا 

  م المح ػ   الم عل لييى  يهث  ثىاصم مو المه ير  المح ػبية السولية.المح ػ   فل ال ك

 الىظزي: الإظار  .2

 مفهوم الإفصاح المالي: 1.2

الإصط ا الم عل يهن  ثىصر  مهلىم ت م لية وير  م لية شات جىز  ن لية للمؼخثمطهن و ؾطاب  دطي 

وكشمل الإصط ا الم عل اللىاام الم لية والمهلىم ت المهحمة، بهسب مؼ نستهم نلى اثذ ش كطاضات اكحط زية ضشيس ، 

 .(2024)الهيئة لثح زية للطك بة الم لية،  الإغ صية الت  جؼ نس نلى صهم الىغو الم عل للمنشث  ويزاعه 

لت  ثىضح  زاء الإصط ا الم عل هى نملية نشط المهلىم ت الم لية للشطو ت والمؤػؼ ت، وثحػمن البي ن ت ا

الم عل والىغو الم عل ا ح عل للشطهة، ويهسب لحىصر  ش  صية ومهلىم ت زكيلة للمؼخثمطهن ويصح ب المطلحة 

 .(2023)ا بطب، الطص عل، شهب  ، و نبس اله زلا،   ثذ ش كطاضات
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 معاًير الإفصاح المالي الذوليت والمدليت: 2.2

 2007نىصمب   25يهحمس نلى الل نى  المىحىب، يي  ضسض ال ك م المح ػ   الم عل فل  جهحب  ا بعااط بلس

ضسوض  ، وبهسه ثم (2021)ي مس، ابطاهيم، و نبس ا بليل،  2م ه 03فل الم ز  ضكم  07-11بمىجب الل نى  ضكم 

، 2018)مطيىم، الهسيس من اللطاضات والمطاػيم والحهليم ت الت  ثحسز ميىن ت ال ك م ويكؼ مه الطايؼية 

 ،هم  يمىن الحهبر  نن ميىن ت ال ك م المح ػ   الم عل من دلاٌ الشيل الح عل:     (2ض حة 

 
 .(8، ض حة 2021)بىنكم و يعلا،  المطسض

 هل مسمىنة مب زئ ومه ير  مح ػبية وغهته  المؤػؼ ت السولية (:IFRSمعاًير الإفصاح المالي الذوليت )

ظضص ولا، )نم مط  و ( IFAC(، والمههس السوعل للمح ػبر  الل نىنير  )IASBو للب ة السولية للمه ير  المح ػبية )

جىز  المهلىم ت المح ػبية والم لية الم صح ناه  من  ، وتهسب هصه المه ير  لححؼر   (12، ض حة 2018

 .(4، ض حة 2021)نيمط،  يىٌ اله لم الشطو ت والمؤػؼ ت

-07مثلا فل ا بعااط ثم ثبن  بمىجب الل نى   ثذحلف محؿلب ت الإصط ا من زولة لأدطي، المعاًير المدليت:

مو  IAS/IFRSالمؼحلهم من مه ير  المح ػبة السولية  SCF، ال ك م المح ػ   الم عل 2007نىصمب   25المؤضخ فل  11

 .(2018)مطيىم،  .جهسيلات لح  ػب اللىانر  والكطوب المحلية

 :الت  م ظالد ػ ضهة الم هىٌ ماه  IFRS-IAS الطايؼيةه  ن الهسيس من مه ير  الإصط ا الم عل السولية 

(abdalrahman ،2022): 

 

                                                           
نظ الل نى  نلى ا  المح ػبة الم لية هل نك م لح كيم المهلىم ت الم لية يؼمح بحذعهن مهؿي ت ك نسية نسيس  وثطني ه  2

الىغهية الم لية وممحلي ت الىي  ، ووغهية دعهنحه فل نه ية وثلييمه  وجسبيله ، ونطع هشىص ت جهىؽ ضىض  ض زكة نن 

 .(3، ض حة 2021)لىالبية،  الؼ ة الم لية

 الىظام المداضبي المالي

حعزيفاث ومجال 

 الخعبيم

الاظار المفاهيمي، المبادئ 

 والمعاًير المداضبيت 

 جىظيم المداضبت

الحطاباث المجمعت ودمج 

 الحطاباث المذمج 

حغيير الخلذًزاث والعزق  

 المداضبيت

 الكشوف الماليت 
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 .(5، ض حة 2022)ش  يد و يبيش،  المطسض:

 أهميت الإفصاح المالي في جلييم الأداء المالي:  3.2

 يلهب الإصط ا الم عل زوض محىضلا فل ثلييم يزاء الشطو ت من كبل المؼخثمطهن والمحللر  الم لير ،

 :(8ض حة ، 2020)ميلاز،  والمهلىم ت الم صح ناه  فل اللىاام الم لية وملايك ته  الح ؼر ية جؼ نس نلى

 .ثلييم الىغو الم عل للشطهة وضبحيته  وثسصل ته  ال لسية 

 ثحليل نؼب المسيىنية والؼيىلة والطبحية  ،  .(4، ض حة 2023)ج ي ة و محطىٌ

 .ثلييم ه  ء  الإزاض  فل اػحذسام مىاضز الشطهة 

  ومل ضنته  بشطو ت م  صؼة.المل ضنة بر  يزاء الشطهة نب  الؼ ىات 

 (10، ض حة 2021)ج بط،  ب  ء نم شج ثلييم للشطهة والحنبؤ بثزاعه  المؼحلبلل. 

 .صهم  زاء الم عل ال هلل للشطهة ومسي صحة اػ  اثيسي ته  الم لية 

  لػخثم ضهة.يىصط مهلىم ت يػ ػية للمؼخثمطهن  ثذ ش اللطاضات 

 .يهعظ الش  صية وكؼ هم فل ب  ء الثلة بر  الشطهة ويصح ب المطلحة 

وب لح عل، يهحب  الإصط ا الم عل ن صص  ثؿل من دلاله  الشطو ت نلى المؼخثمطهن وا بمهىض، مم  يهعظ رلة 

 وش  صية الؼىق الم عل هيل.

 

 مهي ض المح ػبة السوعل ضكم

 IFRS 01 

ثؿبيم مه ير  لبلاى الم عل السولية       •

  وٌ مط 

 مهي ض المح ػبة السوعل ضكم

 IAS 01 

 نطع اللىاام الم لية•

 مهي ض المح ػبة السوعل ضكم 

 IAS 07   

 ك امة الحسصل ت ال لسية•

 مهي ض المح ػبة السوعل ضكم

 8 IAS 0 

الؼي ػ ت المح ػبية والحًير ات فل •

 الحلسيطات المح ػبية و دؿ ء

 مهي ض المح ػبة السوعل ضكم

 IAS 10 

  يساذ بهس ص     نساز الحلطهط•

 مهي ض المح ػبة السوعل ضكم

 IAS 21 

ار ض الحًر ات فل اػه ض ضطب الهملات •

 (ثطجمة اللىاام الم لية)لج بية 

 مهي ض المح ػبة السوعل ضكم 

24 IAS  

 الإصط ي ت نن  ؾطاب شات الهلاكة•

 مهي ض المح ػبة السوعل ضكم

 IAS 29 

الحلطهط الم عل فل لكحط زات شات •

 الحطخم المطث و 

 مهي ض المح ػبة السوعل ضكم

IAS 34 

 الحل ضهط الم لية المطيلية•

 مهي ض المح ػبة السوعل ضكم

IAS 32 

 نطع -لزوات الم لية  •

 مهي ض المح ػبة السوعل ضكم

IFRS 07 

 لصط ي ت –لزوات الم لية •

 مهي ض المح ػبة السوعل ضكم

IFRS 09  

 لزوات الم لية•
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 الخعبيلي: الإظار  .3

 :مىهجيت البدث 1.3

 محىضلا فل ثلييم يزاء الشطو ت من كبل المؼخثمطهن والمحللر  الم لير ،يلهب الإصط ا الم عل زوض 

 :(8، ض حة 2020)ميلاز،  والمهلىم ت الم صح ناه  فل اللىاام الم لية وملايك ته  الح ؼر ية جؼ نس نلى

 .ثلييم الىغو الم عل للشطهة وضبحيته  وثسصل ته  ال لسية 

 نؼب المسيىنية والؼيىلة والطبحية ثحليل  ،  .(4، ض حة 2023)ج ي ة و محطىٌ

 .ثلييم ه  ء  الإزاض  فل اػحذسام مىاضز الشطهة 

 .المل ضنة بر  يزاء الشطهة نب  الؼ ىات ومل ضنته  بشطو ت م  صؼة 

 (10، ض حة 2021)ج بط،  ب  ء نم شج ثلييم للشطهة والحنبؤ بثزاعه  المؼحلبلل. 

 .صهم  زاء الم عل ال هلل للشطهة ومسي صحة اػ  اثيسي ته  الم لية 

 .يىصط مهلىم ت يػ ػية للمؼخثمطهن  ثذ ش اللطاضات لػخثم ضهة 

 .يهعظ الش  صية وكؼ هم فل ب  ء الثلة بر  الشطهة ويصح ب المطلحة 

يهحب  الإصط ا الم عل ن صص  ثؿل من دلاله  الشطو ت نلى المؼخثمطهن وا بمهىض، مم  يهعظ رلة وب لح عل، 

 وش  صية الؼىق الم عل هيل.

 :هزباء والغاس لولاًت ضيذي بلعباصدراضت خالت شزكت جوسيع الك 2.3

للىهطب ء والً ظ ػىنلً ظ هل المشًل الطايس    :حعزيف شزكت جوسيع الكهزباء والغاس لولاًت ضيذي بلعباص 

(، ثلىم بإنح ج ونلل وثىظكو الىهطب ء EGAلححل محل ههطب ء وي ظ ا بعااط ) 1969فل ا بعااط، ثثػؼد ػ ة 

والً ظ زادل ا بعااط ود ضجه ، وثمثل شطهة ك بػة ثسيط مسمىنة من الشطو ت المحذططة. هم  ثلهب زوض 

، 2022محىاصلة مو الؼي ػة الؿ كىهة الىؾ ية. يتى ن م اػ س   فل الح مية لكحط زية ولجحم نية للبلاز، 

%، جًؿ  65ظبى ، فل ير  بلًد نؼبة الحًؿية ب لً ظ  11.461.721%، جًؿ  99بلًد نؼبة الحًؿية ب لىهطب ء 

شطو ت مؼ همة. كؼم الحىظكو يهحب   10شطهة صطنية و 11وهحيى  مسمو ػىنلً ظ من  ظبى . 7.308.462

وضي نة وثؿىهط الشبي ت، وثىصر  الىهطب ء والً ظ بثم   وبثنلى جىز  ويكل ثيل ة، مو يػ س  ، وكشمل جشًيل 

 الحنؼيم ا بيس بر   كؼ م.

 كيفية تطبيق معايير الإفصاح المالي في الشركة: 3.3

ثؿبيم مه ير  الإصط ا الم عل فل شطهة ثىظكو الىهطب ء والً ظ لى ية ػيسلا بلهب غ يحؿلب لل زام 

 ت م لية جهىؽ الىغو الم عل والخشًيلل للشطهة، صيم  يلل ػ ىضح هي ية ثؿبيم هصه المه ير :بمسمىنة مؤشطا

   الإصط ا نن لػحسانة: ييى  بحلسيم جسوٌ يىضح اللطوع، السيى  الم لية، زيى  المىضزين، والسيى

ثىغيح (. وشطا هيف ثثرطت لػحسانة بمطوض الىكد، مو 2019، 2018، 2017 دطي نب  الؼ ىات )

يػب ب العه ز  يو ال لط   فل هصه المؤشطات. ومن رم  زضاج ث  ضيل يىٌ الشطوؽ و يي م المحهللة 

 ب لسيى  فل الحلطهط الؼ ىلا، مو ثحسيس هيف ثؤرط لػحسانة نلى الىغو الم عل و زاء الخشًيلل.
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 ؼ ىات. وث ؼر  هيف الإصط ا نن  مىاٌ ا خ ضة: ثلسيم جسوٌ يىضح ثؿىض  مىاٌ ا خ ضة نب  ال

جًر ت وثثرر  شلً نلى الىغو الم عل للمؤػؼة، رم الإصط ا فل الحل ضهط ثىغيح الحًر ات فل  مىاٌ 

 ا خ ضة وثثرر ه  نلى كسض  الشطهة نلى الحمىهل الصاج  فل الحل ضهط الم لية.

 و ثحسيس  ضك م الإصط ا نن نح ان الشطهة: بحلسيم جساوٌ ثححىلا نلى نح ان الشطهة نب  الؼ ىات م

والنؼب، رم شطا هيف جًر ت ال ح ان الخشًيلية والم لية وثثرر ه  نلى  زاء الم عل. بهسه  ثلسيم ثحليل 

 م طل لل ح ان فل الحلطهط الؼ ىلا مو ثىغيح هي ية ثثرر ه  نلى  زاء الم عل للشطهة.

 لؼ ىات، وشطا هيف جًر ت الإصط ا نن نؼب المطزوزية: ثلسيم جساوٌ ثىضح نؼب المطزوزية نب  ا

و ػب ب، مو ثلسيم ث ؼر  لىي ية ثثرر ه  نلى الطبحية والى  ء  الخشًيلية. رم  زضاج مهلىم ت ناه  

 وهي ية يؼ به  فل الحل ضهط الم لية.

  ، الإصط ا نن الطصو الم عل: ثلسيم بي ن ت يىٌ نؼب الطصو الم عل وثثرر ه نلى اله اس نلى يلىق المؼ همر

هيف يرط نلى  زاء الم عل وهي ية جًير ه نلى مط الؼ ىات. بهسه  ثىغيح هي ية ثثرر  السيى  نلى  رم شطا

 اله اسات.

 :ثلسيم جسوٌ يىضح نؼبة لػحللالية الم لية نب  الؼ ىات، وث ؼر   الإصط ا نن لػحللالية الم لية

نلى لػحلطاض الم عل للشطهة، رم هيف جًر ت ويػب ب شلً، مو ثىغيح هيف ثؤرط لػحللالية الم لية 

 ثىغيح هي ية ثحليم الحىاظ  بر  الحمىهل الصاج  والسيى  فل الحل ضهط الم لية.

 :ثلسيم جسوٌ يىضح نؼبة زيى  المىضزين  عى  مىاٌ ا خ ضة نب   الإصط ا نن نؼبة زيى  المىضزين

لة والهلاك ت مو المىضزين. رم الؼ ىات، وشطا هيف جًر ت نؼبة زيى  المىضزين وثثرر ه  نلى الؼيى 

 ثلسيم ث  ضيل يىٌ هي ية  زاض  زيى  المىضزين ويػب ب جًر اته .

  ٌالإصط ا نن نؼبة السيى  كطر    جل: ثلسيم جسوٌ يىضح نؼبة السيى  كطر    جل  عى  مىا

الشطهة الم عل،  ا خ ضة نب  الؼ ىات، رم ث ؼر  هيف ثثرطت بمطوض الىكد وهي ية ثثرر  شلً نلى اػحلطاض 

 وهي ية  زاض  السيى  كطر    جل ويػب ب جًر اته .

  الإصط ا نن اللسض  نلى الؼساز: ثلسيم جسوٌ يىضح نؼبة اللسض  نلى الؼساز نب  الؼ ىات، شطا

هي ية ثثرر ه  نلى كسض  الشطهة نلى ػساز زيىنه  وهي ية  زاضته ، رم ثىغيح هي ية ثحؼر  اللسض  نلى 

 لاٌ  زاض  صه لة للمىاضز والسيى  فل الحل ضهط الم لية.الؼساز من د

ثؿبيم هصه المه ير  يؼ هم فل ثحؼر  جىز  المهلىم ت الم لية الملسمة للمؼخثمطهن والساا ر ، مم  يهعظ 

الثلة فل الشطهة وهخيح اثذ ش كطاضات اػخثم ضهة مسضوػة، هم  ي  لل زام ب لمه ير  السولية للإصط ا الم عل يهىؽ 

مؼحىي الش  صية والمطساكية فل الحل ضهط الم لية، مم  يؼ هم فل ثحليم اػحسامة الشطهة ونمىه  نلى المسي 

 .الؿىهل

 جدليل هخائج الذراضت:عزض و  3.3

 ػيحم نطع ه   يهم ال ح ان الت  ثم ا حطىٌ نليه  فل محل السضاػة وم  كشته .

 يليؽ هصا المؤشط هيف جًر ت زيى  الشطهة مو مطوض الىكد ومسي : إعذاد جعور اضخذاهت المؤضطت

 .(Charreaux, 2014)انحم زه  نلى السيى  فل ثمىهل نش ؾه  ونملي ته  
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 : جعور اضخذاهت شزكت جوسيع الكهزباء والغاس لولاًت ضيذي بلعباص.1الشكل 

 
 المطسض: من انساز الب يثة ب  نحم ز نلى الىر ام الملسمة من ؾطب المؤػؼة.

 هصا المؤشط يحخبو هي ية جًر  يمىاٌ المؼ همر  فل الشطهة، وهبر  كى  الهييل إعذاد جعور الأموال الخاصت :

 ,GRANDGUILLOT) الحمىهلل للشطهة وهلسم صىط  نن كسضته  نلى لػحمطاض وال مى من مىاضزه  الصاثية

2018). 

 : جعور الأموال الخاصت بشزكت جوسيع الكهزباء والغاس لولاًت ضيذي بلعباص.2الشكل 

 
 المطسض: من انساز الب يثة ب  نحم ز نلى الىر ام الملسمة من ؾطب المؤػؼة.

 :يح بو المؤشط هي ية جًر  ض فل  ضب ا يو  ضب ا كبل ال ىااس والػطااب  اعذاد جعور هخائج المؤضطت

 ,Obert, Mairesse, & Desenfans) والإهلان ولػتهلان، وكهىؽ يزاء الشطهة الم عل نلى مساض ص    ظم ية

2018)  . 

 

 

2017 2018 2019

78740645.83 القروض والديون المالية 87358014.9 98426862.83

1751845858 الموردون والحسابات الأخرى 891466831.3 1231548924

297449323.8 ديون أخرى               309842535.1 3579931975
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 بشزكت جوسيع الكهزباء والغاس لولاًت ضيذي بلعباص.: جعور الىخائج 3الشكل 

 
 المطسض: من انساز الب يثة ب  نحم ز نلى الىر ام الملسمة من ؾطب المؤػؼة.

 بهؼ محًر ات المؤشطات، ماه : 3ا بسوٌ الح عل يىضح مهس ت ثؿىض 

 : معذلاث جعور بعض مخغيراث المؤشزاث.1جذول 

 ضىت 2019 2018 ضىت البيان الخعور.معذلاث 

 جعور الاضخذاهت.

 

 12.6 10.9 (%) مهسٌ ثؿىض اللطوع والسيى  الم لية

 38.1 -49.1 (%) مهسٌ ثؿىض المىضزو  وا حؼ ب ت  دطي 

 10.55 4.1 (%) زيى  يدطي 

 -20 6.1 (%) مهسٌ ثؿىض لمىاٌ ا خ ضة الاموال الخاصت.

 هخائج المؤضطت.

 0,09 48.3 (%) الليمة المػ صة للاػحًلاٌ مهسٌ ثؿىض 

 -51 -497.80 (%) مهسٌ ثؿىض ال  اؼ لجم عل نن لػحًلاٌ

 25 -33.3 (%) مهسٌ ثؿىض ال خيسة الط صية

 المطسض: من انساز الب يثة ب  نحم ز نلى البي ن ت.

شهست ظه ز  مؼحلط  فل  نلايل ي  مهس ت الحؿىض و ند و لح عل: صيم  يذظ اللطوع والسيى  الم لية

مهس ت ال مى، مم  يشر  لعه ز  لنحم ز نلى السيى ، ام  المىضزو  وا حؼ ب ت  دطي شهست ثللب ت هبر  ، 

، وصيم  يذظ السيى   دطي شهست اضث  م 2019رم انذ ػد فل  2018يي  اضث هد بشيل ملحىف فل 

سا، مم  يحؿلب ثحليم ينمم ل هم  ػب ب وضاء اضث هد بشيل هبر  ج 2019، ولىن فل ن م 2018ؾ يف فل 

 هصه العه ز  اله الة.

                                                           
 2017ثؿىض الؼ ة/2018ثؿىض الؼ ة-2017يؼ ب مهس ت الحؿىض: ثؿىض الؼ ة3
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690723194.2 القيمة المضافة للاستغلال 1024581083 1025547236

69530228.48- الفائض الاجمالي عن الاستغلال 276659071.5 135553242.5
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، 2018% فل ن م 6.1هم  نلايل هصلً ي  مهسٌ ثؿىض  مىاٌ ا خ ضة للشطهة شهس ظه ز  ؾ ي ة بنؼبة 

 %.20انذ ؼ بشيل هبر  بنؼبة  2019وفل ن م 

رم انذ ػد ػ ة فل  2018ة % فل ػ 48.3نلايل ي  مهسٌ ثؿىض الليمة المػ صة للاػحًلاٌ كسضت ب 

 2019و 2018%، هصلً ب لنؼبة لمهسٌ ثؿىض ال  اؼ لجم عل نن لػحًلاٌ ػ ة 0.09الؼ ة المىالية بليمة 

و ند كيمه ػ لبة مم  يشر   عى ي  الشطهة و ند ثىاجه دؼ اط فل هصين اله مر ، ام  مهسٌ ال خيسة الط صية 

، مم  يشر  لححؼن نؼ   فل 2019% فل ن م 25ىن اضث هد بنؼبة ، ول2018% فل ن م 33.3و ند ػلبية بنؼبة 

الىغو الم عل للشطهة. وم ه نؼحنحن انه من دلاٌ ثحليل هصه البي ن ت، يمىن ملايكة ي  الشطهة شهست ثللب ت 

. فل ير  ي  الليمة المػ صة للاػحًلاٌ ثحؼند بشيل 2019-2017هبر   فل نح اسه  الم لية دلاٌ الؼ ىات 

،    ي  ال  اؼ الإجم عل وال خيسة الط صية يقهطت كيم ػلبية، مم  يشر   عى ثحسي ت 2018فل ن م ملحىف 

م لية هبر  ، صهلى الشطهة اثذ ش ثسابر  لححؼر  يزاعه  الم عل وا حس من ا خؼ اط، وضبم   ن ز  ثلييم 

ثىاجه ثحسي ت  زاض  زيىنه   اػ  اثيسي ته  الم لية والخشًيلية لححليم اػحسامة يصػل، وهمىن ملايكة ينه 

ويؼ ب ته  مو المىضزين، وهسب نلى الشطهة ثحليل يػب ب هصه الحللب ت والهمل نلى ثحؼر  اػ  اثيسي ته  

 الم لية لػم   لػحسامة والش  صية الم لية.

 وطب المزدودًت: اعذاد ( ٌهصا المؤشط يشمل نؼب مثل اله اس نلى  ضىROA واله اس نلى يلىق )

(، هم  انه يليؽ ه  ء  الشطهة فل ثحليم  ضب ا من يضىله  ويمىاله  ا خ ضة، وجهس ROEالمؼ همر  )

 .(5، ض حة 2017)د  طلا، مؤشطات ه مة للمؼخثمطهن 

 بلعباص.: وطب المزدودًت بشزكت جوسيع الكهزباء والغاس لولاًت ضيذي 4الشكل 

 
 المطسض: من انساز الب يثة ب  نحم ز نلى الىر ام الملسمة من ؾطب المؤػؼة.

و ند ػ لبة،  2019، و2018، 2017للؼ ىات  4نلايل من الإصط ا الم عل للشطهة ي  المطزوزية الم لية

والؼبب فل شلً هى ا  ال خيسة الط صية و ند ػ لبة فل ثلً الؼ ىات، مم  يهن  ي  ول زي  ض اػخثمطه 

 المؼ همى  فل  مىاٌ ا خ ضة ثىبسوا دؼ اط نليه، وب لح عل، لم ثحلم المؤػؼة مطزوزية م لية  يس بية.

  ل ح ان  يس بية دلاٌ ن ؽ ال    ، صلس و ند النؼب مىجبة فل الؼ ىات جشر 5ام  المطزوزية لكحط زية

، مم  يسٌ نلى صه لية الشطهة فل اػحذسام  ضىٌ المح ية لسيه . وجهىؽ هصه ال ح ان 2019، و2018، 2017

                                                           
 الم لية=ال خيسة الط صية للؼ ة / مسمىم  مىاٌ ا خ ضة حؼ ب المطزوزية الم لية نؼحذسم المه زلة الح لية: المطزوزية 4
 حؼ ب المطزوزية لكحط زية نؼحذسم المه زلة الح لية: المطزوزية لكحط زية= ال  اؼ الإجم عل نن لػحًلاٌ/)اللطوع 5

 والسيى  الم لية + مسمىم  مىاٌ ا خ ضة(

2017 2018 2019
%5.10- نسب المردودية المالية -3.20% -5.00%

%0.60 نسب المردودية الاقتصادية 2.30% 1.40%

-5.10% -3.20% -5.00% 

0.60% 
2.30% 1.40% 
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مىاٌ اللسض  الإنح جية للىػ ال المؼحذسمة فل ثحليم يضب ا ض صية جيس ، م  يزي  عى صه لية اػحذسام ضؤوغ   

 المؼخثمط .

  :يليؽ نؼبة السيى   عى يلىق الملىية يو نؼبة  ضىٌ  عى يلىق الملىية، وهىضح اعذاد وطب الزفع المالي

 مسي انحم ز الشطهة نلى السيى  لحمىهل يضىله ، وكؼ نس نلى ثلييم المذ ؾط المطثبؿة بصلً

(GRANDGUILLOT, 2020-2021, p. 252). 

 : وطب الزفع المالي لشزكت جوسيع الكهزباء والغاس لولاًت ضيذي بلعباص.5الشكل 

 
 المطسض: من انساز الب يثة ب  نحم ز نلى الىر ام الملسمة من ؾطب المؤػؼة.

للمؤػؼة و   له ثثرر  ػل    ػحذسام السيى  نلى اله اس نلى يلىق  6ثكهط البي ن ت ي  الطصو الم عل

% فل 0.03- عى  2017% فل 0.02-المؼ همر ، وو ند نؼبه ػلبية دلاٌ الؼ ىات الثلاذ، يي  انذ ػد من 

 ن ز  . ووصم الإصط ا الم عل، يحطح ي  اػحذسام السيى  و   له ثثرر  غ ض نلى الهىااس، مم  يؼحسعل 2019

 .لححليم نح ان  يس بيةللشطهةاػ  اثيسي ت الحمىهل وثحؼر  الهييل الم عل  ط فلال ك

  :وكهىؽ مسي اعذاد وطب الاضخللاليت ، يليؽ هصا المؤشط نؼبة يلىق المؼ همر   عى  جم عل  ضىٌ

مىاجهة انحم ز الشطهة نلى ضيغ الم ٌ السادلل مل ضنة ب لسيى ، وجهىؽ كى  هييله  الحمىهلل وكسضته  نلى 

 الطسم ت.

 : الاضخللاليت الماليت لشزكت جوسيع الكهزباء والغاس لولاًت ضيذي بلعباص.6الشكل 

 
 المطسض: من انساز الب يثة ب  نحم ز نلى الىر ام الملسمة من ؾطب المؤػؼة.

، ولىاه  2018 عى  2017شهست ظه ز  ؾ ي ة من  7يكهط الإصط ا الم عل ي  نؼبة لػحللالية الم لية

%، مم  يشر   عى مؼحىي مهحسٌ من لػحللالية الم لية، 0.70و ند  2017، ص   2019ثطاجهد بشيل هبر  فل 

 2019%، مم  يسٌ نلى ثحؼن ؾ يف فل لػحللالية الم لية، ويدر ا فل 0.73اضث هد النؼبة  عى  2018وفل 

                                                           
 ELF - (1 - IBS) / D/K (Re – i): ) حؼ ب نؼب يرط الطصو الم عل نؼحذسم المه زلة الح لية6
 اللطوع والسيى  الم لية / مسمىم  مىاٌ ا خ ضة حؼ ب نؼب لػحللالية الم لية نؼحذسم المه زلة الح لية: 7
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% وهصا يشر  لحسهىض هبر  فل لػحللالية الم لية، مم  يهن  ظه ز  لنحم ز نلى 0.01ى شهست لنذ  ع ا ح ز  ع

 السيى  واللطوع مل ضنة ب لأمىاٌ ا خ ضة، مم  كس يثر  الللم بشث  لػحلطاض الم عل للشطهة.

 ثليؽ هصه النؼبة مسي انحم ز الشطهة نلى: اعذاد وطبت الذًون كصيرة الأجل إلى الأموال الخاصت 

الحمىهل كطر   جل، ومسي كسض  الشطهة نلى جًؿية السيى  كطر    جل من يلىق المؼ همر ، وجؼ نس 

 .(GRANDGUILLOT, 2024) نلى ثلييم مذ ؾط الؼيىلة الت  ثىاجهه 

 الخاصت لشزكت جوسيع الكهزباء والغاس لولاًت ضيذي بلعباص.: وطبت الذًون كصيرة الأجل إلى الأموال 7الشكل 

 
 المطسض: من انساز الب يثة ب  نحم ز نلى الىر ام الملسمة من ؾطب المؤػؼة.

ثكهط البي ن ت المىضحة انلاه ي  الشطهة و ند فل وغو جيس فل  زاض  السيى  كطر    جل  عى  مىاٌ 

%. هصه النؼبة جشر   عى ي  الشطهة و ند 2.65و ند  2017(، ص   2018و 2017ا خ ضة فل الؼ ىات  وعى )

جهحمس بشيل مهحسٌ نلى السيى  كطر    جل مل ضنة ب لأمىاٌ ا خ ضة، مم  يهىؽ  زاض  م لية مؼحلط ، 

%، وهصا يسٌ نلى ثحؼن بؼيـ فل  زاض  السيى  كطر    جل 2.60شهست النؼبة انذ  ع ؾ يف  عى  2018و

ب لأمىاٌ ا خ ضة، مم  كس يشر   عى ي  الشطهة ك مد بحلليل لنحم ز نلى هصا ال ىم من السيى  بشيل مل ضنة 

%، هصه العه ز  الىبر   جشر   عى ظه ز  ملحىقة فل 37.60اضث هد النؼبة بشيل هبر   عى  2019ؾ يف، ام  فل 

ايس ا ح جة  عى الحمىهل كطر   جل يو لنحم ز نلى السيى  كطر    جل مل ضنة ب لأمىاٌ ا خ ضة نخيسة ل ز 

لمشىلات فل الؼيىلة. وم ه هصه العه ز  جشر   عى غطوض  اثذ ش دؿىات ن جلة لمه  بة المشىلات الم لية المححملة 

 وغم   لػحلطاض الم عل المؼحسام.

 :لاحم    ثبر  هصه النؼبة مسي انحم ز الشطهة نلى اعذاد وطبت دًون الموردًً إلى الأموال الخاصت

 .8الحس ضلا فل ثمىهل نش ؾه ، وجؼ نس نلى ثلييم نلاكته  مو المىضزين
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 : وطبت دًون الموردون إلى الأموال الخاصت بشزكت جوسيع الكهزباء والغاس لولاًت ضيذي بلعباص.8الشكل 

 
 المؤػؼة.المطسض: من انساز الب يثة ب  نحم ز نلى الىر ام الملسمة من ؾطب 

مل ضنة بؼ ت   2018ثكهط البي ن ت ي  الشطهة و ند فل وغو يصػل من يي   زاض  زيى  المىضزين فل ن م 

% هصا يشر  ي  الشطهة و ند 15.60و ند نؼبة زيى  المىضزين  عى  مىاٌ ا خ ضة  2017، ص   2019و 2017

ب لأمىاٌ ا خ ضة، مم  يهىؽ غًىؽ م لية يو مش ول جهحمس بشيل هبر  نلى السيى  المحهللة ب لمىضزين مل ضنة 

%، هصا يسٌ نلى ثحؼر   زاض  زيى  المىضزين، 7.50شهست انذ  ع ملحىف  عى  2018فل ثسصم الؼيىلة. وفل 

% وهصا يسٌ 12.90اضث هد النؼبة  عى  2019وثحؼر  الؼيىلة الم لية وثذ يؼ لنحم ز نلى المىضزين. ام  فل 

جه ضهىب ت فل  زاض  زيى  المىضزين يو ي  ه  ن ظه ز  فل المش  ي ت يو ال زام ت ير  مًؿ   يو نلى ي  الشطهة ثىا

 مش ول فل  زاض  الؼيىلة.

 :ثليؽ هصه النؼبة كسض  الشطهة نلى ػساز ال زام ته  كطر    جل من  اعذاد وطبت اللذرة على الطذاد

 .(Grandguillot, 2018) 9الت  ثىاجهه  دلاٌ يضىله  الؼ الة، وجؼ نس نلى ثلييم مذ ؾط الؼيىلة

 : وطبت اللذرة على الطذاد لشزكت جوسيع الكهزباء والغاس لولاًت ضيذي بلعباص.9الشكل 

 
 المطسض: من انساز الب يثة ب  نحم ز نلى الىر ام الملسمة من ؾطب المؤػؼة.

                                                           
اللسض  نلى الؼساز وصم المه زلة الح لية: اللطوع والسيى   دطي/)ال خيسة الط صية للؼ ة +  مذطط ت  ؾطهلة ا حؼ ب9
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 عى ي  نؼبة اللسض  نلى الؼساز شهست ثصبصب ت نلى مساض الؼ ىات الثلاذ. ص   ن م جشر  البي ن ت 

، و ند النؼبة ينلى مم  يهىؽ كسض  جيس  نلى جًؿية السيى  واللطوع بشيل جيس ب ػحذسام ال ح ان 2017

ثسهىض  الط صية والمذطط ت  دطي، مو شلً شهست الشطهة ثطاجو فل الؼ ة المىالية وهصا لنذ  ع بؼبب

اللسض  نلى ػساز السيى  مل ضنة ب لأنىام الؼ بلة، مم  كس ييى  نخيسة ثلليظ  ضب ا الط صية يو ظه ز  

،وهصه العه ز  جشر   عى ثحؼن ؾ يف فل اللسض  نلى 2019وو   ه  ن ثحؼن ؾ يف فل ن م  اللطوع والسيى ،

، مم  يشر   عى اػحمطاض 2017ن مؼحىاه  فل ن م ػساز السيى  مل ضنة ب له م الؼ بم، لىن النؼبة   ثعاٌ يكل م

 بهؼ الححسي ت فل  زاض  الؼساز.

هم  انه نلايل ييػ  بث  مهسٌ اللسض  نلى الؼساز دلاٌ ص    السضاػة و   يكل من الليمة المطجهية. 

 عى ي   وهصا يهن  ي  السيى  ؾىهلة  جل ثح ىق نلى اللسض  نلى ػسازه ، يي  ي  المهس ت الم ذ ػة جشر  

المؤػؼة كس ثىاجه ثحسي ت فل جؼسيس زيىنه  بشيل ػطكو، ضيم ي  النش ؽ يىلس مىاضز و صية لخؼسيس السيى ، 

   ي  الليمة الإجم لية لللسض  نلى الؼساز ثبلى يكل من الىايس، مم  يشر   عى ي  السيى  الم لية ث ىق اللسض  

صا يهن  ا  المؤػؼة بح جة لححؼر   زاضته  للسيى  وجهعهع نلى الحمىهل الصاج  فل جميو الؼ ىات المسضوػة. ه

 كسضته  نلى الحمىهل الصاج  لػم   لػحسامة الم لية وثحؼر  كسضته  نلى ػساز السيى  بثهث  صه لية.

 :أهميت الإفصاح المالي في الشزكت وجأثيره على الوطعيت الماليت 3.3

صة نن الىغو الم عل والخشًيلل للشطهة، وهىخؼب الإصط ا الم عل هى نملية ثلسيم مهلىم ت زكيلة وش  

 :(7، ض حة 2022)نؿ ولا، نىالة، و نىاض، يهمية هبر   لهس  يػب ب ماه  

 
 الإصط ا الم عل له زوض مهم فل ثلييم الىغهية الم لية للشطهة من دلاٌ:

  ، مىاٌ ا خ ضة، والإيطازات، مم  يؼ نس فل ثلييم ثىصر  المهلىم ت  ػ ػية يىٌ اللطوع، السيى 

 كسض  الشطهة نلى  زاض  زيىنه  وثمىهل ن ؼه .

 .يمىن للمؼخثمطهن والمحللر  اػحذسام المهلىم ت الم لية لححسيس ال سىات فل  زاء الم عل 

 ض  مذ ؾط يؼ نس فل ثلييم لػحسامة الم لية للشطهة بححليل كسضته  نلى ثحليم يضب ا مؼحلط  و زا

 الحمىهل.

 .يىشف صه لية اػ  اثيسي ت الحمىهل و زاض  المذ ؾط، مم  يؼ نس فل اثذ ش كطاضات اػ  اثيسية محؼ ة 

  يهعظ المؼ ءلة والش  صية فل نملي ت الشطهة، مم  يسنم الثلة بر  جميو  ؾطاب المه ية وكهعظ

 لػحلطاض الم عل.

 جدطين الشفافيت

 بىاء الثلت

 الخلييم الصحيذ

 جدطين اللزاراث الإداريت

 الامخثال للمعاًير

 جذب الاضدثماراث
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 الخاجمت: .4

الإصط ا الم عل يلهب زوض يػ س   فل ثلييم الىغهية الم لية للشطهة، من دلاٌ ثحليل البي ن ت الم لية 

ثحسي ت هبر   ثحهلم بعه ز  المحهللة ب  ػحسانة،  مىاٌ ا خ ضة، ونؼب المطزوزية، ثبر  ي  الشطهة ثىاجه 

لنحم ز نلى الحمىهل ا خ ضجل وثطاجو لػحللالية الم لية. الإصط ا الم عل ليؽ صلـ يزا  لحلييم الىغهية الم لية 

بل هى ن طط ي ػم فل ثحؼر  الش  صية وجهعهع رلة المؼخثمطهن والمؼ همر ، وجهعهع اللسض  نلى اثذ ش كطاضات 

 م لية اػ  اثيسية صه لة.

 بهس السضاػة ثم الحىضل لمسمىنة من ال ح ان يهمه :

  مم  يشر   عى انحم زه  الم زايس 2019اعى  2017شهست الشطهة ظه ز  فل اللطوع والسيى  الم لية من ،

 نلى الحمىهل ا خ ضجل.

  مؤشطات الحىاظ  الم عل والنؼب الم لية من يهم  زوات المؼحهملة فل نملية ثحليل الىغهية الم لية

 للمؤػؼة لكحط زية ػىنلً ظ.

 . سبلد الشطهة انذ  ع فل  مىاٌ ا خ ضة، مم  يهىؽ ثثرر  لػحسانة نلى كسضته  نلى ثمىهل شاته 

  هسم ثحليم نىااس  يس بية نلى يلىق لزوزية م لية ػ لبة، مم  يشر  سبلد الشطهة نؼب مط

 المؼ همر .

 هىؽ انحم زه  الىبر  نلى الحمىهل ا خ ضجل سبلد الشطهة نؼبة اػحللالية م لية م ذ ػة، مم  ي

 مل ضنة ب لأمىاٌ ا خ ضة.

  ،جهحمس مؤػؼة ػىنلً ظ فل ثمىهله  نلى ػي ػة الحمىهل الصاج ، رم جهحمس نلى ػي ػة لػحسانة

 الل امة نلى لك  اع الب ي .

 بهس السضاػة ثم الحىضل لمسمىنة من الحىضي ت يهمه :

  ن س  بىء المؤػؼة لكحط زية لحمىهل ايحي ج ته  نن ؾطهم لػحسانة يسب ي  ثثدص بهر  لنحب ض

 مذ ؾط الإصلاغ والهؼط الم عل ال  جمة نن نسم اػحًلاٌ مىاضزه  ا خ ضجية. 

   يحهر  نلى المؤػؼ ت لكحط زية الهمل نلى اػحًلاٌ ا بىانب المحهللة ب لهييل الم عل، لححؼر  يزاعه

 لى مذحلف  ضهس  ولنحم ز نلى الح ىكو فل الؿطق الحمىهلية. ن

  يسب نلى الشطهة ثلليل لنحم ز نلى الحمىهل ا خ ضجل بححؼر  اػ  اثيسي ت الحمىهل وظه ز  الحمىهل

 الصاج .

  يسب ال  هرز نلى ثحؼر  ه  ء  الهملي ت الخشًيلية لعه ز  الهىااس وثحليم مطزوزية م لية  يس بية نلى

 لىق المؼ همر .ي

  يسب ثحؼر  ش  صية الإصط ا الم عل بحىصر  مهلىم ت زكيلة وواضحة نن الىغو الم عل للشطهة فل

 الحل ضهط الؼ ىهة.

 ححؼر  الحىاظ  بر  الحمىهل الصاج  والسيى  لحلليل المذ ؾط الم لية.بعهع لػحللالية الم لية يسب جه 
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 كائمت المزاجع: .5

 العزبيت: المزاجع باللغت أولا

 ( .زوض لصط ا المح ػ   فل ثحؼر  المهلىمة المح ػبية للل وام الم لية. مسلة 2018ايمس نىض السين ك يس، و لبنى بن ظاب .)

 .138-126(، 1)11السضاػ ت الإكحط زية والم لية، 

 ( .زوض لصط ا المح ػ   2022اله م نؿ ولا، نؼطهن نىالة، و اػم ء شه  ظ نىاض .) فل ثحؼر  جىز  اللىاام الم لية :زضاػة

 .386-373(، 1)6للسضاػ ت و لبح ذ لكحط زية،  يػيسلا بلهب غ. مسلة الم حس -ي لة مسيطهة ػىنلً ظ 

 ( .ث ضهر لػ  زاز 2024الهيئة لثح زية للطك بة الم لية .)من  يػ ي ت يىٌ ينكمة الإصط ا وا حىهمة: 2024, 06 25 ، 

https://www.sca.gov.ae/ar/media-center/sca-clarifications-and-disclosure.aspx    

 ( .مل ضنة ال ك م المح ػ   الم عل 2022بلاٌ ش  يد، و نلل يبيش .)SCF  ب لمه ير  السولية  نساز الحل ضهط الم ليةIFRS زضاػة(

 .36-25(، 2)14 مل ضنة(. مسلة لو زميية للسضاػ ت لجحم نية ولنؼ نية،

 ( . (. ارط لصط ا المح ػ   نلى جىز  المهلىم ت المح ػبية وصم ال ك م المح ػ   2023يم ٌ ج ي ة، و نهم   محطىٌ

 .56-37(، 1)8الم عل ا بعااطلا. مسلة الطػ لة للسضاػ ت و البحىذ لنؼ نية، 

 ( .زضاػة ثسطهبية للهىامل المؤرط  نلى مؼحىي 2021د لس صححل ج بط .) الإصط ا المح ػ   لدحي ضلا فل  ػىاق الهطبية

 .67-45(، 3)15)زضاػة ثؿبيلية مل ضنة(. مسلة البحىذ المح ػبية، 

 ( .يرط ثؿبيم مه ير  المح ػبة السولية نلى ثحؼر  جىز  لصط ا المح ػ   فل بيئة 2020, 06 1دلي ة ابطاهيم ميلاز .)

 dspace.zu.edu.ly/handle/1/970، من 2024, 06 22لػ  زاز لنم ٌ المه ضط  )زضاػة ثؿبيلية(. ث ضهر 

 ( .زوض النؼب والمؤشطات الم لية فل ثلييم  زاء الم عل للمؤػؼ ت لكحط زية. زضاػ ت اكحط زية، 2017ديػط د  طلا .)

17(1 ،)59-70. 

 ( .ثؿبيم مه ير  الإصط ا الم عل السولية و ػه مه فل ثسني2021, 04 14ػهيس نيمط .) م جىز  المهلىمة المح ػبية "ي لة

 .624-607(، 1)7ا بعااط وصطنؼ . مسلة البش اط لكحط زية، 

 ( .زوض مب زئ ال ك م المح ػ   الم عل ا بعااطلا 2021صىظلا لىالبية .)SCF  فل غبـ مم ضػ ت  زاض   ضب ا : زضاػة ثحليلية

 .51-38(، 2)4ثلييمية. مسلة لكحط ز السوعل و الهىلمة، 

 (. زوض الإصط ا المح ػ   فل جهعهع جىز  اللىاام الم لية : زضاػة ميسانية. يبح ذ 2021, 12 31حمس ابن الطسيم. )م
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