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 : ملخص البحث
حسب طبيعة عمل الص》اديق اいستثمارية ككظائفها؛ فإن』 ﾕكن أف يعرٌؼ أن』: "أكعية 

ゅشخاص كاستثمار『ا x اゅكراؽ اﾇالية عن طريق جهات مالية تسعى إ{ ｻميع مدخرات ا
متخصصة ذات خرة x إدارة ﾊافظ اゅكراؽ اﾇالية، كذلك هدؼ تقليل ﾋاطر اいستثمار 

  أُؤ.كزادة العائد"
، حيث بدأ ت》فيذ فكرة ص》اديق اいستثمار على  كتعود فكرة إنشائها إ{ عدة س》واتو

ا ـ، v تلتها إﾍلｱا x عاـ xُِِٖ 『ول》دا للمرة اゅك{ عاـ  مستول العا| x أكركا كｼديدن
 ـ. ُِْٗـ، حｯ أصبحت ｺفهومها اﾅا‾ متحققة x الوいات اﾇتحدة م》ذ عاـ َُٕٖ

أف الص》اديق حسب سياسة الشراء كاいسｱداد ت》قسم إ{ نوعｵ  :كاﾄدير الذكر
كتتميز ص》اديق  ،いستثمار اﾇفتوحةرئيسｵ، كﾑا: ص》اديق اいستثمار اﾇغلقة، كص》اديق ا

اいستثمار اっسうمية عن الص》اديق التقليدية، أف ﾉاいت اいستثمار الｰ توج』 『ذ《 
 うمية، فうسっالف أحكاـ الشريعة اｽ い تいاﾉ ؛ 『يｵﾑساﾇو『ا مدخرات اﾎ الص》اديق

وية، كأنشطة تبييض كمصانع اﾆمور، كاﾇصارؼ الرب ﾕكن اいستثمار x اجاいت اﾞرمة،
اっضافة إ{ كجود 『يئات كم》ظمات للفتيا  ،اゅمواؿ كغｴ『ا، うｹؼ الص》اديق التقليدية

كالرقابة الشرعية على 『ذ《 الص》اديق حｯ يتم التأكد من توافق اゅنشطة اいستثمارية ﾈا مع 
  أِؤأحكاـ الشريعة اっسうمية السمحة.
  

                                      
 اﾈادم"، د. عصػػػاـ عبد اっسうميضوء الفكر  اいستثمار xمقｱح لقياس كتوزيع عوائد ص》اديق  ﾊاسﾐｭوذج انظر:"  أُؤ

 .ُٕٗٗ/  ّ/  ِِأبػػو ال》ػصػر، جامعة اゅز『ر 
 .أうْمية". ؤصاっس اいستثمار كص》اديق اجتماعيا اﾇسؤكلة اいستثمار ص》اديق مصطفى: "أداء د، كقماف براؽ أ دِؤ
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 مقدمة البحث
ｵﾇرب العا ﾟ مدﾅية نبي》ا د كعلى آل』  اﾇة للعاﾁبعوث رﾇـ على اうة كالسうكالص

 كصحب』 الطيبｵ الطا『رين كعلى من اتبع 『دي』 كاسｮ بس》ت』 كاقتفى أثر《 إ{ يوـ الدين.
 أما بعد:

تعد من أ『م كسائل تعبئة اﾇدخرات x كقت》ا  ببوج』 عاـبفإف ص》اديق اいستثمار 
حيث إها أداة لتحقيق  ؛اسية كاﾇهمة x حياة اﾇسلمｵاﾅاضر، كما تعد من الوسائل اゅس

شｯ كسائل التكافل اいجتماعي كاいقتصادم، كيتمثل ذلك x نقل كｼويل اﾇدخرات من 
الدكؿ الغ》ية إ{ الدكؿ الفقｴة، أك من الدكؿ اっسうمية إ‾ الدكؿ غｴ اっسうمية من خうؿ 

كما تعتر ص》اديق   ،ية كالصفقات اﾞرمةعمل م》ظم بعيد كل البعد عن اﾇعامうت الربو 
اいستثمار كسيلة أكثر مうئمة لصغار اﾇستثمرين اعتبار أف الص》دكؽ ﾓتوم على العديد من 

 Fاطر أقل نسبيﾋستثمر على ميزة الت》ويع كﾇصل اﾓ ‾سهم كالصكوؾ، فبالتاゅستثمار اいا من ا
بياف الوجهة الشرعية من خうؿ ميزاف كلذلك كجب تكييف』 كأصيل』 ك  ،اﾇباشر x البورصة

ص》اديق اいستثمار اっسうمية، مفهومها، "الفق』 اっسうمي، فجاء 『ذا البحث بع》واف 
 أنواعها، كخصائصها، دراسة أصيلية".

 :مشكلة البحث وأسئلت』
كｺا أف ص》دكؽ اいستثمار 『و عبارة عن كعاء ما‾ ﾕتلك』 اآいؼ من اﾇستثمرين، 

لص》دكؽ مدعوما うｺيｵ الدكいرات كيدار بواسطة خراء متخصصｵ كيكوف رأس ماؿ ا
بعمل دراسات عن أفضل الشركات الﾕ ｰكن اいستثمار ها لضماف أفضل عائد  ،يقوموف

ﾌكن، فاっشكالية 『》ا تكمن x عدـ كجود البيعد الشرعي كالتكييف الفقهي ﾇثل 『ذ《 
تمعات اっسうمية ﾎو 『ذ《 الصفقات، الصفقات رغم اﾏراط كانضماـ شرﾓة كبｴة من اج

 كﾕكن توضيح 『ذ《 اっشكالية من خうؿ طرح التساؤいت اآتية:
 كما أنواعها    ما مفهوـ الص》اديق اいستثمار بوج』 عاـ . أ

 ما  الفركؽ اﾄو『رية بｵ ص》اديق اいستثمار اっسうمية كالتقليدية     . ب

 ما التكييف الشرعي っدارة الص》دكؽ   . ت
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 ｰ يتم من خﾈうا توزيع عوائد ص》اديق اいستثمار اっسうمية ما اゅسس ال  . ث
 :أ『داؼ البحث

 كهدؼ 『ذ《 الدراسة إ{ ｼقيق ﾉموعة من اゅ『داؼ أﾑها ما يلي:
 بياف ما『ية ص》اديق اいستثمار اっسうمية، كتوضيح دكر『ا كمزاا『ا كخصائصها.  بُ
كؽ اﾄو『رية بي》ها كبｵ أ『م أنشطة الص》اديق اいستثمار اっسうمية، كالفر  التعريف بِ

 الص》اديق اいستثمار التقليدية.
مقارنة البうد العربية كغｴ『ا، من حيث اゅسبقية ﾉ xاؿ ص》اديق اいستثمار  بّ

 اっسうمية v مقارنة البうد العربية فيما بي》ها.
اい『تماـ ببياف اゅسس الｰ يتم من خﾈうا توزيع اゅراح كاﾆسائر x ص》اديق  بْ

っستثمار اいمية.اうس 

 :الدراسات السابقة
ا، فقد كقف الباحث ا كجليF كﾇا كانت ع》اية الباحثｺ ｵجاؿ اいستثمار اっسうمي ارزن 

على عدد من البحوث كالدراسات تصب x موضوع ص》اديق اいستثمار اっسうمية، كغالبها 
ت ｸ xوث كدراسات م》شورة うﾉ xت علمية أك ｼت مؤسسات مالية إسうمية أك قيدٌم

 مؤｾرات أك ندكات علمية، كمن أ『م 『ذ《 البحوث كالدراسات: 
، للدكتور عبد ص》اديق ااستثمار اإسامية"، دراسة فقهية أصيلية موسعة" بُ

الستار أبو غدة، ك『و ضمن ｸوث اﾇؤｾر العلمي الس》وم الرابع عشر للمؤسسات اﾇالية 
 العربية اﾇتحدة.اっسうمية، كلية الشريعة كالقانوف جامعة اっمارات 

"، للدكتور 『شاـ جر ｸث مقدـ إ{ اﾇؤｾر ص》اديق ااستثمار اإسامية" بِ
العلمي اゅكؿ "اいستثمار كالتمويل x فلسطｵ بｵ آفاؽ الت》مية كالتحدات اﾇعاصرة" اﾇ》عقد 

 ـ.ََِٓمايو  ٗ ب xٖ الفｱة من  ببكلية التجارة x اﾄامعة اっسうمية 

 "، للدكتور ار اإسامية مفهومها، خصائصها، وأحكامهاص》اديق ااستثم" بّ
جامعة  بعبد اجيد الصうحｵ، ك『و ｸث مقدـ للمؤｾر العلمي الس》وم اﾆامس عشر 

 اっمارات العرية اﾇتحدة.
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"، للدكتور ص》اديق ااستثمار دراسة وｼليل من م》 ور ااقتصاد اإسامي" بْ
لمي الس》وم الرابع عشر كلية الشريعة كالقانوف صفوت عبد السうـ عوض ه، اﾇؤｾر الع

 جامعة اっمارات العربية اﾇتحدة.

" المنتدى ااستراتيجيる لヤبحث العヤمي، بتゅريخ: صناديق ااستثمار بٓ
≪2/≪/≪≡≡2 .ュ 

 ما ميز ب』 『ذا البحث عن البحوث السابقة:
مطركؽ كمدركس من عدة جهات،  ببوج』 عاـبوع ص》اديق اいستثمار معلوـ أف موض

 x Fاستثمارا Fوضوع قد ت》اكلو《 من احية كون』 موضوعنا اقتصاداﾇهذا ا ｵهتمﾇا ｵكغالب الباحث
ضوء الشريعة اっسうمية، مع العلم أف معظم البحوث كالدراسات اﾇخصصة ﾈذا اﾇوضوع، 『ي 

ﾇؤｾرات علمية ﾉ xاؿ الصｴفة اっسうمية دراسةن كｼليうن ﾄزئية من  عبارة عن أكراؽ مقدمة
جزئيات』؛ كاいستثمار كالتمويل كالت》مية اいقتصادية مع ｼداها بｵ اﾇاضي كاﾅاضر كاﾇستقبل، 
دكف التطرؽ إ{ ｼليل مفهوـ الص》اديق نفسها كالتعريف أنواعها ككظائفها كما『يتها كخصائص 

الص》اديق اいستثمار اっسうمية كالتقليدية، ككذلك الع》اية الضوابط الشرعية ﾈا  كطبيعة كل من
كل نوع من أنواعها بعد دراسة ｼليلية أصيلية،   الفركؽ اﾄو『رية بｵككيفية إدارها، حｯ تظهر 

ليكوف القارئ على علم ككعي كتصور بتلك اﾇفا『يم اゅساسية قبل اﾆوض ﾉ xاいها اﾇختلفة، 
 .طبيقاها اゅساسية كمعامうها الشائكة، فهذا الذم يتميز ب』 『ذا البحث عن البحوث اﾇذكورةكت

 م》هج البحث:
ｺشيئة ه تعا{ سوؼ يسلك الباحث x 『ذ《 الدراسة اﾇ》هج اいستقرائي التأصيلي، 

ا ا، كيتم شرحهｸيث يتم الرجوع x كل جزئية من أجزاء البحث إ{ أصلها استقراءن كتتبعن 
كتوضيحها كبياف اゅحكاـ الشرعية اﾇتعلقة ها، مع الｱكيز على جانب التوصيف كالتكييف 

 كالتأصيل.
 『يكل البحث:

:uة، حسب اآｾانية مباحث كخاｿيتكوف البحث من مقدمة ك 
 .اﾇبحث اゅكؿ: تعريف ص》اديق اいستثمار كنشأها
 .اﾇبحث الثا｣: أنواع ص》اديق اいستثمار ككظائفها

http://stst.yoo7.com/t9-topic#10
http://stst.yoo7.com/t9-topic#10
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ﾇمية كأ『دافهااうسっستثمار اいبحث الثالث: ما『ية ص》اديق ا. 
 .اﾇبحث الرابع: خصائص ص》اديق اいستثمار اっسうمية كأنواعها

 .اﾇبحث اﾆامس: طبيعة أنشطة ص》اديق اいستثمار اっسうمية
 ت』.ؽ، ككيفية إدار ك ص》دالاﾇبحث السادس: طبيعة العقود الｼ ｰكم عうقات أطراؼ 

 ع: الضوابط الشرعية ゅنشطة الص》اديق. اﾇبحث الساب
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 اﾇبحث اأوؿ: تعريف ص》اديق ااستثمار ونشأها:
 : تعريف ص》اديق ااستثمار:أواً 

x شياء، قاؿ ابن م》ظور:  اللغة الص》اديقゅفظ في』 ا ، ك『ي: كعاء ｼي ﾀع الصٍُ》ديكؽى
  .أُؤوب 『ي الصٍُ》دكؽ الصادالصٍُ》دكؽ لغة x السٍُ》دكؽ، كﾒيٍمع على صى》ادًيق، كقاؿ يعق

ﾕكن تعريف ص》اديق اいستثمار أها أكعية مالية تسعى إ{ ｻميع وx ااصطاح: 
 x الية عن طريق جهة متخصصة ذات خرةﾇكراؽ اゅا x شخاص كاستثمار『اゅمدخرات ا

 .أِؤإدارة ﾊافظ اゅكراؽ اﾇالية، كذلك هدؼ تقليل ﾋاطر اいستثمار كزادة العائد
فإف الوظيفة اゅساسية ﾈذ《 الص》اديق 『ي شراء كبيع اゅكراؽ اﾇالية  ؛كعلى ذلك    

ذات الفرص اいستثمارية اﾇ》اسبة ﾇشركعات قائمة الفعل كدكف أف يكوف ﾈا اﾅق x اقتحاـ 
ﾉاいت اいستثمار اﾇباشر كإنشاء اﾇشركعات أك ｾلكها، كما ﾒ いوز ﾈا مزاكلة أية أعماؿ 

   .أّؤية كإقراض الغｴ أك ضمان』 أك اﾇضاربة x اﾇعادف ال》فيسة أك ﾎو ذلكمصرف
 ا: نشأة ص》اديق ااستثمار:انيً 

 Fة جدﾕستثمار إ{ س》واتو قدいا، كقد مرٌت العديد من تعود فكرة إنشاء ص》اديق ا
 ما 『ي التطورات كالتغｴات الｰ طرأت على عا| اいقتصاد كاﾇاؿ x العا| حｯ كصلت إ{

ا x كقد بدأ ت》فيذ فكرة ص》اديق اいستثمار على مستول العا| x أكركا كｼديدن  ،علي』 اآف
 x ظهر فيها أكؿ ص》دكؽ استثمارم ｰعاـُِِٖ『ول》دا ال x اｱلﾍـ، َُٕٖ ، تلتها إ ｴغ

اﾇتحدة  أف البداية اﾅقيقية للص》اديق اいستثمارية اﾇفا『يم القائمة اآف ｼققت x الوいات
 Massachusetts، كذلك حي》ما t إنشاء أكؿ ص》دكؽ x بوسطن اسم ُِْٗعاـ 

investment fund التوسع اعلى يدً أساتذة جامعة 『ارف x مريكية، كاستمرت بعد『اゅرد ا
ألف ص》دكؽ، بصاx أصوؿ استثمارية  ُ.ٔٓإ{  ََِٓكالت》وع حｯ كصل عدد『ا ب》هاية 

                                      
 أ.َِٕ/َُأ لساف العرب ؤّٕٓانظر: ﾋتار الصحاح ؤص أُؤ
ضوء الفكر  x اいستثمارمقｱح لقياس كتوزيع عوائد ص》اديق  ﾊاسｭأبو ال》صر، "ﾐوذج  اﾈادمأ د. عصاـ عبد ِؤ

 .ُٕٗٗ/  ّ/  ِِجامعة اゅز『ر   مصر: "الواقع كاﾇستقبل" x اいستثمار"، ندكة  ص》اديق اっسうمي
 أ اﾇرجع السابق.ّؤ
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x اﾇائة م》ها x  ّٓ تريليوف دكいر أمريكي"، يوجد ﾎو ْ.ُٔتريليوف راؿ " ِٔفاؽ 
x اﾇائة م》ها x كورا اﾄ》وبية،  xُِ اﾇائة x الوいات اﾇتحدة، كﾎو  ُْأكركا ، كﾎو 

كتعد الب》وؾ السعودية صاحبة التجربة اゅك{ ؛ x اﾇائة موزعة على بقية دكؿ العا| ُِكﾎو 
x كسطゅم》طقة الشرؽ ا x ستثماريةいاؿ إنشاء الص》اديق اﾉأسيسها  ؛ x حيث بدأت

من خうؿ إصدار『ا العديد من الص》اديق اいستثمارية اﾇت》وعة حｯ كصل  ُٕٗٗكإدارها عاـ 
إﾀا‾  ََِٓص》دكؽ استثمارم ب》هاية عاـ  ََِعدد ص》اديق اいستثمار السعودية إ{ 

 . أُؤx اﾇائة من ال》اتج اﾞلي اﾀっا‾ ُِمليار راؿ تشكٌل ﾎو  َُّأصوؿ ت》ا『ز الػ 
 اﾇبحث الثا｣: أنواع ص》اديق ااستثمار ووظائفها:

 :أوا: أنواع ص》اديق ااستثمار
تعددت أنواع الص》اديق حسب رغبات كأ『داؼ اﾇستثمرين كحاجاهم، كما اختلفت 

قسيم اゅكؿ تقسيم أنواعها حسب اゅسواؽ الｰ تدار فيها، غｴ أن》ا س》ركز على نوعｵ من الت
الص》اديق حسب سياسة الشراء كاいسｱداد ، أمٌا ال》وع الثا｣ تقسيم الص》اديق حسب 

فبال》سبة للتص》يف اゅكؿ اﾆاص بتقسيم الص》اديق حسب سياسة  ؛السياسة اいستثمارية
 الشراء كاいسｱداد فإن』 ي》قسم إ{ نوعｵ رئيسｵ من الص》اديق، كﾑا:

: تقتصر على فئةو ﾊددة من Closed - end Fundsقة ص》اديق اいستثمار اﾇغل
اﾇستثمرين، ﾈا 『دؼ ﾊدد كفｱة زم》ية ﾊددة، كx هاية تلك الفｱة تتم تصفية الص》دكؽ 

 .كتوزع عوائد《 اﾇتحققة على اﾇشｱكｵ في』
: 『ي ص》اديق اいستثمار اﾇفتوحة أماـ Open - end Fundsص》اديق اいستثمار اﾇفتوحة 

ركج اﾇستثمرين، كい يوجد سقف أعلى ﾅجم أصوؿ الص》دكؽ، كالتا‾ فإن』 ﾓتوم دخوؿ كخ
عددو غｴ ابت كغﾊ ｴدد من الوحدات، كﾔضع حجم أصوؿ الص》دكؽ لعمليات البيع كالشراء 

 .حيث ترتفع أصوؿ الص》دكؽ x حالة البيع كت》خفض x حالة اいسｱداد ؛كاいسｱداد
                                      

 أ اﾇلتقىْاっسうمية". ؤص اいستثمار كص》اديق ااجتماعيF  اﾇسؤكلة اいستثمار ص》اديق مصطفى: "أداء د، كقماف براؽ أ دُؤ

" اﾇ》تدل ص》اديق اいستثمارك"  التسيｴ. جامعة اﾄزائر. كعلوـ التجارية ك اいقتصادية العلوـ ﾇعهد اゅكؿ الدك‾
 ."ص》اديق اいستثمار اっسうمية"http://islamselect.net ْٕ:ُ ََِٖ، ِٕاいسｱاتيجية للبحث العلمي اゅربعاء فراير 

http://stst.yoo7.com/t9-topic#10
http://islamselect.net/
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 :السياسة اいستثمارية، إ{ اゅقساـ الرئيسة التالية كما ﾕكن تقسيم الص》اديق حسب
الｰ تستثمر أصوﾈا بشكلو خاص x اゅصوؿ :Money Market Fundsص》اديق ال》قد 

قصｴة اゅجل "الودائع اﾇصرفية كأذكات اﾆزانة كاゅكراؽ التجارية"، كعادةن ما يتسم 『ذا ال》وع 
 .اﾏفاض اﾇخاطرة كالعائد عليها

『ي تلك الص》اديق الｰ تستثمر أصوﾈا Bonds Funds  x :داتص》اديق الس》
 الس》دات ｷميع أشكاﾈا كآجاؿ ﾋتلفة، كتتسم العائد كاﾇخاطرة اﾇ》خفضｵ نسبينا

يهدؼ 『ذا ال》وع إ{ ت》مية قيمة رأس اﾇاؿ اﾇستثمر  Growth Funds :ص》اديق ال》مو
 『ذا العائد اﾇتحقق x القيمة الرأﾃالية كｼقيق أعلى ﾐو رأﾃا‾ على اﾇدل الطويل، ﾌثうن 

  .كتوزيعات اゅراح
: كيستهدؼ 『ذا ال》وع من Income & Growth Fundsص》اديق الدخل كال》مو 

الص》اديق ﾊاكلة ｼسｵ القيمة السوقية ゅصوؿ الص》دكؽ، كلذا فإها عادةن ما تستثمر أصوﾈا 
 كقطاعات ذات معدいت ﾐو عالية اいستثمارية x اゅسهم العادية العائدة لشركات 

: 『ي تلك الｰ تستثمر أصوﾈا Sector-Oriented Funds xالص》اديق القطاعية 
قطاعات معي》ة كالتق》ية أك البｱككيماكات، كيتسم 『ذا ال》وع العوائد العالية x مقابل ارتفاع 

  .أُؤدرجات اﾇخاطرة بسبب افتقار『ا إ{ الت》وعٌ x اいستثمارات

 ا: وظائف ص》اديق ااستثمار:انيً 
أاط الشركع x قانوف سوؽ رأس اﾇاؿ كいئحت』 الت》فيذية بص》اديق اいستثمار ｼقيق 

 كظيفتｵ رئيسيتﾑ ｵا:
ك『و ما يستفاد م》』 اعتبار 『ذ《 الص》اديق  ،ｻميع اﾇدخرات من صغار اﾇدخرين بُ

اゅخرل، من حيث أف أحد أكعية اいدخار، كالｽ ｰتلف x طبيعتها عن أكعية اいدخار 
                                      

أ د. َُبٕص》اديق اいستثمار اっسうمية ؤص ،أَّبِٗأ تكوين كإدارة ﾊافظ اゅكراؽ اﾇالية كص》اديق اいستثمار ؤصُؤ
اﾇعاصرة"  كالتحدات الت》مية آفاؽ فلسطｵ بx ｵ كالتمويل اゅكؿ "اいستثمار العلمي اﾇؤｾر إ{ مقدـ 『شاـ جر ｸث

" اﾇ》تدل اいسｱاتيجية ص》اديق اいستثمار"ك ـ.2005 مايو  9 ب ٖمن  الفｱة x - اっسうمية اﾄامعة التجارة بكلية اﾇ》عقد
 http://stst.yoo7.com ََِٖ/ِ/ِٕللبحث العلمي 

http://stst.yoo7.com/t9-topic#10
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ا مالية x صورة كائق استثمار يشارؾ حاملو『ا x نتائج الص》دكؽ يصدر x مقابلها أكراقن 
ﾃية بقيمة كاحدة، كﾕت》ع على الص》دكؽ إصدار كائق ااستثمارات الص》دكؽ، ك『ي كائق 

مة لسوؽ اﾇاؿ ا للشركط كاゅكضاع الﾓ ｰدد『ا ﾉلس إدارة اﾈيئة العااستثمار ﾅاملها إい كفقن 
% من ﾉموع الوائق xِٓ كل حالة على حدة، كبشرط أい يزيد عدد الوائق ﾅاملها على 

 اﾇصدرة.
أما الوظيفة الثانية لص》دكؽ اいستثمار: فهي توجي』 ما يتجمع لدل الص》دكؽ  بِ

 ｳا يعｺ سهم كالصكوؾأゅالية ؤاﾇكراؽ اゅاؿ اﾉ x ستثمارいو اﾎ ｵ《واطﾇأف من مدخرات ا
 . أُؤتكوف 『ذ《 الص》اديق أداة لت》شيط سوؽ اﾇاؿ كأسيس شركة اゅمواؿ كحفز اいستثمار

 اﾇبحث الثالث: ما『ية ص》اديق ااستثمار اإسامية وأ『دافها:
 : ما『ية ص》اديق ااستثمار اإسامية:أواً 

يعرؼ ص》اديق اいستثمار اっسうمية أها "مؤسسات مالية x شكل شركة مساﾑة 
{ ｻميع اﾇدخرات من اﾄما『ｺ ｴوجب صكوؾ أك كائق استثمارية موحدة القيمة، تعهد تتو 

ا كﾉاいت اいستثمار اゅخرل ها إ{ جهة أخرل っدارها いستثمار『ا x اゅكراؽ اﾇالية أساسن 
نيابة عن اﾇدخرين لتحقيق أعلى عائد من الربح أقل ﾋاطرة كفق أحكاـ الشريعة 

 . أِؤاっسうمية"
فإف ص》اديق اいستثمار اっسうمية ｽتلف عن ص》اديق اいستثمار  ؛كب》اء على ذلك

 :  أّؤالتقليدية من خうؿ ﾀلة أمور أﾑها
ﾉاいت اいستثمار: تتميز ص》اديق اいستثمار اっسうمية أف ﾉاいت اいستثمار  .ُ

الشريعة الｰ توج』 『ذ《 الص》اديق ﾎو『ا مدخرات اﾇساｵﾑ 『ي ﾉاいت ｽ いالف أحكاـ 
فﾕ うكن أف يكوف من بﾉ ｵاいت اいستثمار، 『ذ《 ﾉاいت ｼرـ الشريعة  ،اっسうمية

                                      
بُٖٕأ انظر: د. صفوت عبد السうـ عوض ه: "ص》اديق اいستثمار دراسة كｼليل من م》ظور اいقتصاد اっسうمي" ؤُؤ

 عة كالقانوف جامعة اっمارات العربية اﾇتحدة.أ اﾇؤｾر العلمي الس》وم الرابع عشر كلية الشريِٖٕ
أ د. عبد اجيد الصうحｵ، ص》اديق اいستثمار اっسうمية مفهومها، خصائصها، كأحكامها، اﾇؤｾر العلمي الس》وم ِؤ

 جامعة اっمارات العرية اﾇتحدة. باﾆامس عشر 
 . أٓبْاﾇرجع السابق ؤ أّؤ
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اっسうمية اいستثمار فيها كمصانع اﾆمور، كاﾇصارؼ الربوية، كأنشطة تبييض اゅمواؿ، 
كالرغم من أف ｿة ﾉاいت ﾕ いكن لص》اديق اいستثمار اっسうمية ゅف ﾉاいت اいستثمار 

رحبة أماـ 『ذ《 الص》اديق لتسا『م x رفع  اثｴة كمتعددة، كمت》وعة ﾌا يفتح آفاقن اﾇباحة ك
 مستول اﾇعيشة للمشاركｵ فيها.

صيغ التمويل "اゅدكات اいستثمارية": تتميز ص》اديق اいستثمار اっسうمية أف  .ِ
أف  فﾕ うكن ﾈذ《 الص》اديق ،ا كأحكاـ الشريعة اっسうميةأدكاها اいستثمارية تتفق أيضن 

うا من خﾐؿ الفوائد الربوية، كإうفيها من خ ｵﾑساﾇصيغ التمويل  ؿتستثمر مدخرات ا
اっسうمية اﾇختلفة كاﾇراｸة لゃمر الشراء، كاっجارة اﾇ》تهية التمليك، كعقود اいستص》اع، 
كشركة اﾇضاربة، أك الشركة اﾇت》اقصة اﾇ》تهية التمليك، إ{ غｴ ذلك من صيغ التمويل 

 っسうمية.ا

كجود 『يئات للفتيا كالرقابة الشرعية على 『ذ《 الص》اديق: حｯ يتم التأكد من  .ّ
 ｵاجال x مية السمحةうسっذ《 الص》اديق مع أحكاـ الشريعة اﾈ ستثماريةいنشطة اゅتوافق ا
اﾇتقدمｵ، كانت اﾅاجة إ{ 『يئات الفتول كالرقابة الشرعية كي تشرؼ على 『ذ《 اゅنشطة 

رية، كتتأكد من موافقتها ゅحكاـ الشريعة اっسうمية، كい يقتصر دكر 『ذ《 اﾈيئات اいستثما
على ﾉرد اっفتاء x اﾇسائل كاﾇعامうت اﾇالية، كاゅنشطة اいستثمارية بل يتعدل ذلك إ{ 
مراقبة 『ذ《 اゅنشطة، كالتأكد من عدـ ﾋالفتها ゅحكاـ الشريعة اっسうمية كما تقوـ 『ذ《 

يح اﾇخالفات إف كجدت، كتقوـ أيضا إنتاج كتصميم العقود اﾇتوافقة كأحكاـ اﾈيئات بتصح
 الشريعة الغراء.

 ا: أ『داؼ ااستثمار x اإساـ:انيً 
 : أُؤكﾕكن تلخيص أ『داؼ اいستثمار x اっسうـ ｺا يلي

 . اﾞافظة على أصل اﾇاؿ  ؤرأس اﾇاؿأ.ُ

 زادة أصل اﾇاؿ.. ｼقيق الربح ゅصحاب الب》ك ﾌا يعمل على ِ

 . توفｴ السيولة من أجل العمل على مواجهة طلبات السحب من الودائع.ّ

                                      
 .1998 غدة،  أ نقう عن د. أsُٕـ جر ؤصأ ص》اديق اいستثمار اっسうمية د. 『شاُؤ
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 . ربط اいستثمار القيم الشرعية كاゅخうقيات السلوكية.ْ

 . حصر اいستثمار x السلع اうﾅؿ، كاجت》اب اゅنشطة اﾞرمة.ٓ

كاﾅاجيات . مراعاة اゅكلوات x إدارة ال》شاط اいقتصادم، ك『ي الضركرات ٔ
 كالتحسي》ات.

 . ｼقيق فرص عمل، كم》ع البطالة.ٕ

 . أداء حق ه x اﾇاؿ الزكاة كالصدقات.ٖ
ｵااستثمار على قاعدت x ا:، ويقوـ ال》 اـ اإساميﾑ 

 .ゅف الرا حراـ ؛. عدـ استخداـ القرض بفائدة كوسيلة لうستثمارُ

كأزكى، فكانت القاعدة الثانية ك『ي"  . | ﾓرـ اっسうـ كسيلة إい أكجد بديう أطهرِ
الغرـ الغ》م"، فأكجد اっسうـ ﾉاいت كاسعة لうستثمار تعتمد على مبدأ اﾇخاطرة على 

كتضم 『ذ《 القاعدة عدة أشكاؿ من أشكاؿ اいستثمارات ، أساس احتماؿ الربح كاﾆسارة
うحظ أف الب》وؾ ك『》ا ي ،البيوع أنواعها اﾇختلفة، كالشركات، كاﾒっارات: نذكر م》ها

التقليدية مقيدة بصورة أساسية اっقراض كوسيلة لうستثمار، x حｵ تتعدد الوسائل أماـ 
الب》وؾ اっسうمية، لتلｭ احتياجات اゅفراد كاﾇؤسسات كاﾅكومات، ｺا يضمن حسن التوزيع 

ؽ اﾇالية، كاゅصوؿ x اっسうـ أربعة، ك『ي: اゅعياف، كاﾇ》افع، كاﾅقو  ،كالعدالة x اゅداء
فう ترل الشريعة اっسうمية x اゅصوؿ اﾇالية، إい ما كراء『ا من  :كالتا‾ ،كالديوف كال》قود

 إｺ いقدار ما ｾثل』 من أمواؿ حقيقية مادية أك い تعتر اゅصوؿ اﾇالية أصوいن  :حقائق، أم
 ؛كالتا‾ ،اوـ  كاゅصل x اっسうـ أف い يستحق الربح على التمويل إい بتملك ماؿ ،مع》وية

 ا.ا أك سوقيF طبيعيﾐ  Fاءن  ﾒب أف ｾثل ملكية ماؿ اوـ  افالس》دات اﾇقبولة شرعن 
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 اﾇبحث الرابع: خصائص ص》اديق ااستثمار اإسامية وأنواعها:
 :أُؤ: اﾆصائص اﾇميزة لص》اديق ااستثمار اإساميةأواً 

اﾇالية اっسうمية الｰ تتو{ ｻميع  تعتر ص》اديق اいستثمار اっسうمية أحد اﾇؤسسات
أمواؿ اﾇستثمرين x صورة كحدات أك صكوؾ استثمارية، كيعهد إدارها إ{ جهة من أ『ل 
اﾆرة كاいختصاص، لتوظيفها كفقنا لصيغ اいستثمار اっسうمية اﾇ》اسبة، على أف يتم توزيع 

ا أحكاـ كمبادئ الشريعة صاx العائد فيما بي》هم حسب اいتفاؽ، كﾓكم كافة معامうه
 اっسうمية كالقوانｵ كالقرارات كالتعليمات اﾅكومية كاللوائح كال》ظم الداخلية.

يشتمل 『ذا اﾇفهوـ على أ『م اﾆصائص اﾇميزة لص》اديق اいستثمار اっسうمية، كمن 
 أﾑها ما يلي:

》وطة ﾈا شخصية مع》وية مستقلة عن أصحاب الوحدات اいستثمارية كعن اﾄهة اﾇ بُ
إدارها، كأسيسنا على ذلك فهي مؤسسة ﾈا صفة قانونية كشكل ت》ظيمي كإطار ما‾ 

 كﾊاسｭ مستقل، ك『ذ《 السمة جائزة شرعنا.
تقوـ على فكرة اﾇضاربة اﾄماعية من قبل أصحاب اゅمواؿ ؤﾁلة الوحدات  بِ

جهة، كاﾄميع حيث تقوـ الص》اديق بتجميع اゅمواؿ من أكثر من فرد أك  ؛اいستثماريةأ
ﾕثلوف من م》ظور عقد اﾇضاربة ؤرب اﾇاؿأ، كﾕثل الص》دكؽ كشخصية مع》وية رب العمل، 

 ك『ذ《 السمة ｽضع لفق』 عقد اﾇضاربة. 
يلتزـ الص》دكؽ x معامうت』 كتصرفات』 اﾇختلفة أحكاـ كمبادئ الشريعة اっسうمية،  بّ

ﾉ قررات كالتوصيات الصادرة عنﾇسائل ككذلك الفتاكل كاﾇامع الفق』 ك『يئات الفتول كا
 اﾇعاصرة اﾇتعلقة ｺعامうت الص》دكؽ، ك『ذا يوجب الرقابة الشرعية الفعالة.

يلتزـ الص》دكؽ القوانｵ كالقرارات كالتعليمات الصادرة عن اﾄهات اﾅكومية  بْ
 اﾇشرفة على الص》اديق ما دامت ｽ いالف أحكاـ كمبادئ الشريعة اっسうمية، كإف كجد

                                      
جامعة اゅز『ر  ،أ م》هج مقｱح لتفعيل الرقابة الشرعية كاﾇالية على ص》اديق اいستثمار اっسうمية د. حسｵ حسｵ شحاتةُؤ

ص》اديق اいستثمار  أ.ٖبٔ/ْٓاっسうمي ｷامعة أـ القرل ｺكة اﾇكرمة ؤ لうقتصادأｸاث اﾇؤｾر العاﾇي الثالث  ب
 .أ د. عبد اجيد الصうحｵٖبٕأحكامها ؤص بخصائصها  بっسうمية مفهومها ا
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تعارض ﾒب إزالت』 x إطار مبدأ التوفيقية، ك『ذا يوجب الرقابة اﾇصرفية من قبل الب》وؾ اﾇركزية 
 ؤمؤسسات ال》قدأ.

يتو{ إدارة الص》دكؽ جهة متخصصة ﾓكم عうقتها الص》دكؽ عقد الوكالة أك  بٓ
عقد العمل أك أم عقود مستحدثة كالｰ تعمل x إطار اゅ『داؼ كالسياسات كاﾆطط 

ｱاتيجية كاﾇرجعية الشرعية كالقانونية كاいستثمارية، ك『ذا يوجب الرقابة على القرارات اいس
 اっدارية من ﾉلس اっدارة كمدير الص》دكؽ.

توظف اゅمواؿ طبقنا جموعة من الضوابط كاﾇعايｴ اっسうمية ﾉ xاؿ اいستثمار  بٔ
うسっستثمار اいباشر، كذلك طبقنا لصيغ اﾇا ｴباشر كغﾇأكراؽ ا x اتﾑساﾇمية كم》ها ا

 い جارة، كأم صيغة مستحدثةっستص》اع كاいة كالسلم كاｸراﾇشاركة كاﾇضاربة كاﾇمالية، كا
تتعارض مع أحكاـ كمبادئ الشريعة اっسうمية، ك『ذا يوجب اいلتزاـ اﾇعايｴ الشرعية 

 الصادرة عن 『يئة اﾞاسبة كاﾇراجعة للمؤسسات اﾇالية اっسうمية.
ﾓق للمشｱكx ｵ الص》دكؽ اسｱداد قيمة مساﾑتهم كفق ضوابط كشركط معي》ة ｺا  بٕ

يت》اسب مع اいستمرار ﾇدد ﾋتلفة كي》اسب صغار اﾇستثمرين، كيستلزـ ذلك إعادة تقو｢ 
الوحدات اいستثمارية على فｱات دكرية حｯ يسهل ｽارج من يرغب من اﾇشاركｵ، ك『ذا 

 ｴعايｺ لتزاـいالية يوجب اﾇراجعة للمؤسسات اﾇاسبة كاﾞاسبة الصادرة عن 『يئة اﾞا
 اっسうمية.

تعدد اゅطراؼ اﾇرتبطة الص》دكؽ كتتمثل x معظم اゅحياف من: اﾇؤسسｵ  بٖ
كاﾇشاركｵ كاﾇسوقｵ، كأم》اء اいستثمار كاっدارة، كﾓكم 『ؤいء ﾉموعة من العقود الشرعية 

ة اﾆارجة على حساات الص》دكؽ من قبل اﾇدقق اﾆارجي كالقانونية، ك『ذا يوجب الرقاب
 ا عن نتائج اゅعماؿ كاﾇركز اﾇا‾.الذم يقدـ ﾈم تقريرن 

 ،ا لضوابط عقود اﾇضاربة كالوكالة كالسمسرةتوزع العوائد بｵ اゅطراؼ السابقة كفقن  بٗ
ﾞاسبة كاﾇراجعة كذلك طبقا للمعايｴ الشرعية كاﾞاسبية الصادرة x 『ذا الشأف من 『يئة ا

 للمؤسسات اﾇالية اっسうمية.
ك『ذ《 اﾆصائص توجب أف يكوف على عمليات الص》دكؽ رقابة فعالة متعددة اﾇقاصد 
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كاﾄوانب لうطمئ》اف من اﾞافظة على اゅمواؿ كت》ميتها كｼديد اﾅقوؽ العدؿ، كدليل ذلك 
 .َُٔ ﾜالعدؿكليكتب بي》كم كاتب ﾝ :بتبارؾ كتعا{بمن الكتاب قوؿ ه 

 َ ُٕ :ا: أنواع الص》اديق ااستثمار اإساميةانيً 
 كأﾑها:  ،توجد عدة أنواع لص》اديق اいستثمار اっسうمية

 ص》اديق اأسهم اإسامية:. ُ

 ظهرت ص》اديق اいستثمار اっسうمية اゅسهم استجابة لرغبات ذكم اいلتزاـ من

يقوـ عمل الص》دكؽ على مبادئ اﾇسلمｵ الذم ﾓرصوف على اﾇباح من الدخل، 
 أساسية:

ا من زادة أسعار ا، لتحقق أراحن اいستثمار x أسهم الشركات الｰ يكوف نشاطها مباحن 
『ذ《 الشركات، إい أف الفقهاء اختلفوا x الشركات الｰ أصل عملها مباح، كلك》ها  أسهم

فائدة. حيث رأل البعض اゅعماؿ اﾞرمة كأف تقｱض بفائدة، أك تودع أمواﾈا ب ｾارس بعض
عدـ اいستثمار x أسهمها، كالرأم الثا｣ يرل إمكانية اいستثمار x أسهمها، كعلى مدير 

الدخل ال》اتج عن أعماؿ ﾊرمة، كيستبعد《 من الدخل الذم ﾓصل  الص》دكؽ أف ﾓسب
 كﾋاطر اいستثمار x 『ذ《 الص》اديق عالية. علي』 اﾇستثمر x الص》دكؽ،

 ﾇدير x الص》دكؽ عمليات غｴ جائزة مثل البيع القصｴ لょسهم أكأف ﾕ いارس ا 
 اﾆيارات اﾇالية أك اゅسهم اﾇمتازة.

 ص》اديق السلع:. ِ

 يعتر نشاط ص》اديق السلع اゅساسي شراء السلع ال》قد v بيعها اゅجل، تتج』 『ذ《
 x السلع اっسうميةالص》اديق بصفة أساسية إ{ أسواؽ السلع الدكلية، كلص》اديق اいستثمار 

 ضوابط م》ها أها تقتصر على السلع اﾇباحة كتلك الﾒ ｰوز شراء『ا ال》قد كبيعها اゅجل،
                                      

 . ِِٖ البقرة: سورة أُؤ
اっسうمية:  اいستثمار كص》اديق ااجتماعيF  اﾇسؤكلة اいستثمار ص》اديق أداء أُُبٗمصطفى ؤص د، كقماف براؽ .د أِؤ

موقع الدكتور  ،جامعة اﾄزائر ،التسيｴ كعلوـ كالتجارية تصاديةاいق العلوـ ﾇعهد اゅكؿ الدك‾ ضمن البحوث اﾇقدمة ﾇلتقى
 .www.elgari.com 2002"ص》اديق اいستثمار اっسうمية"  القرمد 

http://www.elgari.com/


 5102 الجاٌ٘ عشس إبسٖنالعدد                                                                       (  دىعجاوعٛ امدٍٖٛ العامٗٛ ) دمٛ 

511 

 فيستثｲ من السلع الذ『ب كالفضة. كﾕكن أف تعمل ص》اديق السلع بصيغة البيع اآجل أك
اديق السلع اﾇراｸة أك السلم ككل 『ذ《 الصيغ قابلة للتطبيق x أسواؽ السلع الدكلية، كلص》

 نوعاف:

  ص》اديق اﾇراｸة:. ّ

السلع  تقوـ ص》اديق اﾇراｸة على التمويل اゅجل بطريق اﾇراｸة كｹاصة x أسواؽ
،  ال》قد، v بيعها إ{ طرؼ الثفيقوـ الص》دكؽ بشراء كمية من سلعة اﾅديد مثうن ، الدكلية

 ،الب يｱاكح بｵ شهر كستة أشهركيكوف اゅجل قصｴنا x الغل، اゅج أغｴ من اشｱا『ا م》』ؤ
اﾇخزكف، كمصاx  كيستفيد من عمليات التمويل الشركات اﾇتعاملة x أسواؽ السلع لتمويل
 البｱكؿ لتمويل حصوﾈا على اﾆاـ كشركات اﾇواد اゅكلية كالسكر كﾎو《.

 ص》اديق السلم:. ْ

 ليد الربح من بيوعالسلم بيع يؤجل في』 قبض اﾇبيع كيعجل في』 قبض الثمن، كﾕكن تو 
x ل』 بضاعة موصوفةﾊ عقد سلم x ستثمارية عن طريق الدخوؿいالص》اديق ا x السلم 

 ا}. والذمة كالقمح أك الشعｴ أك الزيوت
ٓ  .:ｴص》اديق التأج 

 كيعتمد عمل ص》اديق التأجｴ على امتうؾ الص》دكؽ لょصوؿ اﾇؤجرة مثل اﾇعدات
 كتولد الدخل من اっيرادات اﾒっارية، كｽتلف، عقاركالسيارات كالطائرات كأحياا ال

 الص》اديق اختうؼ عقود اﾒっار ゅصوؿ الص》دكؽ، فبعضها يقوـ على عقد اﾒっار اﾇعتاد.

 ك『》ا يتحمل الص》دكؽ ﾋاطرة ｿن اゅصوؿ ع》د انتهاء العقود، كرｺا كاف على صفة
 .دات قيمة اゅصل كامうن اﾒっار اﾇ》تهي التمليك كx 『ذ《 اﾅالة تغطي اっيرا

 اﾇبحث اﾆامس: طبيعة أنشطة ص》اديق ااستثمار اإسامية:
بعد استيفاء اﾄوانب الشرعية كالقانونية っنشاء الص》دكؽ سواء قاـ بذلك أحد 
 ｵفراد، كذلك طبقنا للقوانゅموعة من اﾉ مية أكうمية أك شركة استثمار إسうسっصارؼ اﾇا

حيث يتم تقسيم رأس ماؿ الص》دكؽ إ{ كحدات  ؛ية التأسيسكالقرارات اﾇ》ظمة لعمل
ؤصكوؾأ، ﾕثل كل م》ها حصة شائعة x رأس اﾇاؿ، كتطرح 『ذ《 الوحدات لうكتتاب العاـ 
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للراغبx ｵ اﾇشاركة، كذلك طبقنا لعقد اﾇضاربة أك الوكالة اいستثمار، كليس 『》اؾ ﾊرج 
ﾇهة اﾄة اﾑالفة قانونية من مساﾋ شرعي أك  xستثمارية، كいالوحدات ا x شأة للص》دكؽ《

ا حسب ما رآ《 ﾀهور الفقهاء، كمن حق اﾇشارؾ  كل اゅحواؿ ﾒب أف تكوف اﾇساﾑة نقدن
تداكؿ حصص』 الطرؽ الشرعية كحسب القوانｵ اﾇ》ظمة لذلك، كما ﾒوز للجهة اﾇ》شأة 

 ؾ.للص》دكؽ أف تستعｵ اﾄهات اﾇتخصصة لتساعد『ا x تسويق الصكو 
 كمن أﾑها ما يلي: ،كتقوـ إدارة الص》دكؽ ｺباشرة اゅنشطة اﾇخططة

 كم》ها: ،استثمار ؤتوظيفأ اゅمواؿ طبقنا للمعايｴ الشرعية كالصيغ اいستثمارية بُ
 تكوين ﾊفظة اゅكراؽ اﾇالية ؤاستثمار غｴ مباشرأ. بأ

 اﾇساﾑة x مشركعات استثمارية ﾋتلفة ؤاستثمار مباشرأ. بب
قوـ إدارة الص》دكؽ أعماؿ اﾇتابعة كاﾇراقبة كتقو｢ اゅداء اいستثمارم لうطمئ》اف ت بِ

من اﾞافظة على اゅمواؿ كت》ميتها، كذلك طبقنا للوائح الداخلية للص》دكؽ، ككذلك طبقنا 
 لقرارات كتعليمات اﾄهة اﾇ》شأة كالب》وؾ اﾇركزية.

تخارجｵ من الص》دكؽ كｼديد اｽاذ اっجراءات الうزمة لうستجابة لرغبات اﾇ بّ
حقوقهم حسب الضوابط كاゅسس كال》ظم اﾇعتمدة، كتتو{ اﾄهة اﾇ》شأة أك جهة أخرل 
الشراء السعر الذم t التقو｢ ب』، كذلك x مواعيد دكرية معي》ة حسب أسس القياـ 

 الشرعي كاﾞاسｭ الواردة x نشرة اいكتتاب.
ها سائلة ﾇواجهة طلبات اいسｱداد، كذلك كفقنا ｼديد ال》قدية الواجب اいحتفاظ  بْ

 للضوابط كاゅسس الواردة い xئحة الص》دكؽ كx ضوء اﾇوازنة ال》قدية التقديرية.
متابعة كدراسة كｼليل اゅكضاع السياسية كاいقتصادية كاﾇالية كاいستثمارية ذات  بٓ

ﾊفظت』 اいستثمارية بصفة العうقة اﾇؤثرة على نشاط الص》دكؽ بصفة عامة كعلى مكوات 
خاصة، كذلك استخداـ اゅساليب كاｽاذ القرارات الうزمة سواء اいحتفاظ أك البيع أك 

 الشراء أك ﾎو ذلك.
ｼديد كقياس عوائد اいستثمار كتوزيعها حسب الضوابط كاゅسس الشرعية كاﾇالية  بٔ

っئحة الص》دكؽ كاい x ضوء ال》ماذج الواردة xاسبية، كﾞف ع》ها.كاうع 
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التقو｢ الدكرم ﾇوجودات كالتزامات الص》دكؽ، كｼديد صاx قيمة الوحدة  بٕ
كذلك طبقنا ﾇعايｴ اﾞاسبة الصادرة  ،ؤالصكأ اいستثمارية ليساعد『ا x عمليات اいسｱداد

 عن اﾈيئة.
اعتبار أف الص》دكؽ شخصية مع》وية كاعتبارية مستقلة عن اﾄهة اﾇ》شأة ل』 كعن  بٖ

ر《 كعن اﾇشاركｵ في』 لذلك ﾒب أف يتوافر مقومات 『ذ《 الشخصية كم》ها: السجうت مدي
كالوائق، كالعقود كال》ماذج، كالدفاتر اﾞاسبية كالقوائم كالتقارير اﾇالية.... كﾎو ذلك، كما 

كذلك على ال》حو الذم سوؼ  ،ﾒب أف يكوف ل』 مراقب حساات خارجي كرقابة شرعية
 . أُؤذ《 اゅمور اっدارية كاﾇالية من مسئولية مدير《نفصل』 فيما بعد، ك『

 :اﾇبحث السادس: طبيعة العقود الｼ ｰكم عاقات أطراؼ الص》دوؽ، وكيفية إدارت』
 :طبيعة العقود الｼ ｰكم عاقات أطراؼ ص》اديق ااستثمار اإساميةأواً: 

عددة اゅطراؼ، كﾓكم تعتر ص》اديق اいستثمار اっسうمية من الوحدات اいستثمارية اﾇت
العうقات السببية بي》ها ﾉموعة من العقود ﾒب بياف طبيعتها لدكر『ا اﾇباشر على أنواع كنظم 

 كآليات الرقابة الشرعية كاﾇالية.
:uاآ x طراؼゅكتتمثل 『ذ《 ا 

اﾄهة اﾇ》شأة للص》دكؽ: قد تكوف أحد اﾇصارؼ اっسうمية أك ﾉموعة من رجاؿ  بُ
ؿ، كيطلق عليهم اﾇؤسسوف أك اﾇساﾑوف، كتربطهم الص》دكؽ عقد اﾇلكية ك『م اﾇاؿ كاゅعما

  أماـ غｴ『م.ﾕثلوف الص》دكؽ قانوان 
ؤالصكوؾ أك ما x  اﾇشｱكوف x الص》دكؽ: ك『م الذين يشｱكف الوحدات بِ

 حكمهاأ اいستثمارية، كيربطهم الص》دكؽ عقد اﾇضاربة.
ية اﾇ》وطة إدارة معامうت كعمليات الص》دكؽ إدارة الص》دكؽ: ك『ي اﾄهة الف》 بّ

 كبصفة خاصة إدارة ﾊافظ اいستثمارات كاゅكراؽ اﾇالية، كيربطها الص》دكؽ عقد الوكالة. 
ؤالصكوؾأ اいستثمارية: قد تعهد اﾄهة اﾇ》شأة للص》دكؽ  جهات تسويق الوحدات بْ

                                      
جامعة اゅز『ر  ،أ م》هج مقｱح لتفعيل الرقابة الشرعية كاﾇالية على ص》اديق اいستثمار اっسうمية د. حسｵ حسｵ شحاتةُؤ

 أ.ُُبٗ/ْٓاっسうمي ｷامعة أـ القرل ｺكة اﾇكرمة ؤ لうقتصادأｸاث اﾇؤｾر العاﾇي الثالث  ب



 عم٘ أبٕ بكس عىسد.                                                    ٔخصائصّا إٌٔاعّا، وفّٕوّا، اإضاوٗٛ ااضتجىاز صٍادٖل
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ارية مقابل اﾅصوؿ على إ{ بعض اﾇؤسسات اﾇالية x إصدار كتسويق الوحدات اいستثم
عمولة أك أجر كفقا لعقد الوكالة أجر، كما قد تعهد إدارة الص》دكؽ إ{ بعض اﾇؤسسات 
 .اﾇالية أك غｴ『ا لتساعد『ا x استثمار أمواؿ الص》دكؽ x عمليات استثمارية كفقا لعقد اﾄعالة

مع》وية يتضح من العرض السابق تعدد أنواع العقود الｰ تربط الص》دكؽ كشخصية 
مستقلة العديد من اゅطراؼ اﾇع》ية ب』 كمن أ『م 『ذ《 العقود: عقد التملك، كعقد اﾇضاربة، 

 .أُؤكعقد الوكالة، كعقد اﾄعالة
 : إدارة الص》دوؽكيفية  انيًا:

كﾑا جائزاف  اﾒرم العمل هم اいستثمار اっسうمية 『》اؾ صوراف っدارة ص》اديق
 . أِؤاشرعن 

ﾇضاربة، ك『ي الﾓ ｰدد فيها اﾇقابل للمدير ؤاﾇضاربأ ｸصة اっدارة على أساس ا أ أؤ
 ؤنسبةأ معلومة من ربح الص》دكؽ. أم

ك『ي الﾓ ｰيىدمدي فيها اﾇقابل للمدير ؤالوكيلأ  ،اっدارة على أساس الوكالة  أ بؤ
أم ؤمبلغ مقطوعأ أك ب》سبة من اﾇساﾑات ك『ذ《 ال》سبة تؤكؿ إ{ مبلغ  ،بعمولة معي》ة

َ ُٖك『ذا التحديد ها سائغ ع》د بعض الفقهاء ،بة من صاx قيمة اﾇوجوداتمقطوع أك ب》س

 على أساس الوكالة البيع ب》سبة من الثمن.

ك『》اؾ صورة ｻمع بｵ العمولة كالربح على أساس التحفيز على أف تكوف العمولة 『ي 
 ا x حاؿ بلوغ』 نسبة ﾊددة. اゅصل كيكوف ال》صيب اﾞدد ل』 من الربح مستحقن 

 َُٗالضوابط الشرعية أنشطة الص》اديق. سابع:ﾇبحث الا
ا ゅحكاـ مبادئ الشريعة طبقن  بكغｴ『ا من الصيغبﾒب أف تتم أنشطة الص》اديق 

  من:كيشمل ذلك كうن  ،اっسうمية
                                      

أ م》هج مقｱح لتفعيل الرقابة الشرعية كاﾇالية على ص》اديق اいستثمار اっسうمية د. حسｵ حسｵ شحاتة جامعة اゅز『ر ُؤ
 أ.ٗبٖ/ْٓسうمي ｷامعة أـ القرل ｺكة اﾇكرمة ؤاっ لうقتصادأｸاث اﾇؤｾر العاﾇي الثالث  ب

 أ.   ُّٕبُِٕص》اديق اいستثمار اっسうمية ؤص :أ انظر: د. عبد الستار أبو غدةِؤ
 أ.ُِٕ/ِأ كشرح م》تهى اっرادات ؤَّٓ/ٕحاشية بن عابدين ؤ أّؤ
 أ.ُٕٓبُْٕص》اديق اいستثمار اっسうمية ؤص :أ انظر د. عبد الستار أبو غدةْؤ



 5102 الجاٌ٘ عشس إبسٖنالعدد                                                                       (  دىعجاوعٛ امدٍٖٛ العامٗٛ ) دمٛ 

514 

ت》ظيم العうقات بｵ أصحاب اゅسهم أك الوحدات كاっدارة، كاゅطراؼ اゅخرل  أ أؤ
 ذات الصلة.

 لها اゅسهم أك الوحدات.اختيار اﾇوجودات الｾ ｰث أ بؤ

انتفاء الضماف لょصل أك الربح فيما بｵ اﾇشاركｵ أك بي》هم كبｵ اっدارة إx い  أ تؤ
.ｴحالة التعدم أك التقص 

 استحقاؽ اゅراح كｼميل اﾆسائر. أ ثؤ

 التداكؿ، كاいسｱداد، كالتصفية، كغｴ ذلك من التطبيقات. أ جؤ

 كم》ها: ،ثمار فيهاا ﾒ いوز للص》دكؽ اいستك『》اؾ أنشطة ﾌ》وعة شرعن 
ما يتعلق بغرض الص》دكؽ، كاいستثمار x العمليات الربوية أك التأمي》ية التقليدية، أك  ب

 ا.اﾇسكرات، أك القمار، أك اجوف، أك اللحوـ اﾞرمة، ككل مادة ﾌ》وعة شرعن 
ت كقد صدر قرارا ،كم》ها ما يتعلق إدارة اゅمواؿ كاっيداع بفوائد أك اいقｱاض بفوائد ب

من بعض ال》دكات اﾈيئات الشرعية بوضع حدكد لتقليل الع》صر اﾞرـ x كل من اっيداع 
ا لشرعية أغراضها كاいقｱاض كالسماح التعامل مع الص》اديق الい ｰ تتجاكز تلك اﾅدكد نظرن 

 كأنشطتها الرئيسة الرغم من حرمة اっيداع كاいقｱاض بفائدة.
بتأكيد حرمة اいستثمار x الص》اديق الｰ أ ِؤكلكفتا أُؤكقد أصدرت قرارات ﾉمعية

 ،ｾثل مبالغ نقدية تستثمر اっقراض بفائدة، كما ﾓرـ التداكؿ x الص》اديق الｾ ｰثل الديوف
كلو كانت اشئة عن تعامل مباح كبيوع اﾇراｸة إい إذا كاف مع ديوف اﾇراｸة أعياف كم》افع 

 غالبة على ال》قود كذمم اﾇراｸة. 
الص》اديق الｾ ｰثل شهما أك كحداها موجودات عي》ية كم》افع كنقود كديوف كالغالب أما 

  أّؤ.فيها اゅعياف كاﾇ》افع، فهذ《 حسب قرار ﾉمع الفق』 اっسうمي الدك‾
، يصح فيها التداكؿ السعر اｱﾇاضى علي』 مع صحة أجيل ｿن اゅسهم أك الوحدات

                                      
 أ.ٔ/ُُؤ َٔأ كِ/َُؤ ﾉَُمع الفق』 اっسうمي الدك‾  أ قرارُؤ
 .ُِِٓأ فتول دار اっفتاء اﾇصرية رقم ِؤ
 أ.ْ/ٓؤ َّأ قرار ﾉمع الفق』 اっسうمي الدك‾ ّؤ
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على أساس الشراء للموجودات v البيع بقصد كتقوـ آلية اいستثمار x 『ذ《 الص》اديق 
اいسｱاح بتحصيل عوائد اゅسهم أك الوحدات ؤالربح التشغيليأ أك اいستفادة من ارتفاع 

 أسعار『ا ؤالربح الرأﾃا‾أ. 
كقد يقتصر على الربح الرأﾃا‾ إذا نص على عدـ توزيع أراح ؤالربح الｱاكميأ كい بد 

م أك الوحدات x استحقاؽ الربح كｼمل اﾆسارة كｼمل من اشｱاؾ ﾀيع أصحاب اゅسه
 نتائج التصفية.

 . َُٔأسس توزيع عوائد ص》اديق ااستثمار x ضوء الفكر اإسامي
القابلة للتوزيع x ص》اديق اいستثمار على ﾁلة الوائق  بأك اﾆسائر بتتمثل اゅراح 

اؽ اﾇالية اﾇكونة ﾞفظة الص》دكؽ، x صاw اっيرادات التشغيلية اﾇتحصل عليها من اゅكر 
الرأﾃالية الｰ قد تتحقق  بأك اﾆسائربككذا صاw اっيرادات العرضية، اっضافة إ{ اゅراح 

 من خうؿ بيع اゅكراؽ اﾇالية اﾆاصة الص》دكؽ أك من خうؿ اعادة تقوﾕها.
من الفق』  كﾒب أف يتم توزيع 『ذ《 اゅراح x ضوء ﾉموعة من اゅسس اﾇست》بطة 

 اっسうمي، ك『ى كما يلى:
كيقصد بذلك ضركرة معلومية طريقة  :ُأَ أف يكوف الربح معلوـ القدر لكل شريك

سواء كانت 『ذ《 اゅراح إيرادية  ،توزيع الربح ﾅملة الوائق الｰ تصدر『ا ص》اديق اいستثمار
x بر ｺثابة اﾒいاب كﾕكن أف يتم ذلك x نشرة اいكتتاب، كالｰ تعت، أك عرضية أك رأﾃالية

 بx بعض اﾅاいت أيضناب أك x شهادة اいكتتاب الｰ تعتر ｺثابة قبوؿ ببعض اﾅاいت
 .من اﾇكتتب لطريقة التوزيع

 ｵكتتبﾇالة اﾅذ《 ا』 x وافقة الشركاء، ك『مｺ いراح إゅوز تعديل طريقة توزيع اﾒ いك
 .الكامل

ة كل شريك لقدر الربح إ{ أف القصد من كيرجع اشｱاط الفقهاء لضركرة معلومي
   اﾇشاركة 『و اﾅصوؿ على الربح، كمن v فإف جهالت』 توجب فساد عقد الشركة.

                                      
تقييم ظا『رة ｼوؿ الب》وؾ التقليدية للمصرفية اっسうمية، "دراسة تطبيقية عن ｻربة بعض  ،أ مصطفى ابرا『يم د مصطفىُؤ

 ـ.2006جامعة اゅمريكية اﾇفتوحة، القا『رة  اっسうمي،اいقتصاد  xسعودية" رسالة ل》يل درجة اﾇاجستｴ الب》وؾ ال
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، كيقصد بذلك عدـ ｼديد مبلغ معｵ أك ُبَ أف يكوف الربح جزءً شائعًا x اﾄملة
 .نسبة معي》ة من الربح لبعض ﾁلة الوائق دكف البعض اآخر

ا ﾔوؿ تتضمن نشرة اいكتتاب x كائق ص》اديق اいستثمار نصF  كمن ﾒ い vوز أف
 .للبعض جزءن أك نسبة من الربح دكف البعض اآخر

كيرجع اشｱاط الفقهاء لذلك إ{ أف ｼديد مبلغ معｵ أك نسبة معي》ة من الربح للبعض 
ك اﾇبلغ دكف البعض اآخر يؤدل إ{ قطع الشركة x الربح いحتماؿ أい تربح الشركة إい ذل

 في》فرد ب』 البعض دكف اآخر.
 ،ｵلة الوائق إذا زاد الربح عن حد معﾁ لبعض ｵديد مبلغ معｼ تلف ذلك عنﾔك

إ{ قطع الشركة x  ممع توزيع الباقي التساكم بｵ الوائق، اعتبار أف 『ذا الشرط い يؤد
 الربح.

جواز انفراد ما لكى  كيقصد بذلك عدـ :ُجػَ وجوب اشｱاؾ ميع الشركاء x الربح
 wؤسس للص》دكؽ أك العكس، اعتبار أف ذلك ي》اﾇالربح دكف الب》ك ا ｵكتتبﾇالوائق من ا

 مقتضى العقد.
ما اتفق علي』 ﾁلة الوائق مع  :، أمُ د َ أف يكوف الربح على ما اتفق علي』 الشركاء

 .ص》دكؽ اいستثمار سواء قلت 『ذ《 ال》سبة أك كثرت
ار كائق استثمار تتحدد فيها نسب معي》ة لتوزيع اゅراح الدكرية كمن ﾒ vوز اصد

كأخرل لتوزيع اゅراح الرأﾃالية، كما ﾒوز اいتفاؽ على تفاكت ال》سب اختうؼ اゅراح 
اﾞققة كأف يتفق على نسب ﾊددة لتوزيع اﾇليوف اゅك{ من الربح، كنسب أخرل لتوزيع 

 .بار أف 『ذا い يقطع الشركة x الربحاﾇليوف الثانية، ك『كذا، كذلك اعت
x ص》اديق ب، كيقصد اﾇاؿ 『》ا ُ『ػَ استحقاؽ الربح اﾇاؿ أو العمل أو الضماف

 .حصص ﾁلة الوائق باいستثمار
كعلى ذلك يستحق الب》ك اﾇؤسس حصة من الربح مقابل اﾇاؿ الذل ﾔصص』 ﾇباشرة 

تثمار، كما يستحق ﾁلة الوائق الذين الص》دكؽ ل》شاط』 كالذل ﾓصل ｺوجب』 على كائق اس
يكتتبوف x الوائق حصة من الربح مقابل اゅمواؿ الｰ يقدموها، فضうن عن استحقاؽ الب》ك  
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 ،كذلك حصة من الربح مقابل ضمان』 لسوء اいدارة، كذلك على ال》حو السابق اっشارة إلي』
د العمل العمل اعتبار《 كﾉ いاؿ 『》ا いستحقاؽ العمل حصة من الربح، كذلك أف اﾇقصو 

  حصة x الشركة い اعتبار《 توظيفنا ها .
 ؛كعلى ذلك ﾒ いوز شرعنا اقتطاع جزء من الربح ﾇديرم اいستثمار بص》دكؽ اいستثمار

ا العمل أك ضامن لتعهدات أك ديوف  فهو ليس من ﾁلة الوائق كما أن』 ليس شريكن
 الص》دكؽ.

اديق اいستثمار من استقطاع نسبة من الربح كمن v فإف ما درجت علي』 بعض ص》
جراء أمر غｴ جائز شرعنا إい إذا كانت 『ذ《 ال》سبة ｺثابة مكافأة إﾇديرم اいستثمار بوصفهم 

 كيلزـ x 『ذ《 اﾅالة اﾅصوؿ على رضا ﾁلة الوائق. ؛تشجيعنا ﾈم
نقصنا  باx حالة كقوعهب  ، حيث تعتر اﾆسارةُوَ توزيع اﾆسارة ب》سب رأس اﾇاؿ

x اﾇلك، كلذا فهي توزع على حسب قيم كائق اいستثمار، كｽفض ها 『ذ《 القيم بصرؼ 
 x لة الوائقﾁ ة بعضﾑراح، ككذا بصرؼ ال》ظر عن مساゅال》ظر عن حصص توزيع ا

كالوضيعة على قدر اﾇاؿ، يعｲ اﾆسراف x : "كw ذلك يقوؿ ابن قدامة ،اっدارة من عدم』
  كاحد م》هما بقدر مال』". الشركة على كل
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 اﾆامة
 كفيها نتائج البحث كتوصيات』:

إ{ نتائج مهمة، م》ها ما  توصل الباحثمن خうؿ ما سبق فقد : : نتائج البحثأواً 
:uأ 

: إف ص》اديق اいستثمار بوج』 عاـ؛ قد نشأت م》ذ س》واتو قدﾕة، كمرٌت ال》تيجة اأو{
رأت على عا| اいقتصاد كاﾇاؿ x العا| حｯ كصلت العديد من التطورات كالتغｴات الｰ ط

ا x 『ول》دا  ؛إ{ ما 『ي علي』 اآف حيث بدأ ت》فيذ الفكرة على مستول العا| x أكركا كｼديدن
ـ، لكن البداية اﾅقيقية للص》اديق اいستثمارية َُٕٖـ، v تلتها إﾍلｱا x عاـ ُِِٖعاـ: 

 ـ.いُِْٗات اﾇتحدة عاـ اﾇفا『يم القائمة اآف ｼققت x الو 
: ي》قسيم الص》اديق حسب سياسة الشراء كاいسｱداد إ{ نوعｵ رئيسｵ ال》تيجة الثانية
 من الص》اديق، كﾑا: 

: تقتصر على فئةو ﾊددة من Closed - end Fundsؤأأ ص》اديق اいستثمار اﾇغلقة 
فｱة تتم تصفية الص》دكؽ اﾇستثمرين، ﾈا 『دؼ ﾊدد كفｱة زم》ية ﾊددة، كx هاية تلك ال

 كتوزع عوائد《 اﾇتحققة على اﾇشｱكｵ في』. 
: 『ي ص》اديق اいستثمار Open - end Fundsؤبأ ص》اديق اいستثمار اﾇفتوحة 

اﾇفتوحة أماـ دخوؿ كخركج اﾇستثمرين، كい يوجد سقف أعلى ﾅجم أصوؿ الص》دكؽ، 
لوحدات، كﾔضع حجم أصوؿ فإن』 ﾓتوم عددو غｴ ابت كغﾊ ｴدد من ا :كالتا‾

حيث ترتفع أصوؿ الص》دكؽ x حالة البيع  ؛الص》دكؽ لعمليات البيع كالشراء كاいسｱداد
 كت》خفض x حالة اいسｱداد.

ｽتلف ص》اديق اいستثمار اっسうمية عن ص》اديق اいستثمار التقليدية  ال》تيجة الثالثة:
 من عدة كجو《 م》ها:  

اいستثمار اっسうمية تعمل x إطار ﾉاいت ﾉ  いاいت اいستثمار: فإف ص》اديق أ أؤ
فう تستثمر x مثل شركات كمصانع اﾆمور، كاﾇصارؼ  ،ｽالف أحكاـ الشريعة اっسうمية

 الربوية، كأنشطة تبييض اゅمواؿ كغｴ『ا، うｹؼ ص》اديق اいستثمار التقليدية.
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ار اっسうمية صيغ التمويل ك『ي: "اゅدكات اいستثمارية": فتتميز ص》اديق اいستثم أ بؤ
فう تستثمر مدخرات  ؛أف أدكاها اいستثمارية تتفق أيضا كأحكاـ الشريعة اっسうمية

اﾇساｵﾑ فيها من خうؿ الفوائد الربوية، كإﾐا من خう صيغ التمويل اっسうمية اﾇختلفة  
ربة، أك كاﾇراｸة لゃمر الشراء، كاっجارة اﾇ》تهية التمليك، كعقود اいستص》اع، كشركة اﾇضا

 الشركة اﾇت》اقصة اﾇ》تهية التمليك، إ{ غｴ ذلك من صيغ التمويل اっسうمية.

كجود 『يئات للفتيا كالرقابة الشرعية على 『ذ《 الص》اديق: حｯ يتم التأكد من  أ تؤ
 ｵاجال x مية السمحةうسっذ《 الص》اديق مع أحكاـ الشريعة اﾈ ستثماريةいنشطة اゅتوافق ا

 .ｵتقدمﾇا 

 كأﾑا ما أu:  ،توجد عدة أنواع لص》اديق اいستثمار اっسうميةجة الرابعة: ال》تي
ؤدأ ص》اديق  ؤأأ  ص》اديق اゅسهم اっسうمية ؤبأ ص》اديق السلع ؤجػأ ص》اديق اﾇراｸة

.ｴالسلم ؤ『ػأ ص》اديق التأج 
كﾑا  ،: تتم إدارة الص》دكؽ عن طريق صورتﾒ ｵرم العمل هماال》تيجة اﾆامسة

 ا. شرعن  جائزاف
اっدارة على أساس اﾇضاربة، ك『ي الﾓ ｰدد فيها اﾇقابل للمدير ؤاﾇضاربأ ب》سبة  أ ؤأ

 معلومة من ربح الص》دكؽ.
ك『ي الﾓ ｰيىدمدي فيها اﾇقابل للمدير ؤالوكيلأ بعمولة  ،أ اっدارة على أساس الوكالة ؤب

قطوع أك ب》سبة من صاx قيمة ك『ذ《 ال》سبة تؤكؿ إ{ مبلغ م ،معي》ة أك ب》سبة من اﾇساﾑات
 اﾇوجودات. 

: يتم توزيع عوائد ص》اديق اいستثمار اっسうمية x ضوء ﾉموعة من ال》تيجة السادسة
:uمي، حسب اآうسっست》بطة من الفق』 اﾇسس اゅا 
 ؤ أ أ أف يكوف الربح معلوـ القدر لكل شريك.
 .ؤ ب أ أف يكوف الربح جزءنا شائعنا x اﾄملة

 جوب اشｱاؾ ﾀيع الشركاء x الربح. ؤ جػ أ ك 
 ؤ د أ أف يكوف الربح على ما اتفق علي』 الشركاء.
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 ؤ 『ػ أ استحقاؽ الربح اﾇاؿ أك العمل أك الضماف.
 ؤ ك أ توزيع اﾆسارة ب》سب رأس اﾇاؿ.

 يوصي الباحث اآu:و توصيات البحث، انيًا: 
سうمية اﾇختلفة عامة ضركرة كضع ضوابط حقيقية كملموسة っصدار الصكوؾ اっ بُ

 كص》اديق اいستثمار اっسうمية خاصة ﾇا ﾈا من فوائد ت》موية x اجتمع اっسうمي.

الع》اية التامة بتطبيق الرقابة الشرعية على الص》اديق اいستثمار اっسうمية على  بِ
ゅف ذلك أدعى إ{ تطوير  ؛مستول اﾅكومات كاﾈيئات كاﾇؤسسات اﾇالية اっسうمية

 اﾇعامうت اﾇصرفية اっسうمية. ﾉاいت

ضركرة تواصل الب》وؾ كاﾈيئات كاﾇؤسسات اﾇالية اっسうمية اﾈيئات الشرعية  بّ
كاجامع الفقهية كدكر اっفتاء كｾكي》هم من متابعة ﾀيع أعماؿ كأنشطة اﾇصارؼ اっسうمية 

تقليدية اﾇعايｴ كالضوابط كاいستفادة م》ها، كالدعوة إ{ اいلتزاـ الفركع اっسうمية x الب》وؾ ال
  .الشرعية للخدمات اﾇصرفية

أسيس ﾄاف مشｱكة بｵ القطاعات اﾆاصة كاﾅكومية كذلك ﾇتابعة ت》فيذ  بْ
 x مية كتفعيل دكر『اうسっصارؼ اﾇا من شأها تطوير أداء اｺ رات ذات الصلةｾؤﾇتوصيات ا

 ت》مية اجتمع. 
ات اﾇصرفية اっسうمية ｺا ﾓقق تعزيز أسيس معا『د خاصة للتدريب على اﾆدم بٓ

 التعاكف اﾇشｱؾ بｵ اﾇؤسسات اﾇالية اっسうمية.
دعم ص》اديق اいستثمار اっسうمية من قبل اﾅكومات، فرغم ما حققت』 اﾇصارؼ  بٔ

اっسうمية من إﾍازات إい أن』 يؤمٌل م》ها ｼقيق اﾇزيد، كخاصة فيما يتعلق بدكر『ا الت》موم 
 うج اﾇشكうت اいقتصادية كاいجتماعية للشعوب اっسうمية. كمساﾑتها x ع

دعم اﾇشركعات الصغｴة كاﾅرفية كالتوسع x التمويل اいجتماعي ｺا x ذلك  بٕ
كاﾟ  كالصدقات، اﾄارية كالترعات، كاゅكقاؼ، كالقركض اﾅس》ة كغｴ『اأ. ؤموارد الزكاة،

 التوفيق.
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 اﾇصادر واﾇراجع
 ،"ا وص》اديق ااستثمار اإساميةثمار اﾇسؤولة اجتماعيF أداء ص》اديق ااست" بُ

للدكتور براؽ د، كقماف مصطفى: اﾇلتقى الدك‾ اゅكؿ ﾇعهد العلوـ اいقتصادية كالتجارية 
ｴزائر.  ،كعلوـ التسيﾄجامعة ا 

"، دراسة تطبيقية عن تقييم ظا『رة ｼوؿ الب》وؾ التقليدية للمصرفية اإسامية" بِ
الب》وؾ السعودية، رسالة ماجستx ｴ اいقتصاد اっسうمي، للباحث: مصطفى ｻربة بعض 

 ـ.ََِٔامعة اゅمريكية اﾇفتوحة، القا『رة اﾄإبرا『يم د مصطفى، 

حاشية رد احتار على الدر اﾇختار شرح ت》وير اأبصار x فق』 اإماـ أs " بّ
『ػأ، ُِِٓبن عابدين ؤتأ ﾞمد أمｵ بن عمر اﾇعركؼ احاشية ابن عابدين" ؤح》يفة

 ـ.َََِ ب『ػ ُُِْبｴكت، دار الفكر للطباعة كال》شر.
 ـ. ََِٖ/ِ/ِٕ" اﾇ》تدل اいسｱاتيجية للبحث العلمي، ص》اديق ااستثمار" بْ
بد ، للدكتور عص》اديق ااستثمار اإسامية"، دراسة فقهية أصيلية موسعة" بٓ

الستار أبو غدة، ضمن ｸوث اﾇؤｾر العلمي الس》وم الرابع عشر للمؤسسات اﾇالية 
 اっسうمية، كلية الشريعة كالقانوف جامعة اっمارات العربية اﾇتحدة.

"، للدكتور 『شاـ جر ｸث مقدـ إ{ اﾇؤｾر ص》اديق ااستثمار اإسامية" بٔ
ｵب ｵفلسط x ستثمار كالتمويلいكؿ "اゅعقد العلمي ا《ﾇعاصرة" اﾇآفاؽ الت》مية كالتحدات ا 

 ـ.ََِٓمايو  ٗ ب xٖ الفｱة من  ببكلية التجارة x اﾄامعة اっسうمية 

"، للدكتور عبد ص》اديق ااستثمار اإسامية مفهومها، خصائصها، وأحكامها" بٕ
 تحدة.جامعة اっمارات العرية اﾇ باجيد الصうحｵ، اﾇؤｾر العلمي الس》وم اﾆامس عشر 

"، للدكتور ص》اديق ااستثمار دراسة وｼليل من م》 ور ااقتصاد اإسامي" بٖ
صفوت عبد السうـ عوض ه، اﾇؤｾر العلمي الس》وم الرابع عشر كلية الشريعة كالقانوف 

 جامعة اっمارات العربية اﾇتحدة.

ت ﾞمد بن مكرـ بن م》ظور اゅفريقي اﾇصرم، دار صادر، بｴك لساف العرب": " بٗ
 الطبعة اゅك{.

http://stst.yoo7.com/t9-topic#10
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": sゅ بكر الرازم، ｼقيق ﾊمود خاطر، مكتبة لب》اف اشركف ﾋتار الصحاح" بَُ
 ـ. ُٓٗٗ『ػ/ُُْٓبｴكت طبعة جديدة،  ب

م》هج مقｱح لتفعيل الرقابة الشرعية واﾇالية على ص》اديق ااستثمار " بُُ
لثالث لうقتصاد د. حسｵ حسｵ شحاتة، جامعة اゅز『ر، أｸاث اﾇؤｾر العاﾇي ا ،"اإسامية

 اっسうمي ｷامعة أـ القرل ｺكة اﾇكرمة.
ﾐوذج ﾊاسｭ مقｱح لقياس وتوزيع عوائد ص》اديق ااستثمار x ضوء الفكر " بُِ
ص》اديق ااستثمار " للدكتور عصاـ عبد اﾈادم أبو ال》صر، ضمن ｸوث ندكة "اإسامي

 ـ. ُٕٗٗ/ّ/ِِجامعة اゅز『ر   "x مصر، الواقع واﾇستقبل
 

 
 


