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 المقدمة:
الحمد لله رب العالميف حمدا كثيرا، دائما وابػدا فتتػتب بػل كػؿ كتػاب، فحمػد  حمػدا م ػتحؽ  

الحمػػػد كمػػػا يفبلػػػه لوػػػيؿ ووطػػػل ولعظػػػيـ  ػػػمطافل وموػػػد ، وففػػػمه وف ػػػمـ وفبػػػارؾ  مػػػ  ا ػػػرؼ 
بػػد الله ر ػػوؿ الله و مػػ  الػػل الافبيػػاو والمر ػػميف  ػػتيعفا الم ػػتو  يفػػا يػػوـ الػػديف  ػػيدفا محمػػد بػػف  

وافػػحابل ومػػف والا  وتبعػػل مػػف التػػابعيف وتػػابو التػػابعيف باح ػػاف الػػ  يػػوـ الػػديف، المطػػـ  ممفػػا مػػا 
يفتعفا وافتعفا بما  ممتفا وزدفػا  ممػا وىػدن وفػورا يػارب العػالميف واىػدفا لمػا ا تمػؼ  يػل مػف الحػؽ 

احكػػاـ ديفػػؾ ال ػػويـ، المطػػـ ثبتفػػا  مػػ  باذفػػؾ افػػؾ تطػػدش مػػف ت ػػاو الػػ  فػػراطؾ الم ػػت يـ والعمػػؿ ب
الفراط الم ت يـ حت  فم اؾ امفيف مطمئفيف ىػاديف مطتػديف  ػرحيف بم ػاوؾ يػارب العػالميف وتو فػا 

 يا الله وافت راض  فا غير غضباف يارحمف يارحيـ اما بعد...

 ػػاف فػػفاديؽ الا ػػتثمار اداة مطمػػا مػػف ادوات الا ػػتثمار لافطػػا تح ػػؽ اىػػداؼ المػػد ريف  
افحاب الامواؿ وبما تمتاز بل مف تفوع طرؽ الا تثمار  يطا،  طه تعمػؿ  مػ  توميػو مػد رات و 

 دد كبير مف الا راد وتو ر لطـ ال درة  م  افت او الاوراؽ الماليا ومتابعا تطوراتطا بوا طا  بػراو 
وراؽ مت ففيف  ه تحميؿ وادارة الاوراؽ الماليا  ت وـ بتوزيو امػواؿ الفػفدوؽ  مػ   ػدد مػف الا

 الماليا  ه الموالات الا تثماريا والاقتفاديا الم تمتا بما ي مؿ حتما مف الم اطر الا تثماريا.
لذا تعد ىذ  الاداة اف ب الادوات الته تت ب المواؿ لتوظيؼ مد رات الا ػراد  ػواو كػافوا  

ال ػبؿ امػاـ  م يميف  ه دا ؿ البيد اـ  اروطا مف دوف الحاوػا الػ  تواوػدىـ  يطػا كمػا افطػا تتػتب
فلار المد ريف لا تثمار اموالطـ  ه  وؽ المػاؿ وبطػذا توعػؿ الفػفاديؽ الا ػتثماريا الا ػتثمار 
ليس حفرا بتئا معيفا مف الا راد الذيف يممكوف رؤوس الامواؿ بػؿ افطػا ت ػمب لموميػو بالا ػتراؾ 

لموتمػو لطػـ دورا بػارزا اذا امتمكوا الحد الادف  مف الامكافيات والم ومات ولطذا يكوف اغمب ا ػراد ا
  ه  مميا الا تثمارات.

كمػػػػا اف التطػػػػور الػػػػذش حفػػػػؿ  ػػػػه العديػػػػد مػػػػف بمػػػػداف العػػػػالـ التػػػػه تبفػػػػت  كػػػػرة فػػػػفاديؽ  
الا ػػتثمار قػػػد د ػػػا الػػػ  ظطػػػور افػػػواع متعػػددة مفطػػػا،  ظطػػػرت مػػػا ي ػػػم  بالفػػػفاديؽ المت ففػػػا 

فػػػفاديؽ الا ػػػتثمار  كفػػػفاديؽ الا ػػػطـ العاديػػػا وفػػػفاديؽ ال ػػػفدات وال ػػػمو وغيرىػػػا، كمػػػا ظطػػػرت
الوطفه المحمه وففاديؽ الا تثمار العالميا، وظطػرت ايضػا فػفاديؽ الفمػو التػه تطػدؼ لتح يػؽ 

 فمو طويؿ الامد وففاديؽ الد ؿ وادارة الضريبا.
ولاوؿ اف او ففدوؽ ا تثمارش لابد مف الحفوؿ  م  ترا يص لطذا اللرض ومعالوا ومما مف 

د حفػػوؿ ايػا مفاز ػػا يحتػاج الامػػر الػػ  و ػائؿ اثباتطػػا لمحكػػـ الاوػراوات ال افػػا بالتا ػيس، و فػػ
 طػه امػا اف تكػػوف فػادرة  ػػف ا ػ اص ال ػػافوف العػاـ او فػػادرة  ػف ا ػػ اص ال ػافوف ال ػػاص، 

 لذا تكوف الوثائؽ الفادرة مف الففاديؽ اما وثائؽ ر ميا او  اديا.
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و طا الته تتفػاوؿ بحػث ماىيػا وبطذا تكت ب درا تفا ىذ  اىميا  افا كوفطا الدرا ا التريدة مف ف
الفػػفاديؽ الا ػػتثماريا  ػػػواو الر ػػميا مفطػػػا اـ العاديػػا، و ػػف اثبػػػات مػػدن فػػػحتطا ومػػدن  ػػػمطا 
المحكما  ه ت دير فحا ىػذ  الوثػائؽ  ػواو مػف تم ػاو فت ػطا اـ بفػاو  مػ  طعػف،  يمػا ت ػدـ اليطػا 

، و ف اىميا معر ا طرؽ الطعف  ه فحا ىذ  الوثائؽ لمففاد يؽ الا تثماريا  ػواو مف ال فوـ
الر ميا مفطا اـ العاديا،  ممحكما الموضػوع  ػمطا بحػث فػحا ثش وثي ػا ت ػدـ اليطػا  ػه الػد ون 
 ػػػواو اكافػػػت وثػػػائؽ ر ػػػميا لمفػػػفاديؽ الا ػػػتثماريا اـ وثػػػائؽ  اديػػػا لمفػػػفاديؽ الا ػػػتثماريا، واف 

ف ا ػ اط قيمتطػا مػف تروب ما تطمئف ال  ترويحل ولطا اف ت در ما يترتب  مػ  العيػوب الماديػا مػ
الاثبػػات او اف ػػاص ىػػذ  ال يمػػا  مػػ  اف تػػدلؿ  مػػ  فػػحا ذلػػؾ  ػػه قرارىػػا الفػػادر ب ػػكؿ واضػػب 

 وفحيب.
 وبطذا تطدؼ الدرا ا  موما ال  ايواد اوابات واضحا لمت اؤلات والا كاليات الاتيا:

مػػا ىػػه ماالم فػػود بالفػػفاديؽ الا ػػتثمارياه ومػػا ىػػه  فائفػػل وافوا ػػله وتمييػػز   ػػف غيػػر ، و 
اوراوات تا يس الففدوؽ الا تثمارش وتػداولطاه ومػا ىػو الم فػود بالوثػائؽ الا ػتثماريا الفػادرة 
 فطا  واو اكافت ر ميا اـ  ادياه وما ىه  ػروططماهومدن حويتطمػا  ػواو مػف حيػث المفػدر 
والمضػػموف اـ مػػف حيػػث حويػػا فػػورىا وحويتطػػا بالف ػػبا لمليرهوكيػػؼ يػػتـ اثبػػات فػػحا الوثػػائؽ 

يا لمفػػفاديؽ الا ػػتثمارياه وىػػؿ يمكػػف الطعػػف  ػػه الوثػػائؽ الر ػػميا لمفػػفاديؽ الا ػػتثمارياه الر ػػم
ومػػػػاىه اىػػػػـ طػػػػرؽ الطعػػػػف  يطاهومػػػػا ىػػػػه  ػػػػمطا المحكمػػػػا  ػػػػه ت ػػػػدير فػػػػحا الوثػػػػائؽ الر ػػػػميا 
لمففاديؽ الا ػتثمارياهوكيؼ يػتـ اثبػات فػحا الوثػائؽ العاديػا لمفػفاديؽ الا ػتثمارياهوىؿ يمكػف 

ؽ العاديا لمففاديؽ الا تثمارياهوما ىه اىـ طرؽ الطعف  يطاهوىؿ ىفاؾ  ػبيؿ الطعف  ه الوثائ
 لاف ضاو الففاديؽ الا تثمارياهوماىه طرؽ اف ضائطاه

وقد تـ الا تماد  ه ىذ  الدرا ا الا تعافا بالمفطج الم ارف والذش افحفرت  يطا الم ارفػا  
فيػا والاردفيػا والكويتيػا وال ػعوديا والاماراتيػا ما بيف الت ريعات العراقيػا والمفػريا وال ػوريا والمبفا

وال طريػػػا، مػػػو الا ػػػتعافا ايضػػػا بػػػالمفطج التطبي ػػػه المتمثػػػؿ بػػػال رارات ال ضػػػائيا والا ػػػتئفاس بطػػػا 
 ايضا.

كما كاف لممفطج التحميمه دورا بارزا  ه ىذ  الدرا ا والػذش ي ػوـ  ػادة  مػ  ا ػاس تحميػؿ  
وفيا ومفاق تطا  ػه ضػوو الاراو الت طيػا المطروحػا وبيػاف الا كار المعروضا وففوص المواد ال اف

 الراوب مفطا .
وىكذا ومما ت دـ  أف ىيكميا البحث  ه ىذ  الدرا ا تدور حوؿ مواضػيو مطمػا وا ا ػيا اذ  ػوؼ 

وقػد  ، ف ماىيا الففاديؽ الا تثماريا الباب الاوليتحدث  ،مقدمة وثلاث ابوابتتضمف الدرا ا 
يػػػػػتكمـ  ػػػػػف متطػػػػػوـ الفػػػػػفاديؽ الا ػػػػػػتثماريا  الفصللللللل الاول : فػػػػػميفق ػػػػػمفا ىػػػػػذا البػػػػػاب  مػػػػػ  

وىػو  ،المبحػث الاوؿ يتفػاوؿ متطػوـ الفػفاديؽ الا ػتثماريا :مبحثلننوىو م  ـ ال   ،و فائفطا
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 ،المطمب الاوؿ يتحدث  ف المدلوؿ الملوش لمففاديؽ الا ػتثماريا :م  ـ بدور  ال  ثيث مطالب
بيفمػا ا ػتعرض الثالػث  ،مدلوؿ ال ر ه لمففاديؽ الا تثماريا ه حيف اف المطمب الثافه تفاوؿ ال

امػػػا المبحػػػث الثػػػافه   ػػػد تفػػػاوؿ  فػػػائص الفػػػفاديؽ  ،المػػػدلوؿ ال ػػػافوفه لمفػػػفاديؽ الا ػػػتثماريا
وذلػؾ  ، تضػمف افػواع الفػفاديؽ الا ػتثماريا وتمييزىػا  ػف غيرىػا الفصلل الثلا  اما  ،الا تثماريا
 ػػه حػػيف اف المبحػػث  ،  افػػواع الفػػفاديؽ الا ػػتثمارياالمبحػػث الاوؿ تطػػرؽ الػػ :مبحثللننضػػمف 

  ػػد ا ػػتعرض احكػػاـ  البللاب الثللا  امػػا  ،الثػػافه تفػػاوؿ تمييػػز الفػػفاديؽ الا ػػتثماريا  ػػف غيرىػػا
تحػػدث  ػػف  ولالفصللل الا  :تا ػػيس الفػػفاديؽ الا ػػتثماريا وو ػػائؿ اثباتطػػا وذلػػؾ ضػػمف  فػػميف

المبحػث الاوؿ ا ػتعرض اوػراوات  :بحثلننموذلؾ ضمف  ،تا يس الففاديؽ الا تثماريا وتداولطا
بيفمػػا المبحػػث الثػػافه تفػػاوؿ تػػداوؿ وثػػائؽ موحدات الا ػػتثمار  ػػه  ،تا ػػيس الفػػفاديؽ الا ػػتثماريا

ريا واثبػات فػحتطا   ػد ا ػتعرض و ػائؿ اثبػات الفػفاديؽ الا ػتثما الفصلل الثلا  اما  ،الففدوؽ
 ػه  الر ػميا لمفػفاديؽ الا ػتثماريا الاوؿ تطرؽ ال  ماىيا الوثػائؽ المبحث :مبحثننوقد تضمف 

 ػه حػيف وػاو المطمػب  ،مطمبيف: الاوؿ تحدث  ف ماىيا الوثائؽ الر ػميا لمفػفاديؽ الا ػتثماريا
امػػا المبحػػث الثػػافه   ػػد تفػػاوؿ  ،الثػػافه  ػػه اثبػػات فػػحا الوثػػائؽ الر ػػميا لمفػػفاديؽ الا ػػتثماريا

وضػػب ماىيػػا : المطمػػب الاوؿ طمبػػيفماىيػػا الوثػػائؽ العاديػػا لمفػػفاديؽ الا ػػتثماريا وذلػػؾ ضػػمف م
بيفمػػا المطمػػػب الثػػػافه تحػػػدث  ػػف اثبػػػات فػػػحا الوثػػػائؽ  ،الوثػػائؽ العاديػػػا لمفػػػفاديؽ الا ػػػتثماريا

 العاديا لمففاديؽ الا تثماريا .
تحػت  فػواف اف ضػاو الفػفاديؽ الا ػتثماريا وتطبي اتطػا العمميػا  البلاب الثاللثوا يرا واو  

تحدث  ف اف ضاو الففاديؽ الا تثماريا وذلؾ الفصل الاول  :وقد ق مفا ىذا الباب  م   فميف
تفػػػاوؿ اف ضػػػاو الفػػػفاديؽ الا ػػػتثماريا بػػػالطرؽ الطبيعيػػػا، بيفمػػػا المبحػػػث الاوؿ  :مبحثلللننضػػػمف 

الفصللل المبحػػث الثػػافه تضػػمف اف ضػػاو الفػػفاديؽ الا ػػتثماريا بػػالطرؽ الليػػر طبيعيػػا، بيفمػػا وػػاو 
: مبحثللننالفػػفاديؽ الا ػػتثماريا، وىػػو م  ػػـ بػػدور  الػػ  ليبػػيف تطبي ػػات لػػبعض الػػدوؿ  ػػه  الثللا  

المبحػػػث الاوؿ تضػػػمف تطبي ػػػات لفػػػفاديؽ الا ػػػتثمار  ػػػه الػػػدوؿ العربيػػػا،  ػػػه حػػػيف اف المبحػػػث 
 الثافه ا تعرض تطبي ات لففاديؽ الا تثمار  ه الدوؿ الاوفبيا .

ائج والتوفيات الته وا ير وليس ا را كافت لفا  اتما لطذ  الدرا ا تضمفت ىه الا رن اىـ الفت
 توفمفا اليطا  يؿ الدرا ا .

 ومن الله التوفيق والسداد
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 انباب الأول

ماهية انصناديق 
 الاستثمارية

 ويتضمن هذا الباب الفصلين الاتيين:

 الفصل الاول

مفهىم الصناديق الاستثمارية 
 وخصائصها

 الفصل الثاني

 ستثمارية انىاع الصناديق الا

ن غيرهاوتمييزها م
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 الأولانباب 
 ماهية انصناديق الاستثمارية

 
كؿ وا ػو  ػه تثماريا الوما يػا التػه افت ػرت ب ػاف ففاديؽ الا ػتثمار مػف الادوات الا ػ 

تعطه ثمارىا الػو يرة  مػ  الم ػاىميف  يطػا، وتح ػؽ  وبدثتالواقو الماله والمفر ه والا تثمارش، 
كا ا الافعدة، لذا كاف  ميفػا التعػرؼ  مػ  ىػذ  الاداة مػف واحات وا عا ومف طعا الفظير  م  ف

واع ال افػػا بالفػػفاديؽ  ػػيؿ التطػػرؽ الػػ  متطومطػػا وبيػػاف  فائفػػطا، ومػػف ثػػـ بيػػاف اىػػـ الافػػ
 ح ب التفميف الاتييف:ذلؾ ، و ا ر ثمارياما قد ي تبل معطا مف ادوات ا تم وتمييزىا

 
 الفصل الاول: مفهوم الص ادنق الاستثمارنة وخصائصها.

 ن غنرها.الص ادنق الاستثمارنة وتمننزها م الفصل الثا  : ا واع
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 انفصم الاول
 و انصناديق الاستثمارية وخصائصهامفهى

 
مػػف التطػػرؽ لاىػػـ التعػػاريؼ الػػواردة بطػػذا  لابػػد بدايػػا لبيػػاف متطػػوـ الفػػفاديؽ الا ػػتثماريا 

بيػػػاف  فػػػائص الفػػػفاديؽ الا ػػػتثماريا، ومػػػف  ػػػيؿ كػػػذلؾ ال فػػػوص لػػػدن الت طػػػاو وال ػػػوافيف، و 
 المبحثيف الاتييف:

 الص ادنق الاستثمارنة. المبحث الاول: مفهوم
 المبحث الثا  : خصائص الص ادنق الاستثمارنة.

 
 
 

 المبحث الاول
 مارنةمفهوم الص ادنق الاستث

 
لتحديد متطوـ الففاديؽ الا تثماريا لابد مف بياف المدلوؿ الملوش لمففاديؽ الا تثماريا،  

وكذلؾ المػدلوؿ ال ػر ه لطػذ  الفػفاديؽ بالاضػا ا الػ  تحديػد المػدلوؿ ال ػافوفه لطػا، وذلػؾ ح ػب 
 المطالب الاتيا:

 المطمب الاول: المدلول المغوي لمص ادنق الاستثمارنة.
  : المدلول الشرع  لمص ادنق الاستثمارنة.المطمب الثا 

 المطمب الثالث: المدلول القا و   لمص ادنق الاستثمارنة.
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 الاولالمطمب 
 لول المغوي لمص ادنق الاستثمارنةالمد

 
لابػػد بدايػػػا معر ػػػا المػػدلوؿ الملػػػوش لمفػػػطمب الفػػػفاديؽ الا ػػتثماريا وذلػػػؾ لمتوفػػػؿ الػػػ   

كممػػا فػػفدوؽ  ػػه الافػػطيح الملػػوش: الو ػػاو المعػػروؼ والومػػو معر ػػا تعريتطػػا، وي فػػد  ػػادة ب
 . 1مففاديؽ
اما كمما الا تثمار  ه الافطيح الملوش  طه متردة كمما ا تثمر، وا تثمر للا: م تؽ  

مػػف الثمػػر وىػػو مفػػدر لتعػػؿ ا ػػتثمر ي ػػتثمر، وىػػو طمػػب الحفػػوؿ  مػػ  الثمػػرة وثمػػرة ال ػػهو مػػا 
الروؿ مالل ثش اح ف ال ياـ  ميػل وفمػا  وثمػر ال ػور يثمػر  تولد  فل او فتعل الم فود مفل وثمر

ومفػػل قػػولطـ ثمػػر الله تعػػال  مالػػؾ تثميػػرا ثش ثمػػورا ثش طمػػو ثمػػر  واثمػػر الروػػؿ مالػػل اذا فمػػا وكثػػر  
 . 2مكثر  وفما 
و ميل  اف الم فود بالا تثمار للا: طمب الثمػر وامػا ا ػتثمار المػاؿ  يػراد بػل طمػب ثمػر  

 اؤ  وفتاول.الماؿ الذش ىو فم
 

 الثا  المطمب 
   لمص ادنق الاستثمارنةالمدلول الشرع

 
مػػف لا ػػؾ اف كممػػا الفػػفدوؽ لا ت ػػرج  ػػف معفاىػػا الملػػوش، امػػا الا ػػتثمار  ػػي بػػد بدايػػا  

 ػػه بػػاب المضػػاربا او ال ػػراض وقػػد اورد الامػػاـ الكا ػػافه الا ػػارة الػػ  افػػل وردت كممػػا الا ػػتفماو 
تيػػػا  بػػػارة الا ػػػتفماو   ػػػاؿ:   الم فػػػود مػػػف   ػػػد المضػػػاربا ىػػػو فػػػاحب البػػػدائو مػػػف الائمػػػا الحف

 . 3م ا تفماو الماؿ... 
امػػػا الت يػػػل المػػػالكه الامػػػاـ الػػػدردير   ػػػد اورد ىػػػو الا ػػػر  ػػػه معػػػرض حديثػػػل  ػػػف حكػػػـ  

المضػػػاربا  بػػػارة التفميػػػا  وػػػاو اف   ال ػػػراض وػػػائز لاف الضػػػرورة د ػػػت اليػػػل لحاوػػػا الفػػػاس الػػػ  
 . 4م كؿ واحد ي در  م  التفميا بفت ل....  التفرؼ  ه اموالطـ وليس

                                                           
 .412، ص1978، كاه اٌّشوق، ث١وٚد، ٠2ٕظو: فؤاك افواَ اٌجَزبٟٔ، ِٕغل اٌطلاة، ؽ (1)
٘ا((، كاه 666ػجال اٌمابكه اٌاواىٞ)؛ ِؾّال ثآ اثاٟ ثىاو ثآ ٠67ٕظو: فؤاك افواَ اٌجَزبٟٔ، ِظله ٍابثك، ص (2)

، ٘ا((467؛ ٌٍّٚي٠ل ِٓ اٌزفظ١ً ٠ٕظو: ِؾّٛك ثآ ػّاو اٌيِقشاوٞ)د86، ص1981اٌىزبة اٌؼوثٟ، ث١وٚد، 

 555، ص1994٘(/1414، كاه اثٓ في٠ّخ، اٌو٠بع، 1طاٌىشبف، 
كاه اٌىزاابة  ،6٘اا((، ثاالالغ اٌظاإبلغ فااٟ رور١اات اٌشااوالغ، ط587الاِاابَ ػاالاد اٌاال٠ٓ ثاآ َِااؼٛك اٌىبٍاابٟٔ)د (3)

 .88َ، ص1982٘(/1452اٌؼوثٟ، ث١وٚد، 
٘اا((، اٌشاوػ اٌظاع١و ػٍاٝ الاوة اٌَّابٌه اٌاٝ ِاان٘ت 1251الاِابَ اثاٛ اٌجووابد اؽّال ثآ ِؾّال اٌالهك٠و)د (4)

 .277َ، ص1986٘(/1456، كاه اٌّؼبهف، اٌمب٘وح، 2ِبٌه، ط



 15 

امػا الت يػل ال ػا عه الامػاـ ال ػػيرازش   ػد ا ػت دـ  ػه كتابػػل المطػذب لتػظ الفمػاو   ػػاؿ اف    
الاثمػػاف  ػػه الم ارضػػا لا يتوفػػؿ الػػ  فمائطػػػا الا بالعمػػؿ  وػػازت المعاممػػا  ميطػػا بػػبعض الفمػػػاو 

 . 1مال ارج مفطا 
يثا الا تفماو والتفميا والفماو الته ا ت دمطا الت طاو و م  ضوو معافه المفطمحات الث 

وػػزاىـ الله  يػػر الوػػزاو يمكػػػف ا ػػتعراض مػػاورد مػػف تعريػػػؼ لي ػػتثمار لػػدن الت طػػاو المعافػػػريف 
بافطا توظيؼ الترد او الوما ػا لممػاؿ الزائػد  ػف الحاوػا الضػروريا ب ػكؿ مبا ػر او غيػر  2مايضا

مبػادنو ال ػرع وم افػد  العامػا وذلػؾ بليػا الحفػوؿ  مبا ر  ه ف اط اقتفادش لا يتعارض مو
و مػارة الارض وبا ت ادفػا  م   ائد مفل ي تعيف بل الترد او الوما ا  م  ال يػاـ بمطمػا ال ي ػا 

 اف ىذا التعريؼ واضب و امؿ ووا ه لممعف  المطموب.
 
 

 المطمب الثالث
 المدلول القا و   لمص ادنق الاستثمارنة

 
المػػػدلوؿ ال ػػػافوفه لمفػػػفاديؽ الا ػػػتثماريا  ػػػواوا الت طيػػػا مفطػػػا اـ  ويتضػػػمف ىػػػذا المطمػػػب 

اف ىفػاؾ تعػػاريؼ  ديػػدة لفػػفاديؽ   يػػل لا ػػؾالت ػريعيا،  ضػػي  ػػف التعريػؼ الػػراوب لػػديفا،  ممػا 
الا ػػتثمار، الا افػػل يمكػػف اومػػاؿ اىػػـ ىػػذ  التعػػاريؼ مػػف  ػػيؿ ا تبػػاريف ا ا ػػييف، وذلػػؾ بػػالفظر 

 العمؿ الذش ت وـ بل وال دما الته ت دمطا لمم تثمريف.ال  ماىيتطا او بالفظر ال  
 مف  يؿ الا تبار الاوؿ وذلؾ بالفظر ال  ماىيتطا، تعرؼ الففاديؽ الا تثماريا بافطػا:   و ػاو 
مػػاله لتوميػػو مػػد رات الا ػػراد وا ػػتثمارىا  ػػه الاوراؽ الماليػػا مػػف  ػػيؿ وطػػا ذات  بػػرة  ػػه ادارة 

 . 3ممحا ظ الاوراؽ الماليا  
اما مف حيث العمؿ الذش ت وـ بل وال دما الته ت دمطا لمم تثمريف  تعػرؼ بافطػا:          

 دمػػػا ت ػػػدمطا المؤ  ػػػات الماليػػػا بطػػػدؼ الادارة الوما يػػػا لممػػػد رات مػػػف ال ػػػيـ المف ولػػػا ويػػػديرىا 
 . 4ممحتر وف ومت ففوف  م  دروا  اليا مف ال برة العمميا والعمميا  

                                                           
، ِطجؼاخ اٌجابثٟ اٌؾٍجااٟ، 2، ؽ1ؼٟ، ط٘ا((، اٌّٙانة فاٟ اٌفماٗ اٌشابف76الاِابَ اثاوا١ُ٘ ثآ ػٍاٟ اٌشا١واىٞ)د  (1)

 .159َ، ص1959٘(/1379اٌمب٘وح، 
ٌٍّي٠ال ِآ اٌزفظا١ً ٠ٕظاو: ك. ِطٍاات ٍابٔٛ، الاٍازضّبه اؽىبِاٗ ٚػااٛاثطٗ فاٟ اٌفماٗ الاٍالاِٟ، كاه إٌفاابلٌ،  (2)

 .25َ، ص2555٘(/1425الاهكْ، -ػّبْ
3)) 

ش ِمالَ اٌاٝ ٔالٚح طإبك٠ك الاٍازضّبه فاٟ ػي اٌل٠ٓ فىوٞ رٙبِٟ، رم١١ُ اكاد طٕبك٠ك الاٍزضّبه فٟ ِظاو، ثؾا

.3، ص1997ِظو)اٌٛالغ ٚاٌَّزمجً(، 
 

4)) 
ػّوٚ ِظطفٝ اثٛ ى٠ل، طٕبك٠ك الاٍزضّبه فٟ ِظو )الاِٛاي ٚالاكاهح( كهاٍخ ِمبهٔخ، ثؾش ِملَ اٌاٝ ٔالٚح 

 .39، ص1997طٕبك٠ك الاٍزضّبه فٟ ِظو)اٌٛالغ ٚاٌَّزمجً(، 
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او الا تبػػػارييف للػػػرض  فتوميػػػو لامػػػواؿ الا ػػػ اص الطبيعيػػػي كمػػػا تعػػػرؼ ايضػػػا بافطػػػا:   
 . 1ما ضا طا لادارة ما تتول  تفميتطا  بر ا تثمارىا  ه ادوات ا تثماريا وموالات ا رن  

اما موقؼ الت ريعات مػف التعريػؼ  م ػد  ػرؼ ال ػافوف ال طػرش ب ػاف فػفاديؽ الا ػتثمار  
ىػػػذ  الفػػػفاديؽ بافطػػػا:   كيػػػاف ذو   فػػػيا ـ  ػػػه المػػػادة الاولػػػ  مفػػػل 2002ل ػػػفا  25المػػػرقـ: 

ا تباريػػا يؤ ػػس و  ػػا لاحكػػاـ ال ػػافوف لا ػػتثمار الامػػواؿ  ، و ػػرؼ ال ػػافوف الاردفػػه وىػػو ال ػػافوف 
ـ مقافوف الاوراؽ الماليا  ففاديؽ الا تثمار  ػه المػادة الثافيػا مفػل 2002ل فا  76المؤقت رقـ: 

ل و  ػػػا لاحكػػػاـ ال ػػػافوف والافظمػػػا والتعميمػػػات بافػػػل:   الفػػػفدوؽ الػػػذش يػػػتـ اف ػػػاؤ  ويمػػػارس ا مالػػػ
الفادرة بم تضا  بطدؼ الا تثمار  ه محتظا اوراؽ او افوؿ ماليا ا رن لتو ير الادارة المطفيا 
لي ػػػػتثمارات الوما يػػػػا، وذلػػػػؾ بالفيابػػػػا  ػػػػف حممػػػػا الا ػػػػطـ او الوحػػػػدات الا ػػػػتثماريا  ػػػػه ذلػػػػؾ 

اف ػػاو ىيئػػا ا ػػواؽ المػػاؿ وتفظػػيـ ف ػػاط ب ػػاف  2010ل ػػفا  7الفػػفدوؽ  ، و ػػرؼ ال ػػافوف رقػػـ 
 مفل الففاديؽ بافطا:  فظاـ ا تثمار وما ه تعاقدش يتعمؽ 76الاوراؽ الماليا الكويته  ه المادةم

بالافػػػوؿ المف ولػػػا او غيػػػر المف ولػػػا يكػػػوف اللػػػرض مفػػػل تمكػػػيف الا ػػػ اص الم ػػػاركيف  ػػػه ىػػػذا 
ا  ػػف حيػػازة او امػػتيؾ او ادارة او الفظػػاـ مػػف الم ػػاركا او الحفػػوؿ  مػػ  الاربػػاح التػػه قػػد تف ػػ

ـ ب ػاف اف ػاو 2010ل ػفا  7التفرؼ  ه تمؾ الافوؿ  ، و ر ت اليئحػا التفتيذيػا لم ػافوف رقػـ 
ىيئػػا ا ػػواؽ المػػاؿ وتفظػػيـ ف ػػاط الاوراؽ الماليػػا الكػػويته الفػػفاديؽ الا ػػتثماريا بافطػػا:   ي فػػد 

اليئحػػا فظػػاـ ا ػػتثمار ومػػا ه  وىػػذ  7/2010بفػػفدوؽ الا ػػتثمار للػػرض تطبيػػؽ ال ػػافوف رقػػـ 
يطػدؼ الػػ  توميػػو الامػػواؿ مػف الم ػػتثمريف بلػػرض ا ػػتثمارىا فيابػا  ػػفطـ  ػػه الموػػالات الم تمتػػا 
و  ػػا لافػػػوؿ الادارة المطفيػػا لي ػػػتثمار الومػػػا ه ويػػدير  مػػػدير فػػػفدوؽ الا ػػتثمار م ابػػػؿ ر ػػػوـ 

 1992ل ػػػػفا  95رقػػػػـ  محػػػػددة  ، و ر ػػػػت اليئحػػػػا التفتيذيػػػػا ل ػػػػافوف  ػػػػوؽ راس المػػػػاؿ المفػػػػرش
فػػػػػػفاديؽ  1993ل ػػػػػػفا  135والفػػػػػػادرةماليئحا مف وزيػػػػػػر الاقتفػػػػػػاد والتوػػػػػػارة ال ارويػػػػػػا رقػػػػػػـ 

  بافطا:   و او ا تثمارش م ترؾ يطدؼ ال  اتاحا الترفا لمم ػتثمريف 141الا تثمار  ه المادةم
  مػدير ا ػتثمار  يل بالم اركا وما يا  ه الا تثمار  ػه الموػالات الػواردة  ػه ىػذ  اليئحػا ويػدير 
 2012ل ػػػػفا 37م ابػػػػؿ اتعػػػػاب  ، و ػػػػرؼ الفظػػػػاـ ال ػػػػاص بفػػػػفاديؽ الا ػػػػتثمار الامػػػػاراته رقػػػػـ 

  بافػل:   و ػػاو مػػاله يبا ػػر ف ػاط توميػػو امػػواؿ مػػف الم ػػتثمريف 1فػفدوؽ الا ػػتثمار  ػػه المػػادةم
بلػػرض الا ػػتثمار م ابػػؿ افػػدار وحػػدات ا ػػتثمار مت ػػاويا  ػػه ال يمػػا و ػػه الح ػػوؽ  ،  و ػػرؼ 

الفػػػػفاديؽ الا ػػػػتثماريا بافطػػػػا:   مومو ػػػػا المبػػػػال   8/12/1957ل ػػػػافوف الترف ػػػػه الفػػػػادر  ػػػػها
الم تثمرة ا تثمارا قفير الاوؿ او واوبا الرد بمورد الطمب والم دما مف  دة ا ػ اص يتمتعػوف 

                                                           
1)) 

اٌزى١١ا  اٌشاوػٟ، ثؾاش ِمالَ اٌاٝ ٔالٚح طإبك٠ك -به ِيا٠ب٘اب ٚنٔٛاػٙابِظطفٝ ػٍٟ اؽّل، طإبك٠ك الاٍازضّ

 .112،  ص1997الاٍزضّبه فٟ ِظو)اٌٛالغ ٚاٌَّزمجً(، 
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 م  الماؿ الم ترؾ بحؽ الممكيا ال ائعا ولا يعتبر ىذا الماؿ الم ترؾ  ركا ولا يتمتو ب  فػيا  
 . 1مفويا  مع

ومػػف  ػػيؿ التو يػػؽ بػػيف التعػػاريؼ المػػذكورة بالا تبػػاريف  ػػواو بػػالفظر الػػ  الفػػفاديؽ الا ػػتثماريا 
مػػف  ػػيؿ ماىيتطػػا، اـ بػػالفظر اليطػػػا مػػف  ػػيؿ الا مػػاؿ التػػه ت ػػػوـ بطػػا وال ػػدمات التػػه ت ػػػدمطا 

توميػػػو يتضػػػب لفػػػا اف ىػػػذ  الفػػػفاديؽ الا ػػػتثماريا ىػػػه بالا ػػػاس  بػػػارة  ػػػف و ػػػاو مػػػاله تتػػػول  
مػػد رات الا ػػراد وتوويططػػا  ػػه الووطػػا الا ػػتثماريا المفا ػػبا مػػف  ػػيؿ ادوات ا ػػتثماريا م تمتػػا 
ومتفو ا مف اوؿ الوفوؿ ال   وائد مفا با بتفوع اوول الا تثمار وبما يؤدش ال  ت ميؿ م ػاطر 

 الا تثمار.
 ػػتثماريا بػػالمعف  ولابػػد مػػف الا ػػارة الػػ  افػػل لػػيس كػػؿ تومػػو او م ػػروع ا ػػتثمارش يعػػد فػػفدوقا ا

 : 2مالمت دـ، بؿ مف الضرورش اف تتوا ر  يل ال روط الا ا يا الاتيا
 ال بب او اللرض الذش مف اومل اف ا الففدوؽ.-1
ت كيما متفو ا مف الاوراؽ الماليا او العمميات الا تثماريا الته  يبا ػرىا فػفدوؽ الا ػتثمار -2

 راتل.كالا طـ وال فدات، ثش تفويو الففدوؽ لا تثما
الادارة المت ففػػػا والر ػػػيدة المتكوفػػػا مػػػف مػػػدير لي ػػػتثمار او  ريػػػؽ متكامػػػؿ لادارة محتظػػػا -3

 الاوراؽ الماليا لمففدوؽ.
ضػرورة تػوا ر الت يػيـ اليػومه لي ػطـ الدا مػا  ػه الفػفدوؽ لكػه يتعػرؼ الم ػاىموف  يػل  مػ  -4

 قيما ا تثماراتطـ بدقا وبكؿ  تا يا.
مروف مػػف وضػػو ايػػديطـ  مػػ  حفػػا مػػف الامػػواؿ التػػه ت ػػتثمر  ػػه ووػػود طري ػػا تمكػػف الم ػػتث-5

 الففدوؽ لكه يتمكفوا مف بيو و راو ا طـ الففدوؽ يوميا وكيتما يريدوف.
ولا يتوتفا اف فبيف اف ففاديؽ الا ػتثمار الا ػيميا لا ي ػرج متطومطػا  ػف ىػذا التعريػؼ  

بضػػوابط و اضػػػعا لاحكػػاـ ال ػػػريعا  الا اف  ممياتطػػا واف ػػطتطا الا ػػػتثماريا لابػػد اف تكػػػوف م يػػدة
الا ػػػيميا، وبطػػػذا يمكففػػػا اف فضػػػيؼ لتعريػػػؼ الفػػػفاديؽ الا ػػػتثماريا وف يػػػد  بػػػاف يكػػػوف  اضػػػعا 

 لاحكاـ ال ريعا الا يميا.
وتودر الا ارة ىفا ال  اف بعض ال وافيف وضعت تعاريؼ لففاديؽ الا تثمار الا يميا  

بافػل:   فػفدوؽ الا ػتثمار الػذش  2012ل ػفا 37قػـ كما  ه فظاـ ففاديؽ الا تثمار الامػارته ر 
                                                           

1)) 
ػوع ٌٍزغوثخ اٌى٠ٛز١خ، ثؾش -ك. فبٌل ٍؼل ىغٍٛي، إٌظبَ اٌمبٟٔٛٔ ٌٍولبثخ ػٍٝ اٌّؾبفظ ٚطٕبكثك الاٍزضّبه

الإِاااابهاد اٌؼوث١ااااخ،  ، و١ٍااااخ اٌشااااو٠ؼخ ٚاٌمبْٔٛ،عبِؼااااخِماااالَ ٌّااااؤرّو نٍااااٛاق الاٚهاق اٌّب١ٌااااخ ٚاٌجٛهطاااابد

 .8.ص2556اماه
كهاٍاخ ٚرؾ١ٍاً، ثؾاش ِمالَ اٌاٝ اٌّاؤرّو اٌؼٍّاٟ اٌَإٛٞ اٌقابٌِ ػشاو، –ك.١ٌٚل ٠ًّٛ٘، طٕبك٠ك الاٍازضّبه (2)

.ك. اشااوف 5، ص2556ِااؤرّو اٍااٛاق الاٚهاق اٌّب١ٌااخ ٚاٌجٛهطاابد، عبِؼااخ الاِاابهاد اٌؼوث١ااخ اٌّزؾاالح، اماه 

، 1ٚاثٗ، طٕبك٠ك الاٍزضّبه فٟ اٌجٕٛن الاٍالا١ِخ ثا١ٓ إٌظو٠اخ ٚاٌزطج١اك، كاه اٌَالاَ ٌٍطجبػاخ ٚإٌشاو، ؽِؾّل ك

.49، ص.2554اٌمب٘وح، 
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يػػػفص م ػػػتفد طرحػػػل  مػػػ  التزامػػػل التػػػاـ بتطبيػػػؽ احكػػػاـ ومبػػػادنو ال ػػػريعا الا ػػػيميا  ػػػه وميػػػو 
 اف طتل وا مالل. 

وبفاوا  م  مػا ت ػدـ  ػاف فػفاديؽ الا ػتثمار الا ػيميا ت تمػؼ  ػف فػفاديؽ الا ػتثماريا  
اذ تتميػػز الفػػفاديؽ الا ػػيميا بػػاف موػػالات الا ػػتثمار الت ميديػػا مػػف  ػػيؿ موػػالات الا ػػتثمار، 

التػػػه تووػػػل ىػػػذ  الفػػػفاديؽ فحوىػػػا مػػػد رات الم ػػػاىميف ىػػػه موػػػالات لا ت ػػػالؼ اطيقػػػا احكػػػاـ 
ال ريعا الا ػيميا،  ػي يمكػف اف تكػوف مػف بػيف موػالات الا ػتثمار ىػذ  موػالات تحػرـ ال ػريعا 

 افو ال مور وغيرىا.الا يميا الا تثمار  يطا كالمفارؼ الربويا ومف
 ضي  ف اف الادوات الا تثماريا  ه ففاديؽ الا ػتثمار الا ػيميا تتتػؽ ايضػا واحكػاـ  

ال ريعا اللراو،  ي يمكػف لطػذ  الفػفاديؽ اف ت ػتثمر مػد رات الم ػاىميف  يطػا مػف  ػيؿ التوائػد 
ال ػػػراو والاوػػػارة الربويػػػا، وافمػػػا مػػػف  ػػػيؿ فػػػي  التمويػػػؿ الا ػػػيميا الم تمتػػػا كالمرابحػػػا ليمػػػر ب

المفتطيػػػػا بالتمميػػػػؾ، و  ػػػػود الا تفػػػػفاع و ػػػػركا المضػػػػاربا الػػػػ  غيػػػػر ذلػػػػؾ مػػػػف فػػػػي  التمويػػػػؿ 
 . 1مالا يميا المعرو ا

كما يفبله اف توود ىيئات لي تاو والرقابا ال ر يا  م  ىذ  الففاديؽ، حتػ  يػتـ التاكػد  
عا الا ػػػيميا  ػػػػه الموػػػػاليف مػػػف توا ػػػػؽ الاف ػػػػطا الا ػػػتثماريا لطػػػػذ  الفػػػػفاديؽ مػػػو احكػػػػاـ ال ػػػػري

المت دميف افتا،  الحاوا ما ا اذف ال  ووود ىيئات التتون والرقابا ال ر يا كه ت رؼ  م  ىػذ  
الاف طا الا تثماريا وتتاكد مف موا  تطػا لاحكػاـ ال ػريعا ال ػمحاو، ولا ي تفػر دور ىػذ  الطيئػات 

ا الا ػػتثماريا بػػؿ يتعػػدن ذلػػؾ الػػ   مػػ  موػػرد الا تػػاو  ػػه الم ػػائؿ والمعػػاميت الماليػػا والاف ػػط
مراقبا ىذ  الاف طا والتاكد مف  دـ م التتطا لاحكاـ ال ريعا اللراو،  ضي  ف قيامطػا بتفػحيب 

 . 2مالم التات اف وودت وفياغا الع ود الموا  ا لاحكاـ ال ريعا الا يميا
 

 
 
 
 
 
 

                                                           
1)) 

ن.ك.ػجاال اٌّغ١اال اٌظاالاؽ١ٓ، طاإبك٠ك الاٍاازضّبه الاٍاالا١ِخ ِفِٙٛٙااب فظبلظااٙب ٚاؽىبِٙااب، ثؾااش ِماالَ اٌااٝ 

ق الاٚهاق اٌّب١ٌاخ ٚاٌجٛهطابد، عبِؼاخ الاِابهاد اٌؼوث١اخ ِاؤرّو اٍاٛا–اٌّؤرّو اٌؼٍّٟ اٌَإٛٞ اٌقابٌِ ػشاو 

.4،  ص2556اٌّزؾلح، اماه
 

2)) 
.5، صِظله ٍبثكن.ك.ػجل اٌّغ١ل اٌظلاؽ١ٓ، 
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 ثا  المبحث ال
 خصائص الص ادنق الاستثمارنة

 
ف غيرىػا كاحػدن  مومػا بوممػا مػف ال فػائص التػه تميزىػا مػ رتتميز فػفاديؽ الا ػتثما 

 الادوات الماليا والا تثماريا ومف بيف ىذ  ال مات او ال فائص ما ياته:
اف اىػػػـ  افػػػيا تتميػػػز بطػػػا الفػػػفاديؽ الا ػػػتثماريا و افػػػا الا ػػػيميا مفطػػػا افطػػػا تعػػػد و ػػػيما -1

ا ػػػتثماريا تعػػػود بػػػال ير  مػػػ   ت ػػػوو  مػػػ  ا مػػػاؿ البػػػر وال يػػػر لمموتمػػػو، وذلػػػؾ باف ػػػاو م ػػػاريو
ئى       ئىئې  ئى  ئېئۆ  ئۆ   ئۈ  ئۈ     ئې  ئۇئە  ئو  ئو  ئۇ  ئەٹ ٹ  چالا راد والموتمو ككؿ، 

 . 1 مچی  ی  ی     
 تحػػت فػػفاديؽ الا ػػتثمار ال ػػبؿ امػػاـ فػػلار المػػد ريف لا ػػتثمار امػػوالطـ  ػػه  ػػوؽ المػػاؿ، -2

 ػه  ػوؽ المػاؿ طالمػا كػاف يمتمػؾ   اتاحت لمم تثمريف افحاب رؤوس الامواؿ المحدودة التعامؿ
الحػػد الادفػػ  مػػف الامكافيػػات والوثػػائؽ التػػه تمكفػػل مػػف الا ػػتراؾ  ػػه الفػػفدوؽ الا ػػتثمارش،  طػػه 
توعؿ الا تثمار ليس حفرا بتئا معيفا مف الا راد الذيف يمتمكوف رؤوس الامواؿ، بؿ افطػا ت ػمب 

والم ومػػػات وبطػػػذا  ػػػاف اغمػػػب ا ػػػراد  لموميػػػو بالا ػػػتراؾ اذا امتمكػػػوا الحػػػد الادفػػػ  مػػػف الامكافيػػػات
 . 2مالموتمو يكوف لطـ دورا بارزا  ه الا تثمارات

تتميػػػز ىػػػذ  الفػػػفاديؽ بتػػػو ير  ففػػػر الامػػػاف وت تػػػيض حوػػػـ الم ػػػاطر التػػػه يتعػػػرض لطػػػا -3
الم تثمر مف  يؿ ما ت وـ بل مف تفوع  ه محتظا الاوراؽ الماليا، وىو امػر لا ي ػتطيو تح ي ػل 

كافيات المحدودة والضعيتا وحد  وذلؾ امػا لػف ص ال بػرة لديػل او لػف ص المبػال  الم تثمر ذو الام
 . 3مالمتاحا لديل لي تثمار

تطيػػػػأ الفػػػػفاديؽ الا ػػػػػتثماريا الطػػػػرؽ الوما يػػػػا  ػػػػػه الا ػػػػتثمار  تػػػػو ر ال ػػػػػيولا  افػػػػا  ػػػػػه -4
يؿ الففاديؽ المتتوحا حيػث يمكػف لمم ػتثمر ا ػترداد قيمػا وثائ ػل مػف الفػفدوؽ المفػدر لطػا  ػ

ثش يػػوـ مػػف ايػػاـ العمػػؿ،  ػػه حػػيف اف الم ػػتثمر  ػػه  ػػوؽ الاوراؽ الماليػػا قػػد لا يوػػد طمبػػا مفا ػػبا 
 . 4مالاوراؽ مما يضطر  ال  بيعطا با عار اقؿ م  ما لديل مف 

                                                           
 2ٍٛهح اٌّبللح/ الا٠خ:  (1)
(2)Flavia Barna & Don constantion Danulejiu, wourld market of investment funds 

developments and  trends, Anuals of the Unvirsity of Petrosan: Economics, Romania, 

volume IX, issue 3 ,2009, p.43. 
 .11ك. ١ٌٚل ٠ًّٛ٘ٚ ػٛعبْ، ِظله ٍبثك، ص (3)
٠ٕظو: اٌظٕبك٠ك الاٍزضّبه٠خ اٌٛالغ ٚا١ّ٘خ اٌلٚه، ِٓ كْٚ اٍُ وبرت، ِمبٌاخ ِٕشاٛهح فاٟ ِغٍاخ رالاٚي، ِغٍاخ  (4)

 25، ص2553 ، ط5١ٍٛق الاٍُٙ اٌَؼٛك٠خ، ع
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تتيب بعض مؤ  ات الا تثمار الوما ه لمم تثمر  راو الوثػائؽ بالت  ػيط المػريب  ػيؿ  تػرة -5
 رداد كؿ او بعض راس الماؿ و ؽ  روط  افا.زمفيا وقد تفظـ  مميا ا ت

يػػػؽ مػػػا يحفػػػؿ  ميػػػل تعػػػد فػػػفاديؽ الا ػػػتثمار و ػػػيما وذابػػػا لتح يػػػؽ ربػػػب لمم ػػػتثمر  ػػػف طر -6
 ه الففدوؽ بوافب ما يتح ؽ مف ربب را ماله فا  و  ػف الم تثمر مف  وائد  م  ا تثماراتل 

ح ػؽ الفػفاديؽ الا ػتثماريا  ائػد يتػوؽ زيادة ال يما ال وقيا ليوراؽ الماليا  ف قيمتطا الا ميا  ت
كثيػرا  وائػد الوثػائؽ المفػػر يا اذ قػد يفػؿ  ائػػد بعػض الفػفاديؽ التػه مضػػ   ميطػا ت ريبػا اكثػػر 

 . 1ممف ضعؼ  وائد الودائو المفر يا
تمكػػف الفػػفاديؽ الا ػػتثماريا الم ػػتثمريف مػػف الا ػػتتادة مػػف  بػػرات الادارة المت ففػػا لادارة -7

ليػػا بتكػػاليؼ مف تضػػا بالف ػػبا لمم ػػتثمريف اذ ىفػػاؾ حػػد ادفػػ  لمعمػػولات مطمػػا محتظػػا الاوراؽ الما
 كافت قيما الاوراؽ الم تثمرة او المبا ا.

تتميز ففاديؽ الا تثمار وبالا ص وثائ طا الا تثماريا ب در كبير مف ال تا يا الا فاح  ف -8
 ػيؿ الت يػيـ لفػا ه افػػوؿ  ت يػيـ الوثػائؽ ا ػػبو يا والا ػيف  ػف  ػعر الوثي ػا مػػفادائطػا اذ يػتـ 

الففدوؽ وىذا الامر بي  ؾ يتيب لمم تثمر التعرؼ الدائـ والم تمر  م   وائػد ا ػتثمار  وات ػاذ 
 قرار  المتعمؽ بالا تثمار او زيادة الا تثمار  ه وثائؽ الففدوؽ.

و ػل تمتاز ففاديؽ الا تثمار بافطػا ت ػا د الم ػتثمر  مػ  ا تيػار الفػوع الػذش يتفا ػب مػو ظر -9
كأف ي تار الم تثمر ففدوقا ي تطدؼ الفمو او ا ر غرضل توزيو  ائد دورش او ي تار فػفدوقا 
مػػف الفػػوع الو ػػط الػػذش ىد ػػل الفمػػو مػػو توزيػػو  ائػػد ثش اللرضػػاف معػػا وىػػذ  المروفػػا بػػالطبو غيػػر 

 . 2ممتاحا لمم تثمر التردش  ارج فطاؽ الففدوؽ الا تثمارش
ا ت ضو لرقابا م تمرة ودوريا مػف قبػؿ وطػاز  ػاص او ىيئػا تمتاز ففاديؽ الا تثمار بافط-10

 لتفويب ثش ا طاو تحدث مف قبؿ ادارة الففاديؽ الا تثماريا  ه ا رع وقت ممكف.  
ففاديؽ الا تثمار و يما لتوميو الا تثمارات الفليرة بلرض توظيتطا  ه ادوات ا تثماريا -11

ة لا تكتػه ل ػراو ت ػكيما متفو ػا مػف الاوراؽ متفو ا، ت دـ الم تثمر الػذش يممػؾ مػد رات محػدود
 . 3مالماليا

                                                           
، ِٕشااااٛهح ػٍااااٝ اٌّٛلااااغ: 1فاااالاػ فٍاااا  اٌوث١ؼااااٟ، كٚه طاااإبك٠ك الاٍاااازضّبه فااااٟ الالزظاااابك اٌؼوالااااٟ، ص(1)

http://www.ahewar.org/debat/show.art.asp?aid=131489    
ك٠ك الاٍاازضّبه ٌٍَّاازضّو٠ٓ الافااواك ِٚيا٠ااب طاإبك٠ك الاٍاازضّبه ٌٍغٙاابى ٌٍّي٠اال ِاآ اٌزفظاا١ً ؽااٛي ِيا٠ااب طاإب (2)

 ِٚب ثؼل٘ب. 8اٌّظوفٟ ٚالالزظبك اٌمِٟٛ، ٠ٕظو: ك. ١ٌٚل ٠ًّٛ٘، ِظله ٍبثك، ص
3)) 

، 2512، كاه اٌفىاو اٌغابِؼٟ، الاٍاىٕله٠خ، 1ك.١ٌٚل ِؾّل ػٍٟ، اؽىبَ ِؾبفظ الاٚهاق اٌّب١ٌخ الاٍزضّبه٠خ، ؽ

 .72ص

http://www.ahewar.org/debat/show.art.asp?aid=131489
http://www.ahewar.org/debat/show.art.asp?aid=131489
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تعتبػػػر الافػػػػوؿ المكوفػػػػا لمفػػػػفدوؽ ممموكػػػػا ب ػػػػكؿ ومػػػػا ه لمم ػػػػتثمريف ثش تػػػػو ر الممكيػػػػا -12
الوما يا لمففدوؽ حيث اف لكؿ مفطـ حفا م ا ا مف فػا ه تمػؾ الافػوؿ بم ػدار مػا يحممػل 

 . 1محفا  ائعا  ه مكوفات الففدوؽمف الوحدات الا تثماريا وبالتاله تحولت ف ود  ال  
ت ليؿ محتظا الاوراؽ الماليا المووودة لدن البفوؾ و ركات التػاميف بطػدؼ تح يػؽ اللػرض -13

 . 2مالا تثمارش والربب
مف  فائفطا ايضا افطا تعد بفياف متحد مف مومو ا مف ال ركات اوتمعت واتحػدت  يمػا -14

 . 3مبيفطا لتح يؽ اىداؼ محددة
ا  اليػػا مػػف ال ػػيولا  ػػه بعػػض افػػواع مػػف الفػػفاديؽ بحيػػث تمتػػزـ ىػػذ  الفػػفاديؽ تػػو ر دروػػ-15

 . 4مبا ترداد وثائ طا كميا او وزئيا  فد رغبا الم تثمر ذلؾ
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
1)) 

، 2515اؽّل ػجل اٌؾٟ، اٌظٕبك٠ك ٚاٌظىٛن الاٍزضّبه٠خ الاٍالا١ِخ، ِٕشابح اٌّؼابهف، الاٍاىٕله٠خ، ك. ٘شبَ 

 .71ص
2))  

ك.صو٠ب ػجل اٌوؽ١ُ اٌقيهعٟ، اٌظٕبك٠ك الاٍزضّبه٠خ اكاح ؽل٠ضاخ ِٚزطاٛهح ٌزٕشا١ؾ الاٍاٛاق اٌّب١ٌاخ ِاغ اشابهح 

،  3بد الزظابك٠خ، ث١اذ اٌؾىّاخ، ثعالاك، عفبطخ ٌٍظٕبك٠ك الاٍزضّبه٠خ الاٍلا١ِخ، ثؾش ِٕشاٛه فاٟ ِغٍاخ كهاٍا

 .68، ص2555
3)) 

 75ك. ٘شبَ اؽّل، ِظله ٍبثك، ص
4)) 

 .69ك.صو٠ب ػجل اٌوؽ١ُ، ِظله ٍبثك، ص
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 انفصم انثاني
 ن غيرهاها مق الاستثمارية وتمييزانصنادي أنىاع

 
 طػػه لػػـ تظطػػر بػػفمط  تفو ػػت الا ػػكاؿ والافػػواع التػػه ظطػػرت بطػػا الفػػفاديؽ الا ػػتثماريا، 

واحد، بؿ تفو ت وتعددت وو  ا لاغراض تا ي ػطا مػف قبػؿ الم اىميفمالم ػتثمريف  يطػا  وح ػب 
احتياوػػػػاتطـ بطػػػػذا ال فػػػػوص، وقػػػػد ت ػػػػتبل الفػػػػفاديؽ مػػػػو بعػػػػض الادوات الا ػػػػتثماريا الا ػػػػرن 
المووػػودة  ػػه الواقػػو العممػػه، لػػذا مػػف الضػػرورش وضػػو  يفػػؿ بػػيف مػػا قػػد يمتػػبس مػػو الفػػفاديؽ 

 الا تثماريا، و وؼ تتـ معالوا ىذ  الم ائؿ  م  و ؽ المبحثيف الاتييف:
 المبحث الأول: أ واع الص ادنق الاستثمارنة.

 ن غنرها.  : تمننز الص ادنق الاستثمارنة مالمبحث الثا
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 المبحث الأول
 أ واع الص ادنق الاستثمارنة

 
او محتون واحد، بػؿ ب ػبب التطػور الحافػؿ  اف ففاديؽ الا تثمار لي ت ت كيما واحدة 

بطا لدن العديد مف دوؿ العالـ الته تبفتطا ظطرت افواع وا كاؿ متفو ا مفطا، وبمحتويات م تمتػا 
تيئػػـ تووطػػات الم ػػتثمريف  يطػػا، و ميػػل  ف  ػػـ الفػػفاديؽ لعػػدة ت  ػػيمات تبعػػا لا تبػػارات  افػػا 

 لكؿ ت  يـ وذلؾ ح ب التروع الاتيا:
 : الص ادنق الاستثمارنة حسب مكو اتها.الفرع الاول

 الفرع الثا  : الص ادنق الاستثمارنة حسب تداول وثائقها.
 الفرع الثالث: الص ادنق الاستثمارنة حسب الم طقة الجغرافنة.
 الفرع الرابع: الص ادنق الاستثمارنة حسب لاهداف الص دوق.

 الفرع الخامس: الص ادنق الاستثمارنة من حنث الضمان.
 

 لفرع الاولا
 الص ادنق الاستثمارنة حسب مكو اتها

 
ـ ىفػػا الػػ   ػػدة افػػواع وذلػػؾ ح ػػب الم افػػد وت ػػم  ايضػػا مبالفػػفاديؽ المت ففػػا  ىػػه تف  ػػ

 :الاتيا
 .المقصد الاول: ص ادنق استثمار الاسهم العادنة

 .المقصد الثا  : ص ادنق استثمار الس دات
 .المقصد الثالث: ص ادنق استثمار السمع

 .د الرابع: ص ادنق استثمار سوق ال قدالمقص
 .المقصد الخامس: ص ادنق استثمار الذهب والمعادن ال فنسة

 .المقصد السادس: ص ادنق استثمار العملات
 .المقصد السابع: ص ادنق استثمار العقارات
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 الاولالمقصد 
 الاسهم العادنة استثمار ص ادنق 

 
ديؽ الا تثمار المتو طا والطويما الاوؿ، وىد طا مف ففا وف ىذ  الففاديؽ مف الا طـ وتعدتتك

توظيػػؼ اموالطػػا  ػػػه ا ػػطـ ال ػػػركات، ويعػػد ىػػػذا الفػػوع مػػف الفػػػفاديؽ الاكثػػر افت ػػػارا وىػػو الوػػػزو 
 ا ػر عافػو ا، وظطػرت ايضػا  1م% 57الاكبر مف مومؿ ففاديؽ الا تثمار  ه العػالـ والتػه تبمػ م

 ػػيميا والم ػػماة بفػػفاديؽ الا ػػطـ الا ػػيميا مػػف فػػفاديؽ الا ػػطـ التػػه لطػػا ارتبػػاط بال ػػريعا الا
وىػػه حديثػػا الظطػػور، وف ػػأت ا ػػتوابا لرغبػػات ذوش الالتػػزاـ مػػف الم ػػمميف الػػذيف يحرفػػوف  مػػ  
المبػػػاح مػػػف الػػػد ؿ بػػػالتركيز  مػػػ  ال ػػػركات التػػػه يكػػػوف ف ػػػاططا مباحػػػا وموا  ػػػا لاحكػػػاـ ال ػػػريعا 

ر وػػائزة  ػػر ا  ػػه فطػػاؽ المعػػاميت الا ػػيميا، ولمفػػو ممار ػػا مػػدير الفػػفدوؽ لايػػا ا مػػاؿ غيػػ
 . 2مالماليا

 
 

 الثا  المقصد 
 الس دات استثمار ص ادنق

 
وىه الته تتكوف مف  فدات   ط، حيث اف الم تركيف بطذا الفوع يحاولوف الابتعاد  ف الم ػاطرة 
ويرغبوف بتح يؽ  ائػد ثابػت محػدد م ػب ا، الا اف العوائػد تكػوف قميمػا  ػادة، وبمػا لا يح ػؽ طمػوح 
الا تثمار ويوود مفطا ت كيما مفو ا مف ال فدات الته تفػدر مػف قبػؿ  ػركات ومؤ  ػات ماليػا 

 . 3م%  مف مومؿ ففاديؽ الا تثمار  الميا12م تمتا، وىه ت كؿ ف بام
 
 
 
 

                                                           
1)) 

 .62، صِظله ٍبثك.ٚا٠بك فلاػ ؽَٓ، 16ٚ17، صِظله ٍبثكؽَٓ ثٓ غبٌت، 
2)) 

ٙااب، ثؾااش ِماالَ ٌٍّااؤرّو اٌؼٍّااٟ ن.ك. طااف١خ اؽّاال اثااٛ ثىااو، طاإبك٠ك الاٍاازضّبه الاٍاالا١ِخ فظبلظااٙب ٚأٛاػ

، 2555اٌواثاااغ ػشاااو ٚاٌقااابص ثبٌّؤٍَااابد اٌّب١ٌاااخ الاٍااالا١ِخ ، و١ٍاااخ اٌشاااو٠ؼخ ٚاٌمااابْٔٛ، عبِؼاااخ الاِااابهاد، 

.844ٚ845ص
 

3)) 
طإبك٠ك الاٍازضّبه، ثؾاش ِمالَ ٌّاؤرّو اٌّؤٍَابد اٌّب١ٌاخ الاٍالا١ِخ، و١ٍاخ اٌشاو٠ؼخ  ك. طفٛد ػجال اٌَالاَ،

. ٚرغله الاشبهح ٕ٘ب اٌٝ أاٗ ِآ ِاي٠ظ طإبك٠ك الاٍاُٙ ٚاٌَإلاد 784، ص ٌؼوث١خٚاٌمبْٔٛ، عبِؼخ الاِبهاد ا

 رظٙو ٌل٠ٕب ِب ٠َّٝ )ثبٌظٕبك٠ك اٌّزٛاىٔخ(.
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 الثالثالمقصد 
 السمع استثمار ص ادنق

 
وتتركػػز ىػػذ   وىػػه تمػػؾ الفػػفاديؽ التػػه يكػػوف غرضػػطا  ػػراو ال ػػمو بالف ػػد ومػػف ثػػـ بيعطػػا بالاوػػؿ،

الففاديؽ  ه ا واؽ ال مو الدوليا وذلؾ با طاو مدير ىذ  الففاديؽ  مطات توويػل الامػواؿ  ػه 
، وتتميز ىذ  الففاديؽ بمزايا  ديدة مفطا:  1مالففدوؽ بطري ا تح ؽ اكبر قدر ممكف مف ال يولا

ل طػػف  ػػه افطػػا اداة مطمػػا لي ػػتثمار  ػػه الا ػػواؽ المت ففػػا مكالبورفػػات  كمػػا  ػػه بورفػػا ا
مفػر وبورفػػا الػػبف  ػػه البرازيػػؿ وبورفػػا ال ػػاش  ػػه  ػػييف، ويػػتـ التعامػػؿ بػػيف الم ػػتثمريف  ػػه 

 . 2ما واؽ ال مو  ف طريؽ ما ي م  بالع ود الم ت بميا
ولفػػػفاديؽ ال ػػػمو  ػػػه فطػػػاؽ ال ػػػريعا الا ػػػيميا افػػػواع م تمتػػػا مػػػف الفػػػفاديؽ وضػػػوابط  

المباحا وتمػؾ التػه يوػوز  ػراؤىا بالف ػد وبيعطػا  افا تحكمطا، حيث لابد اف ت تفر  م  ال مو 
 . 3مبالاوؿ، ويمكف اف تعمؿ ففاديؽ ال مو بفيلا البيو بالاوؿ او المرابحا او ال مـ

 
 الرابعالمقصد 

 سوق ال قد استثمار ص ادنق
 

وش  مػػػ  ت ػػػكيما مػػػف ادوات الف ػػد بحيػػػث يكػػػوف مػػػف تض وىػػه تمػػػؾ الفػػػفاديؽ التػػػه تحتػػ  
، ومػػف  ػػيؿ  4مقفػػيرة الاوػػؿ التػػه  ػػادة مػػا يػػتـ تػػداولطا ب ػػوؽ الف ػػدا و الم ػػاطر و ػػاله ال ػػيول

مؤ  ػػػات ماليػػػا كالمفػػػارؼ التواريػػػا اضػػػا ا لبيػػػوت المػػػاؿ المت ففػػػا  ػػػه التعامػػػؿ بطػػػا ومػػػف 
 . 5مامثمتطا: اذوفات ال زافا و طادات الايداع مالا تثمار   ه المفارؼ وغيرىا

 
 

                                                           
1)) 

.17ٚ18، صِظله ٍبثكؽَٓ ثٓ غبٌت، 
 

2))
بٌؼمٛك اٌَّزمج١ٍخ: ٘ٛ ارفبق ث١ٓ ؽاوف١ٓ ثابلغ ِٚشازوٞ ٠ٍزايَ ثّٛعجاٗ اٌجابلغ ثزَا١ٍُ اٌّشازوٞ اطاً اٌّمظٛك ث 

ٟ)ٍٍؼخ ِب( اٚ اطً ٚهلٟ )وبلأٍُٙ ٚإٌَلاد( فٟ ربه٠ـ لاؽك ٠طٍك ػ١ٍٗ ربه٠ـ اٌز١ٍَُ، ٚمٌه ػٍٝ اٍبً ؽم١م

ٍاؼو ٠زفاك ػ١ٍاٗ ػٕال اٌزؼبلال، ف١ىااْٛ ثّٛعات ٘انا اٌؼمال الاٍازلاَ ٚاٌزَاا١ٍُ َِازمجٍٟ ٌٚٙانٖ اٌؼماٛك اٍاٛاق فبطااخ 

اٌؼّاالاد –ػااٛع، اٌّب١ٌااخ اٌل١ٌٚااخ  ٠ٕظااو: ك. ِااب٘و واإظ شااىوٞ ِٚااوٚاْ. ثٙب.ٌٍزفظاا١ً اوضااو ؽااٛي ٘اانٖ اٌؼمااٛك

الاهكْ، -، كاه اٌؾبِاال ٌٍٕشااو، ِطجؼااخ الاع١اابي، ػّااب2ْثاا١ٓ إٌظو٠ااخ ٚاٌزطج١ااك، ؽ-الاعٕج١ااخ ٚاٌّشاازمبد اٌّب١ٌااخ

 ِٚب ثؼل٘ب.359، ص2554
3)) 

.8، صِظله ٍبثكك. ِؾّل اٌموٞ، 
 

4)) 
 ٟ ١٘ئااخ اٍااٛاق اٌّاابيَ ٌّغٍااٌ ِفٛػاا8/7/2512اٌظاابكه فااٟ   2512ٌَاإخ  9( ِاآ اٌمااواه هلااُ 1اٌّاابكح)

 ثشبْ ػٛاثؾ الاٍزضّبه فٟ طٕبك٠ك إٌمل. اٌى٠ٛزٟ
5)) 

.785، صِظله ٍبثكك. طفٛد ػجل اٌَلاَ، 
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 الخامسالمقصد 
 عادن ال فنسةالذهب والم استثمار ص ادنق

 
وىه الففاديؽ الته تطتـ بالا تثمار  ه ا طـ  ركات الذىب والمعادف الا ػرن كالتضػا   

 . 1موالبيتيف
 

 السادسالمقصد 
 العملات استثمار ص ادنق

 
وىه تمؾ الففاديؽ الته يبا ر مف  يلطا مدير الا تثمار المتاورة  ه العمػيت، ول ػد افت ػرت  

 ػػيما الا ػػتثماريا  ػػه الفػفاديؽ، وحػػازت  مػػ  اىتمػػاـ العديػػد مػػف كبػػار ب ػكؿ كبيػػر حاليػػا ىػػذ  الو 
الم ػػػتثمريف، وافت ػػػرت ا ػػػواؽ العمػػػيت  ػػػه لفػػػدف وبػػػاريس وطوكيػػػو وفيويػػػورؾ، ولوػػػأ العديػػػد مػػػف 
الم تثمريف ل راو كميات كبيرة مف العميت وبعد ذلؾ بيعطا م تتيديف مف  ػرؽ ال ػعر مػو مػرور 

 . 2مالوقت
 

 السابعالمقصد 
 العقارات استثمار دنقص ا

 
وىه الففاديؽ الته ت تثمر با طـ ال ػركات العاممػا  ػه قطػاع الع ػارات ك ػركات البفػاو   

والتعمير او ال ركات الع اريا، وىفاؾ الففاديؽ الته ت تثمر مبا رة بالع ارات، و ه افكمترا يوود 
ات، وتعػػػػرؼ بفػػػػفاديؽ فػػػػوع مػػػػف الفػػػػفاديؽ الملم ػػػػا الم يػػػػدة بالبورفػػػػا ت ػػػػتثمر مبا ػػػػرة بالع ػػػػار 

 . 3مالا تثمار  ه الع ارات وت تطدؼ ىذ  التئا تو ير المزيد مف الا تثمارات بطذا المواؿ
 
 
 

                                                           
1)) 

.62ٚ63، صِظله ٍبثكا٠بك فلاػ ؽَٓ، 
 

2)) 
.16، صِظله ٍبثكؽَٓ ثٓ غبٌت، 

 

3)) 
ولبثاخ اٌّب١ٌاخ، ٍٍَاٍخ رٛػ١اخ ن. ٍبهح ؽَإٟ، ك١ٌاً اٌَّازضّو ٌز٠ٕٛاغ اكٚاد ٚا١ٌابد الاٍازضّبه، ا١ٌٙئاخ اٌؼبِاخ ٌٍ

.41، ص2515اٌَّزضّو اٌّظوٞ فٟ ِغبي ٍٛق اٌّبي، ِظو، اطلاه رّٛى
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 الفرع الثا  
 ق الاستثمارنة حسب تداول وثائقهاالص ادن

 
 :الففاديؽ الا تثماريا ىفا ح ب تدواؿ وثائ طا ال  فو يف وذلؾ ح ب الم افد الاتيا وتف  ـ

 ص ادنق الاستثمار المغمقة.المقصد الاول: 
 المقصد الثا  : ص ادنق الاستثمار المفتوحة.

 
 المقصد الاول

 ص ادنق الاستثمار المغمقة
 

وىػػه الفػػفاديؽ التػػه يكػػوف حوػػـ التػػداوؿ لممػػوارد الماليػػا الم ػػتثمرة  ػػه وثائ طػػا مػػف قبػػؿ الومطػػور 
مالوحدات  ويتـ توزيعطا  م  محددا، حيث اف ىذ  الففاديؽ تفدر  ددا ثابتا مف الوثائؽ الماليا

، وح ػب ىػذا الفػوع مػف الفػفاديؽ لا يحػؽ لمػالكه الوثػائؽ  يطػا  1مالم تثمريف كػي ح ػب حفػتل
ا ترداد قيمتطا مف الففدوؽ، واف ادارة الففدوؽ لا تمتزـ با ػادة  ػراو الوثػائؽ التػه  ػبؽ بيعطػا، 

 ػواؽ الماليػا مالبورفػا  التػه و ميل  الطريؽ الوحيػد لمػف يرغػب ببيعطػا ىػو  رضػطا لمبيػو  ػه الا
يتـ  يطا تداوؿ ىذ  الوثائؽ او مف  ػيؿ ال ػوؽ الماليػا غيػر المفتظمػا كمػا  ػه البيػو بػيف التوػار 
او بيوت الماؿ المت ففا، وت وـ ادارة ىػذ  الفػفاديؽ بتوزيػو  وائػد ا ػتثماراتطا اضػا ا ليربػاح 

ففػػت  ميطػػا قػػد ، و  2مف ػػرة الافػػدارالتػػه ح  تطػػا  مػػ  حممػػا وثائ طػػا ح ػػب ال ػػروط المػػذكورة ب
 . 3م مفطا141اليئحا التفتيذيا ل افوف  وؽ راس الماؿ المفرش الفا ذ  ه المادةم

 
 
 
 
 
 
 

                                                           
1)) 

.8، صِظله ٍبثكك. اؽّل ثٓ ؽَٓ، 
 

2)) 
.1، صِظله ٍبثكك.ِؾّل اٌموٞ، 

 

 (ِٓ اٌلالؾخ اٌزٕف١ن٠خ ٌمبْٔٛ ٍٛق هاً اٌّبي اٌّظوٞ إٌبفن.141رٕظو: اٌّبكح ) (3)
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 المقصد الثا  
 ص ادنق الاستثمار المفتوحة

 
وىػػه الفػػفاديؽ التػػه لا تحػػدد حوػػـ المػػوارد الماليػػا الم ػػتثمرة  ػػه وثائ طػػا مػػف قبػػؿ الومطػػور، ولا 

وثػػائؽ الماليػػا المفػػدرة مفطػػا، حيػػث مػػف الممكػػف افػػدار وبيػػو  ػػددا اكبػػر مػػف تحػػدد ايضػػا  ػػدد ال
الوثػػائؽ وح ػػب حاوػػا الم ػػتثمريف، وت ػػتطيو ادارة ىػػذ  الفػػفاديؽ ا ػػادة  ػػراو مػػا افػػدرتل مػػف 
وثػػائؽ اذا رغػػب احػػد مػػالكه ىػػذ  الوثػػائؽ  ػػه الػػت مص مفطػػا، ولطػػذا دائمػػا ادارة الفػػفاديؽ يكػػوف 

 ػػيولا لكػػه ت ػػتطيو د ػػو اقيػػاـ الوثػػائؽ المطمػػوب ا ػػتردادىا  ػػه ايػػا تحػػت يػػدىا ف ػػبا كبيػػرة مػػف ال
 لحظا، ولذا تكوف ىذ  الففاديؽ اكثر وذبا لمومطور.

اف ىػػػذ  الفػػػفاديؽ لا تتػػػداوؿ  ػػػه الا ػػػواؽ الماليػػػا، افمػػػا يػػػتـ بيعطػػػا و ػػػرائطا مػػػف  ػػػيؿ  
لعوائػد الفاومػا الففدوؽ ذاتل، ولي ت لطا قيما  وقيا ويمكف لمم تثمر اف يحفؿ  مػ  الػد ؿ وا

، وففػت  ميطػا  1م فطا  مػ  د عػات  ػطريا او  ػفويا، وىكػذا ح ػب ال ػروط  ػه ف ػرة الافػدار
 . 2م مفطا141اليئحا التفتيذيا ل افوف  وؽ راس الماؿ المفرش الفا ذ  ه المادةم

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
1)) 

.9، صِظله ٍبثك. ٚك. اؽّل ثٓ ؽَٓ، 34، صه ٍبثكِظلن. ٍبهح ؽَٕٟ، 
 

2)) 
 37( ِاآ إٌظاابَ اٌقاابص ثظاإبك٠ك الاٍاازضّبه الاِاابهارٟ هلااُ 1ٚافااند ثٙاانا إٌااٛع ِاآ اٌظاإبك٠ك اٌّاابكح)

. 16/8/2512فاٟ  11679( ِٓ ٔظبَ طٕبك٠ك الاٍازضّبه اٌَاٛهٞ اٌظابكه ثابٌولُ 1َ.ٚونٌه اٌّبكح)2512ٌَٕخ

اٌىاا٠ٛزٟ ثشاابْ أشاابد ١٘ئااخ اٍااٛاق اٌّاابي  2515ٌَاإخ 7لؾااخ اٌزٕف١ن٠ااخ ٌٍماابْٔٛ هلااُ ( ِاآ اٌلا294ٚواانٌه اٌّاابكح)

 ٚرٕظ١ُ ٔشبؽ الاٚهاق اٌّب١ٌخ.
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 الفرع الثالث

 الص ادنق الاستثمارنة حسب الم طقة الجغرافنة
 

ؽ الا تثماريا  ه ىػذا التػرع ح ػب المفط ػا الولرا يػا الػ  فػو يف وذلػؾ الففادي  ـ فت و  
 ح ب الم افد الاتيا:

 المقصد الاول: ص ادنق الاستثمار الوط نة)المحمنة(.
 المقصد الثا  : ص ادنق الاستثمار العالمنة.

 
 الاولالمقصد 

 ص ادنق الاستثمار الوط نة)المحمنة(
 

الماليػا ذات الافػدار الػوطفه، ثش التػه تفػدر مػف قبػؿ بمػد حيث ي تثمر  ه ىذا الفػوع الادوات 
 الففدوؽ ولا تتعدن ال  ابعد مف ذلؾ.

 
 المقصد الثا  

 ص ادنق الاستثمار العالمنة
 

وىه الته ت تثمر اموالطا  ه و ائؿ ا تثماريا مف وميو افحاو العالـ، م تتيدة ال  حد كبير مػف 
 . 1ما تراتيويا التفويو

 
 
 
 
 
 
 

                                                           
1)) 

 .63، صِظله ٍبثكا٠بك فلاػ ؽَٓ، 
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 رابعالفرع ال

 لاهداف الص دوق الص ادنق الاستثمارنة حسب
 

الا ػػتثماريا لعػػدة افػػواع وذلػػؾ ح ػػب اىػػداؼ الفػػفدوؽ الا ػػتثمارش  تتفػػوع ىػػذ  الفػػفاديؽ  
 :وىذا ما  فوضحل ضمف الم افد الاتيا

 المقصد الاول: ص ادنق استثمار ال مو.
 المقصد الثا  : ص ادنق استثمار الدخل.

 تثمار ادارة الضرنبة.المقصد الثالث: ص ادنق اس
 

 المقصد الاول
 ص ادنق استثمار ال مو 

 
،  1موتطدؼ ىذ  الففاديؽ لتح يؽ فمو طويؿ الاوؿ و ائد م ػت بمه كبيػر بػدلا مػف العائػد الوػارش

، وتوود  ه مثؿ ىذ  الففاديؽ دروػا م ػاطرة  2موغالبا ما تكوف ا تثماراتطا  ه الا طـ والع ارات
 يؽ ارتتاع  ه ال يما ال وقيا لي طـ المكوفا لمففدوؽ.متو طا والتركيز  م  تح 

 
 المقصد الثا  

 ص ادنق استثمار الدخل
 

وتطػػدؼ مثػػؿ ىػػذ  الفػػفاديؽ  مػػ  المحا ظػػا  مػػ  افػػوؿ الفػػفدوؽ وتح يػػؽ  ائػػد دورش مع ػػوؿ 
لي تثمار، وت تمؿ محتظا الاوراؽ الماليا ىفػا  مػ  ا ػطـ و ػفدات لمف ػات كبيػرة وم ػت رة تػوزع 

ب الاكبر مف الارباح المتح  ا، وتيئػـ ىػذ  الفػفاديؽ  ئػا الم ػتثمريف الػذيف يعتمػدوف  مػ  الواف

                                                           
1)) 

 .786، صِظله ٍبثكك. طفٛد ػجل اٌَلاَ، 

ٚWilliam C. Johnson & Jennifer Marietta –Westbreg, The distribution of ipo holdings 

across institution, Journal of Business Ethics, Provider: springer, volume 70, issue 1, 

2007, p.119 
2)) 

.35، صِظله ٍبثكن. ٍبهح ؽَٕٟ، 
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 ائد ا تثماراتطـ بتلطيا فت ات معي تطـ وي ضعوف لضػريبا قميمػا او لاي ضػعوف لطػا  ػه احيػاف 
 . 1ما رن
 

 المقصد الثالث
 ص ادنق استثمار ادارة الضرنبة 

 
ش  وائد  م  الم تثمريف بػؿ ت ػوـ با ػادة ا ػتثمار مػا يتولػد وىه الففاديؽ الته لا ت وـ بتوزيو ث

مػػػف اربػػػاح فظيػػػر حفػػػوؿ الم ػػػتثمريف  مػػػ  ا ػػػطـ اضػػػا يا بمػػػا يعػػػادؿ قيمتطػػػا، وبالتػػػاله لا يػػػد و 
 . 2مالم تثمر ايا ضريبا ما داـ افل لـ يحفؿ  م  توزيعات ف ديا

 
 الفرع الخامس

 الص ادنق الاستثمارنة من حنث الضمان
 

الا ػػػتثماريا ىفػػػا  ػػػه ىػػػذا التػػػرع الػػػ  فػػػو يف وذلػػػؾ ح ػػػب الم افػػػد  ديؽفػػػفاوتفػػػفؼ ال  
 :الاتيا

 المقصد الاول: ص ادنق الاستثمار المضمو ة.
 المقصد الثا  : ص ادنق الاستثمار غنر المضمو ة.

 
 المقصد الاول

 ص ادنق الاستثمار المضمو ة 
 

تثمر او وػزو مفػل، مػتحمي بػذلؾ حيث يمتزـ مدير الا تثمار  يطا بضماف  يما راس المػاؿ الم ػ
لوحػػد  م ػػاطر ال  ػػارة التػػه تفػػيب راس المػػاؿ، م ابػػؿ حفػػولل  مػػ   مولػػا اكبػػر مػػف الف ػػبا 

 . 3مالمعتادة اذا ما تواوزت ف با العائد المح ؽ مف الففدوؽ رقما معيفا
 
 

                                                           
1)) 

.2، صِظله ٍبثكك. ِؾّل اٌموٞ، 
 

2)) 
.787، صِظله ٍبثكك. طفٛد ػجل اٌَلاَ، 

 

 .96ك.٘شبَ اؽّل، ِظله ٍبثك، ص  (3)
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 المقصد الثا  
 ص ادنق الاستثمار غنر المضمو ة 

 
م ا بي حػدود، وت ػتبل طالم اطرة بالف با لمم تثمر  يطا موىه تمؾ الففاديؽ الته يكوف م تون 

بالمضاربا المطم ا حيث يكوف الم اىـ  يطا ليس معرضا ل  ارة العائد   ط بؿ حتػ  راس المػاؿ 
 . 1ممف ىذا الفوع ىه او بعضا مفل، واف اغمب الففاديؽ

 
 

 المبحث الثا  
 ن غنرها.ننز الص ادنق الاستثمارنة متم

 
الماليا والا تثماريا، مما قد ي بب لب ػا  الأدواتفاديؽ الا تثمار مو بعض قد تت ابل ف 

الت ابل والا تيؼ  ثوولوالم تثمريف  ه معر ا التيفؿ بيفطـ لذا  فوضب  الأ رادلدن العديد مف 
وكػػذلؾ بيػاف اووػػل الا ػػتيؼ  ،الا ػػتثماريا الماليػا بػيف كػػي مػػف الفػفاديؽ الا ػػتثماريا، والمحػػا ظ

ديؽ الا ػػتثماريا المف ػػأة مػػف قبػػؿ البفػػوؾ و ػػركات التػػاميف، وبػػيف تمػػؾ المؤ  ػػا  مػػ  بػػيف الفػػفا
 وبمووب المطمبيف الاتييف:  كؿ  ركات م اىما،

 المطمب الاول: تمننز الص ادنق الاستثمارنة عن المحافظ المالنة الاستثمارنة.
 به.المطمب الثا  : تمننز الص ادنق الاستثمارنة من حنث الشكل الذي تظهر 

 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
 .96له ٍبثك، صِظ  (1)
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 المطمب الاول
 ثمارنةتمننز الص ادنق الاستثمارنة عن المحافظ المالنة الاست

 
قػد ت ػػتبل فػػفاديؽ الا ػػتثمار مػو المحػػا ظ الماليػػا الا ػػتثماريا، وت تمػؼ ايضػػا  فطػػا مػػف  

 : 1مكالاته ىه  دة ووافب
 جه التشابه.و اولا: ا

 ؿ  ه مواؿ الاوراؽ الماليا.كيىما ف اط مف الاف طا الته تبا رىا ال ركات تعم-1
 تعداف ا موباف مف ا اليب ادارة الامواؿ.-2
 كيىما ىد طما الحتاظ  م  افؿ الماؿ وتح يؽ اكبر قدر ممكف مف الربب باقؿ الم اطر.-3
 تتول  الادارة  ه كؿ مفطما وطا مت ففا محتر ا.-4
 مكوفاتطما ت كيما مف الاوراؽ الماليا ال ابما لمتداوؿ.-5
 
 ا: اوجه الاختلاف.ثا ن
مػػف حيػػث فو يػػا الم ػػتثمر،  تػػه المحػػا ظ الا ػػتثماريا تعػػد ا ػػموب لادارة امػػواؿ الم ػػتثمر ذش -1

الامكافيات الكبيرة حيث ت مـ الامواؿ ل ركا ادارة المحا ظ وىه تتول  تكػويف محتظػا لكػؿ  ميػؿ 
 للرض ادارتطا ب كؿ م ت ؿ.

وادارة مػد رات فػلار الم ػتثمريف الػذيف  امػا الفػفاديؽ الا ػتثماريا  طػه ا ػموب لتوميػو 
 مزاولا ا ماؿ البورفا لضيؽ الوقت او  دـ ال برة او قما المد رات.لا ي تطيعوف 

ا تي طا مف حيث ا موب الادارة،  المحتظا الماليا تدار باحدن طري تيف: اما توله الم تثمر -2
 ػدرة  مػ  ادارتطػا مػف  ػيؿ افػدار بفت ل اذا كاف لػل  بػرة  ػه موػاؿ الا ػتثمار المػاله، ولديػل ال

اوامػػر  ػػراو وبيػػو الفػػكوؾ الماليػػا لتفتيػػذىا  ػػه البورفػػا، وىػػذا ىػػو الا ػػتثمار المبا ػػر.او فيابػػا 
  ص  ف الم ػتثمر لادارة المحتظػا كمػدير ا ػتثمار  ػه حالػا ا ت ػاد الم ػتثمر لعففػرش ال بػرة 

 والت فص  ه الا تثمار الماله.
دار مػػػف  ػػػيؿ مػػػدير مت فػػػص م ػػػت ؿ  ػػػه الادارة  ػػػف امػػػا فػػػفدوؽ الا ػػػتثمار  طػػػو يػػػ 

 الوطا المالكا لمففدوؽ و م  ح ب  روط واوضاع الففدوؽ.
المحػا ظ الماليػا الا ػتثماريا بعػد حفػولطا ا تيؼ الوطا الته تف  و كػي مفطمػا، يػتـ تكػويف -3

يؿ  م  تر يص مف ىيئا  وؽ الماؿ وح ػب الػدوؿ، امػا الفػفاديؽ الا ػتثماريا  تؤ ػس مػف  ػ

                                                           
1))  

رغله الاشبهح اٌٝ اْ الالزظبك١٠ٓ ػوفٛا اٌّؾفظخ اٌّب١ٌاخ الاٍازضّبه٠خ ثبٔٙاب: ػجابهح ػآ رشاى١ٍخ ِآ الاٚهاق 

 ِٚب ثؼل٘ب.62ٚ74اٌّب١ٌخ اٌزٟ ٠ٍّىٙب اٌَّزضّو. ٌٍّٚٚي٠ل ِٓ اٌزفظ١ً ٠ٕظو: ك.١ٌٚل ِؾّل، ِظله ٍبثك، ص
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 ركات تؤ س  ه مواؿ الاوراؽ الماليا ك ركا م اىما او احدن  ػركات التػاميف او المفػارؼ 
  وو  ا ل افوف الدولا بطذا ال اف.

 
 المطمب الثا  

 ثمارنة من حنث الجهة الت  تؤسسهاتمننز الص ادنق الاست
 

او مف   س الففاديؽ الا تثماريا مف قبؿ المفارؼ و ركات التاميفمف الممكف اف تتأ 
 ػيؿ ال ػركات الم ػاىما، ومػو ىػذا الا ػتيؼ بػيف وطتػه التا ػيس  ػالتا الػذكر تبػرز لفػا وممػا 

 : 1ممف الا تي ات الا ا يا بيف ىذيف ال كميف وكالاته
المفػػارؼ  المؤ  ػػا  ػػف طريػػؽ لفػػفاديؽا مػػف حيػػث ال ػػكؿ ال ػػافوفه لمفػػفدوؽ:  يمػػا ي ػػص-1

معفويا الم ت ما  ػف الوطػا المالكػا  طػه تعػد اف ػطا و ركات التاميف  طه لا تتمتو بال  فيا ال
ح ب الاحواؿ، اما فػفاديؽ الا ػتثمار المؤ  ػا  مػ  وديدة يبا رىا المفرؼ او  ركا التاميف 

 . 2مال  فيا المعفويا الم ت ما كؿ  ركا م اىما  طه تتمتو ب
المفػارؼ  فػفاديؽ ا ػتثماراولػا الف ػاط:  يمػا ي ػص مز مف حيث وطا واوراوات التر يص ب-2

و ركات التاميف يوب اف تت دـ بطمب لمطيئا العاما ل وؽ الماؿ لمتر يص لطا، واف تحفؿ  م  
موا  ا البفؾ المركزش او الطيئا العاما لمرقابا  م  التاميف بح ب الاحػواؿ، واف يتضػمف الطمػب: 

ا ػػترداد  المػػاؿ الم فػػص لمف ػػاط، ال يا ػػا الا ػػتثماريا، الا فػػاح  ػػف المعمومػػات، المػػدة، راس
امػػا وؿ، ح ػػوؽ الوثي ػػا، تفػػتيا الفػػفدوؽ، الوثػػائؽ، الادارة، اتعػػاب الادارة، الت يػػيـ الػػدورش ليفػػ

المؤ  ػػا  مػػ   ػػكؿ  ػػركات الم ػػاىما  ػػاف ىفػػاؾ مومو ػػا مػػف الضػػوابط والاوػػراوات  فػػفاديؽال
ا ػـ المػدير  لابد اف ترا    يطا كادارة الففدوؽ وال يا ا الا تثماريا وم دار الامػواؿ الم ػتثمرة،

 و براتل وغيرىا.
مػػف حيػػث مومػػس الادارة:  تػػه فػػفاديؽ الا ػػتثمار المف ػػاة مػػف المفػػارؼ و ػػركات التػػاميف -3

 يعد مومس ادارة المفرؼ او  ركا التاميف ىػو ذاتػل مومػس ادارة الفػفدوؽ، امػا المؤ  ػا  مػ  
  كؿ  ركا م اىما  يكوف لديطا مومس ادارة  اص بطا.

 تعميا:  البف با لففاديؽ الا تثمار المف اة مف المفارؼ و ركات التاميفمف حيث الادارة ال-4
 طػػه تػػدار مػػف قبػػؿ احػػدن الوطػػات ذات ال بػػرة  ػػه ادارة الفػػفاديؽ، امػػا الادارة التعميػػا لفػػفاديؽ 

                                                           
1)) 

طٕبك٠ك الاٍزضّبه فٟ ا١ٌّاياْ، كاه إٌٙؼاخ اٌؼوث١اخ، ِظاو، ِزٌٟٛ، ٌّي٠ل ِٓ اٌزفظ١ً ٠ٕظو: ك. وّبي ؽٍجخ 

 ِٚب ثؼل٘ب.113، 2511
2)) 

اٌقبص ثبٔشابد ١٘ئاخ اٍاٛاق اٌّابي ٚرٕظا١ُ  2515ٌَٕخ  7(ِٓ اٌلالؾخ اٌزٕف١ن٠خ ٌٍمبْٔٛ هلُ 354رٕظو: اٌّبكح)

 ٔشبؽ الاٚهاق اٌّب١ٌخ اٌى٠ٛزٟ إٌبفن.
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الا تثمار المؤ  ا  م   كؿ  ػركا م ػاىما  تػدار مػف وطػا ذات  بػرة وب ػرط اف تكػوف  ػركا 
 . 1ممفريا

 . 2ممتا راس ماؿ الففدوؽ بم دار معيفالماؿ: حددت الت ريعات الم تمف حيث راس -5
 مف حيث وثائؽ الا تثمار: ت تمؼ كميا الوثائؽ مف ففدوؽ لا ر ومف قافوف لا ر ايضا.-6
مػػػػف حيػػػػث قيػػػػد الوثػػػػائؽ ب ػػػػوؽ الاوراؽ الماليػػػػا: مفعػػػػت اليئحػػػػا التفتيذيػػػػا ل ػػػػوؽ راس المػػػػاؿ -7

وثػائؽ  ػه ال ػوؽ المػاله لافػل تتػو ر ث ػا لػدن الم ػتثمريف مػف المفرش الفا ػذ مػف قيػد او تػداوؿ ال
قدرة المفارؼ  م  رد قيمػا الوثي ػا وا ػترداد   ػه ثش وقػت، امػا الفػفاديؽ المؤ  ػا  مػ   ػكؿ 
 ركا م اىما  ت يد وثائ طػا ويػتـ تػداولطا بال ػوؽ المػاله لافطػا تعػد اوراقػا ماليػا فػادرة مػف  ػركا 

  م اىما.
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
(ِآ إٌظابَ 25اٌّابكح)زٕف١ن٠اخ ٌمابْٔٛ ٍاٛق هاً اٌّابي اٌّظاوٞ إٌبفان، ٚ( ِآ اٌلالؾاخ ا164ٌ: اٌّبكح)( رٕظو(1

 .2512ٌَٕخ  37اٌقبص ثظٕبك٠ك الاٍزضّبه الاِبهارٟ هلُ 
 (ِٓ اٌلالؾخ اٌزٕف١ن٠خ ٌمبْٔٛ ٍٛق هاً اٌّبي اٌّظوٞ 155( رٕظو اٌّبكح)(2



 31 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

 

 انباب انثاني

احكاو تاسيس انصناديق 
 الاستثمارية ووسائم اثباتها

 

 ويتضمن هذا الباب الفصلين الاتيين:

 

 الفصل الاول

 تاسيس الصناديق الاستثمارية وتداولها

 الفصل الثاني

 وسائل اثبات الصناديق الاستثمارية
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 انباب انثاني
 اديق الاستثمارية ووسائم اثباتهااحكاو تاسيس انصن

 
للرض اف او ففدوؽ ا تثمارش يدر ارباحا  م  الم اىميف  يل وبم اطر قميما لابد مف  

الحفػػوؿ  مػػػ  تػػػر يص لطػػػذا الامػػػر ومعالوػػػا وممػػا مػػػف الاوػػػراوات ال افػػػا بالتا ػػػيس وح ػػػب 
وص، و فػػد حفػػوؿ ايػا مفاز ػػا فحتػػاج الػ  و ػػائؿ اثبػػات لكػه يػػتـ معر ػػا الت ػريعات بطػػذا ال فػ

الحػػػؽ ويحكػػػـ ال اضػػػه ا ػػػتفادا لطػػػذ  الادلػػػا الثبوتيػػػا التػػػه تثبػػػت الحػػػؽ  ػػػه الفػػػفدوؽ مػػػف  ػػػيؿ 
 الوثائؽ الا تثماريا، و ميل  يتـ معالوا ىذ  الم ائؿ مف  يؿ التفميف الاتييف:

 ة وتداولها.الفصل الاول: تاسنس الص ادنق الاستثمارن
 الفصل الثا  : وسائل اثبات الص ادنق الاستثمارنة.
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 الفصل الاول
 س الص ادنق الاستثمارنة وتداولهاتاسن

 
مػف مفب التر يص لمزاولػا فػفاديؽ الا ػتثمار ف ػاططا الا ػتثمارش يحتػاج الػ  وممػا ان  

 مػػ  و ػػؽ قػػوافيف الدولػػا، والضػػوابط ال افػػا  ػػه ذلػػؾ لكػػه تحفػػؿ  مػػ  التػػر يص  الإوػػراوات
 :الاتييف مبحثيفال ىذا التفؿ  م  ت  يـمعالوا ىذ  الامور، وذلؾ ب و ميل  يتـ

 الص ادنق الاستثمارنة.  تأسنس إجراءاتالمبحث الاول: 
 المبحث الثا  : تداول وثائق)وحدات( الاستثمار ف  الص دوق.

 
 

 الأولالمبحث 
 الص ادنق الاستثمارنة تأسنس إجراءات

 
تتعػػدد الوطػػات التػػه مػػف الممكػػف اف تؤ ػػس فػػفاديؽ الا ػػتثمار  مػػ  و ػػؽ مػػا ت ػػمب بػػل  

قوافيفطػػا  طفػػاؾ فػػفاديؽ تؤ ػػس  مػػ   ػػكؿ  ػػركا م ػػاىما كمػػا ىػػو الحػػاؿ  ميػػل  ػػه مفػػر، او 
ففاديؽ تؤ ػس مػف قبػؿ المفػارؼ او  ػركات التػاميف كمػا ىػو الحػاؿ  ميػل  ػه ال ػعوديا، ومػو 

وؽ ا ػػتثمارش بلػػض الفظػػر  ػػف الوطػػا المؤ  ػػا لػػل لابػػد مػػف كػؿ ذلػػؾ  عفػػد الموػػوو لتا ػػيس فػػفد
 ا داد درا ا اقتفاديا لف اط الففدوؽ الذش  وؼ يمار ل لبياف مدن ودون الا تثمار  يطا.

اف ال ػػافوف المفػػرش ا ػػذ  ولبيػػاف موقػػؼ ال ػػوافيف الم ارفػػا  ػػه تا ػػيس الفػػفاديؽ ييحػػظ 
المعػدؿ، وذلػؾ مػف  1992ل ػفا  95رقـ بففاديؽ الا تثمار بمووػب قػافوف  ػوؽ راس المػاؿ المػ

 ػػيؿ برفػػامج افػػيحه  ػػامؿ ليقتفػػاد المفػػرش مػػف حيػػث تحريػػر ال يا ػػا الف ديػػا والائتمافيػػا، 
وتطبيػؽ برفػػامج زمفػه ل ف فػػا ال طػاع العػػاـ وتو ػػيو قا ػدة الممكيػػا مػف  ػػيؿ طػرح وػػزو مػػف 

تطوير  ا المفريا  هبا مف الدولا طـ ال ركات والمفارؼ لمومطور، و ه ظؿ كؿ ما  بؽ ورغ
 وؽ الاوراؽ الماليا ور و كتائتطا لما لطا مف دور كبيػر وا ا ػه  ػه تمويػؿ الا ػتثمارات المحميػا 
وتح يػػؽ الافػػيح الاقتفػػادش، ظطػػرت  كػػرة الفػػفاديؽ الا ػػتثماريا مػػو مػػفب دور كبيػػر وا ا ػػه 

 ووا و لممفارؼ و ركات التاميف بتأ ي طا.
 ػػه البػػاب الثالػػث مفػػل والمعفػػوف مبال ػػركات و ل  يمػػا  ػػبؽ ول ػػد  ػػالج ال ػػافوف الم ػػار اليػػ 

 مػػف التفػػؿ الاوؿ وال ػػاص بالاحكػػاـ 27حيػػث ففػػت المػػادةم العاممػػا  ػػه موػػاؿ الأوراؽ الماليػػا 
:   ت رش احكاـ ىذا الباب  م  وميو ال ركات العاممػا  ػه موػاؿ الاوراؽ الماليػا افل العاما  م 
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تكػويف وادارة -......، ىػػ-او اكثر مػف الاف ػطا التاليػا: ثوي فد بطا ال ركات الته تبا ر ف اطا 
التفػػؿ الثػػافه مػػف فتػػس البػػاب  ايضػػا محػػا ظ الاوراؽ الماليػػا وفػػفاديؽ الا ػػتثمار...... ، و ػػالج

ال ابؽ والذش حمؿ ا ـ مففاديؽ الا تثمار  الاحكػاـ ال افوفيػا ال افػا بطػذا الكيػاف المطػـ حيػث 
  يوػػوز اف ػػاو فػػفاديؽ تطػػدؼ الػػ  ا ػػتثمار المػػد رات  ػػه    مػػف ال ػػافوف  مػػ :35ففػت المػػادةم

الاوراؽ الماليػػا  ػػه الحػػدود وو  ػػا ليوضػػاع التػػه تبيفطػػا اليئحػػا التفتيذيػػا...... ويوػػب اف يت ػػذ 
فػػفدوؽ الا ػػتثمار  ػػكؿ  ػػركا م ػػاىما برا ػػماؿ ف ػػدش واف تكػػوف اغمبيػػا ا ضػػاو مومػػس ادارتػػل 

او ممػػػػف تػػػػربططـ بػػػػل  يقػػػػا او مفػػػػمحا، و مػػػػ   مػػػػف غيػػػػر الم ػػػػاىميف  يػػػػل او المتعػػػػامميف معػػػػل
الففدوؽ اف يعطد بادارة ف اطل ال  احدن الوطات المت ففا و  ا لما تحػدد  اليئحػا التفتيذيػا 

.  
فاديؽ فػػ الفا ػػذ 1992ل ػػفا  95ش رقػػـ قػػافوف  ػػوؽ راس المػػاؿ المفػػر  ػػد  ػػالج ىكػػذا  و   

 :الاتييف  كميفال الا تثمار مف  يؿ احد
 مار ال ركات الم اىما.ففاديؽ ا تث-1
 ففاديؽ ا تثمار البفوؾ و ركات التاميف.-2

الاوؿ تعػػد فػػفاديؽ الا ػػتثمار  يطػػا ملم ػػا بػػراس مػػاؿ ف ػػدش متمتعػػا بال  فػػيا   ال ػػكؿ 
  مػػف قػػافوف  ػػوؽ 35/3المعفويػػا الم ػػت ما وتتػػداوؿ وثائ طػػا بالا ػػواؽ الماليػػا، ول ػػد ففػػت المػػادةم

  وللػرض 141ليئحػا التفتيذيػا طب ػا لطػذا ال ػكؿ  ػه المػادةمراس الماؿ المفرش  ميطا، واكػدت ا
 : 1مالتر يص لمففدوؽ وحفوؿ موا  ا ىيئا  وؽ راس الماؿ لابد مف بياف الاته

كميػػػا الامػػػواؿ المػػػراد ا ػػػتثمارىا بحيػػػث لا تتوػػػاوز الحػػػد الاقفػػػ  -2طري ػػػا ادارة الفػػػفدوؽ. -1
ـ البفؾ الذش  يتـ الاحتتاظ بالامواؿ الف ديػا ا -3الم رر  ه الفظاـ الا ا ه واليئحا التفتيذيا. 

ا ػػـ -5ال يا ػػا الا ػػتثماريا لمفػػفدوؽ. -4لمفػػفدوؽ والاوراؽ الماليػػا التػػه ي ػػتثمر اموالػػل  يطػػا. 
 مدير الا تثمار و برتل وفورة الع د المبرـ بيفل وبيف الففدوؽ.

دد طري ػػا  مػػ  اف فظػػاـ الفػػفدوؽ الا ا ػػه يحػػ ايضػػا   مػػف اليئحػػا142وبيفػػت المػػادةم 
تعيػػػيف اغمبيػػػا ا ضػػػاو مومػػػس الادارة كمػػػا يبػػػيف كيتيػػػا م ػػػاركا حممػػػا الوثػػػائؽ  ػػػه ا تيػػػار ىػػػؤلاو 

ف وفيػػػػل  مػػػػ  الاقػػػػؿ مد و ػػػػا الا ضػػػػاو، ولابػػػػد اف يكػػػػوف راس مالػػػػل ف ػػػػديا وم ػػػػدار   م ػػػػا مييػػػػي
 . 2م  مف اليئحا150بالكامؿ، ح ب فص المادةم

اؽ ماليػا  ػه فػورة وثػائؽ ا ػتثمار ا ػميا ويفدر الففدوؽ م ابؿ امػواؿ الم ػتثمريف اور  
ب يما واحدة ولا يووز لمففدوؽ افدار وثائؽ ا ػتثمار لحاممطػا الا و  ػا لم ػروط والاوضػاع التػه 

                                                           
(ِاآ اٌلالؾااخ 141؛ ٚاٌّاابكح)(ِاآ لاابْٔٛ ٍااٛق هاً اٌّابي اٌّظااو35/3ٌٍّٞي٠ال ِاآ اٌزفظاا١ً رٕظااو: اٌّابكح) (1)

 اٌزٕف١ن٠خ ٌمبْٔٛ ٍٛق هاً اٌّبي اٌّظوٞ.
 .اٌلالؾخ اٌزٕف١ن٠خ ٌمبْٔٛ ٍٛق هاً اٌّبي اٌّظوٞ(ِٓ 142ٚ155رٕظو: اٌّبكح) (2)
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% مػػػػف مومػػػػوع الوثػػػػائؽ 25يحػػػػددىا مومػػػػس الادارة وب ػػػػرط اف لا يزيػػػػد  ػػػػدد ىػػػػذ  الوثػػػػائؽ  ػػػػف 
 . 1م  مف اليئحا146المفدرة  م  و ؽ المادةم

لثافه  طػه فػفاديؽ ا ػتثمار البفػوؾ و ػركات التػاميف وىػه فػفاديؽ متتوحػا اما ال كؿ ا 
الا افطا لا تتمتو بال  فيا المعفويا الم ت ما  ف الوطا المالكا لطا واف كافت تتمتو بالا ػت يؿ 

 التاـ  ه ح اباتطا وادارتطا ويتـ ا ترداد وثائ طا مف  يؿ الففدوؽ ذاتل.
وؽ راس المػاؿ المفػرش الفا ػذ لمبفػوؾ و ػركات التػاميف   مف قافوف  ػ41واوازت المادةم 
فػػػفاديؽ ا ػػػتثمار بتػػػر يص مػػػف الطيئػػػا العامػػػا ل ػػػوؽ المػػػاؿ بعػػػد موا  ػػػا البفػػػؾ  بإف ػػػاواف ت ػػػوـ 

 المركػػزش المفػػرش او الطيئػػا العامػػا لمرقابػػا  مػػ  التػػاميف وح ػػب الاحػػواؿ، وىػػذا مػػا اكػػدت  ميػػل
 . 2مافوف ذاتل  مف اليئحا التفتيذيا لم 173المادةم ايضا

امػػا ب فػػػوص الاكتتػػاب  ػػػه وثػػائؽ الا ػػػتثمار  مػػػـ يتػػرض قػػػافوف  ػػوؽ راس المػػػاؿ المفػػػرش او 
لائحتػػػل التفتيذيػػػا  مػػػ  الفػػػفاديؽ طػػػرح وثػػػائؽ الا ػػػتثمار التػػػه تفػػػدرىا ليكتتػػػاب العػػػاـ وىػػػو مػػػا 

ر اذا ي تتاد مفل وواز اف يكوف الاكتتاب  ه ىػذ  الوثػائؽ ملم ػا ومػو ذلػؾ  ػاف فػفاديؽ الا ػتثما
قػػد وضػػو ضػػوابط  افػػا  طرحػػت وثائ طػػا ليكتتػػاب العػػاـ  ػػاف قػػافوف  ػػوؽ راس المػػاؿ المفػػرش

وىه اف يتـ الاكتتاب  يطا  ف طريؽ احد البفوؾ المر ص لطا بذلؾ مػف الػوزير الم ػتص ويوػب 
قبؿ اف يتتب باب الاكتتاب العاـ  ه الوثائؽ اف تعتمد ىيئا  وؽ الماؿ ف رة الاكتتاب  ه الوثي ا 
وي  ط قرار الطيئا با تماد الف ػرة اذا لػـ يتػتب بػاب الاكتتػاب  ػه الوثي ػا  ػيؿ  ػطريف مػف تػاري  

يومػا  مػ  الاقػؿ ويوػوز بعػدىا قتػؿ  15الا طار بػل ويوػب اف يظػؿ بػاب الاكتتػاب متتوحػا لمػدة 
 باب الاكتتاب اذا تمت تلطيتل.

البفػؾ الػذش تم ػ  قيمػا الاكتتػاب  ويتـ الاكتتاب بمووب  طادة اكتتاب موقعا  ميطا مػف قبػؿ ممثػؿ
 . 3ممف المكتتب او وكيمل  ه الوثائؽ الا ميا

 ػف  م ػا مييػيف ويتكوف راس الماؿ فػفدوؽ البفػؾ او  ػركا التػاميف مػف مبمػ  لا ي ػؿ  
وفيػػػػل مد و ػػػػا بالكامػػػػؿ وت  ػػػػـ  مػػػػ  ا ػػػػاس وحػػػػدات او حفػػػػص او ا ػػػػطـ م ػػػػاركا او فػػػػكوؾ 

  الوحػػدات بمثابػػا م ػػاركا لمم ػػتثمريف  ػػه ممكيػػا حفػػا مت ػػاويا ال يمػػا الا ػػميا، بحيػػث تعػػد ىػػذ
  ائعا  ه راس ماؿ الففدوؽ.

الامػػواؿ مػػف المكتتبػػيف ت ػػوـ الوطػػا المفػػدرة لمفػػفدوؽ با ػػتثمار الامػػواؿ وبعػػد تم ػػه ىػػذ   
 . 4مالمومعا لديطا  ه الموالات المحددة  ه ف رة الاكتتاب

                                                           
 .ٌّبي اٌّظوٞ(ِٓ اٌلالؾخ اٌزٕف١ن٠خ ٌمبْٔٛ ٍٛق هاً ا146اٌّبكح)رٕظو:  (1)
 .اٌّظوٞ ٌّبيلبْٔٛ ٍٛق هاً آِ (41ٚ173اٌّبكح)رٕظو:  (2)
3)) 

 .792ك.طفٛد ػجل اٌَلاَ، ِظله ٍبثك، ص
4)) 

طٕبك٠ك الاٍزضّبه الاٍلا١ِخ، ثؾش ِملَ ٌٍّؤرّو اٌؼٍّٟ اٌواثغ ػشو ٌٍّؤٍَبد ك.ػجل اٌَزبه اثٛ غلح، 

 .565، ص اٌّب١ٌخ الاٍلا١ِخ، و١ٍخ اٌشو٠ؼخ ٚاٌمبْٔٛ، عبِؼخ الاِبهاد اٌؼوث١خ اٌّزؾلح
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التر يص واتعػاب الت طػيط اما ب فوص مفاريؼ وفت ات تا يس الففدوؽ مف ر وـ  
 افطػػا تضػػاؼ الػػ  ح ػػاب الفػػفدوؽ  طػػه امػػا اف  وىيكمػػا لمفػػفدوؽ وايػػا مفػػرو ات ا ػػروتفظػػيـ 

 . 1ميطالب بطا الم اركوف  فد الاكتتاب واما اف ت فـ مف فا ه الربب بعد ذلؾ
مػػػػػف وافػػػػػب ا ػػػػػر  الوػػػػػت  ػػػػػدة قػػػػػوافيف وبففػػػػػوص  افػػػػػا م ػػػػػالا تا ػػػػػيس الفػػػػػفدوؽ  

  مػف اليئحػا التفتيذيػا 294حيػث ففػت المػادةمائؽموحدات الا تثمار، والتر يص لل وافدار وث
ب ػاف اف ػاو ىيئػا ا ػواؽ المػاؿ وتفظػيـ ف ػاط الاوراؽ الماليػا الكػويته  2010ل ػفا 7لم افوف رقػـ 

بػػاف  ػػكؿ فػػفدوؽ الا ػػتثمار يا ػػذ امػػا  ػػكؿ الفػػفدوؽ الا ػػتثمارش المتتػػوح او  ػػكؿ الفػػفدوؽ 
راس مػػاؿ الفػػفدوؽ الػػ  وحػػدات مت ػػاويا ال يمػػا وتكػػوف م ػػؤوليا ، وي  ػػـ  2مالا ػػتثمارش الملمػػؽ

الم تثمريف  يل محػدودة ب ػدر م ػاىماتطـ  ػه الفػفدوؽ، مػو ت ػديد قيمػا الوحػدات  فػد الاكتتػاب 
، ومف البديطه اف يحفؿ المؤ  يف لمفػفدوؽ  مػ  تػر يص مػف ىيئػا  ػوؽ المػاؿ  3مبالففدوؽ

 . 4ميؽ لديطاالكويتيا للرض اف ائل، وقيد  ب وؿ الففاد
 مػػػ  قيػػػاـ ىيئػػػا  ػػػوؽ المػػػاؿ  ايضػػػا   مػػػف اليئحػػػا التفتيذيػػػا الكويتيػػػا300وبيفػػػت المػػػادةم 

يومػػػا مػػػف تػػػاري  ا ػػػتكماؿ  30بدرا ػػػا طمػػػب التا ػػػيس لمفػػػفدوؽ  مػػػ  اف تفػػػدر قرارىػػػا  ػػػيؿ 
  مػػػف ذات اليئحػػػا  مػػػ  قيػػػاـ م ػػػدـ 301الاوراؽ والبيافػػػات المطموبػػػا لمتا ػػػيس، وففػػػت المػػػادةم

ا ػطر مػف  3تا يس الففدوؽ ا تكماؿ الحد الادف  لراس الماؿ وافدار الوحدات  ػيؿ الطمب ل
 . 5متاري  فدور التر يص مو امكافيا تمديد المطما  فد الحاوا

ومػػف الممكػػف طػػرح وحػػدات الفػػفدوؽ طرحػػا  امػػا او  افػػا  ػػه  ػػدة حػػالات،  حػػالات  
ر  ف مائا الػؼ ديفػار كػويته او الطرح ال اص ىه الا ي ؿ المبم  المطموب د عل مف كؿ م تثم

ما يعادلطا واف يكوف الطرح مووطا لي  اصمحكوما الكويػت، بفػؾ الكويػت المركػزش، البورفػا، 
ا  اص مر ص لطـ،  ركا ا تثماريا، ثش ا ػ اص ا ػريف توا ػؽ الطيئػا  مػ  العػرض  مػيطـ ، 

م ػػػتثمر  200ومػػف حػػػالات الطػػػرح ال ػػػاص ايضػػػا: اذا تػػػـ طػػػرح الوحػػػدات  مػػػ  مػػػا لايزيػػػد  مػػػ  
بالكويػػت والمبمػػ  المترتػػب  مػػ  كػػؿ م ػػتثمر لا ي ػػؿ  ػػف مائػػا الػػؼ ديفػػار كػػويته، ومػػف الحػػالات 
ايضا كوف اف الوحػدات فػادرة  ػف دولػا الكويػت او ثش ىيئػا دوليػا تعتػرؼ بطػا الطيئػا، و ػه ثش 

 . 6مالطيئا بطا كحالات طرح  اصحالات ا رن تعترؼ 
                                                           

1)) 
 .816ٍبثك، صك.طفٛد ػجل اٌَلاَ، ِظله 

2)) 
بلاٚي هاٍّبٌٗ ِزع١و ِٓ فلاي ى٠ابكح اٚ ػ ٚاٌّعٍك، فاٌفوق ث١ٓ طٕلٚق الاٍزضّبه اٌّفزٛلاثل ِٓ الاشبهح اٌٝ 

لٍخ هاٍّبٌخ ؽَت اطلاه اٌٛؽلاد الاٍزضّبه٠خ، ِٚٓ اٌّّىٓ اٍزوكاك ل١ّخ اٌٛؽلاد فٟ نٞ ٚلذ، اِاب اٌظإلٚق 

اك ٚؽلاراااٗ الا ثٕٙب٠اااخ ِااالح اٌظااإلٚق ٠ّٚىااآ اكهاط ٚؽلاراااٗ اٌّعٍاااك فٙاااٛ مٚ هاً ِااابي صبثاااذ ٚلا ٠ّىااآ اٍااازوك

 ثبٌجٛهطخ.
3)) 

 ( ِٓ اٌلالؾخ اٌزٕف١ن٠خ اٌى٠ٛز١خ.294ٚ295)رٕظو: اٌّبكر١ٓ
4)) 

 ( ِٓ اٌلالؾخ اٌزٕف١ن٠خ اٌى٠ٛز١خ.297اٌّبكح)رٕظو: 
 .(ِٓ اٌلالؾخ اٌزٕف١ن٠خ اٌى٠ٛز١خ355ٚ351رٕظو: اٌّبكر١ٓ) (5)
6)) 

 اٌلالؾخ اٌزف١ن٠خ اٌى٠ٛز١خ. ( 352ِٓاٌّبكح)رٕظو: 
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 امػا  فػد  ػدـ الو ػاو ب ػروط وضػوابط الطػرح  ومو ما  بؽ، يكوف طرح الوحدات طرحا 
   مف اليئحا ذاتطا.303ال اص  ه ما  بؽ بيافل مف احكاـ، ح بما ففت  ميل المادةم

   مػػ  تمتػػو كػػؿ فػػفدوؽ مػػف فػػػفاديؽ 304وو  ػػا ليئحػػا التفتيذيػػا ذاتطػػا بيفػػت المػػادةم 
فدوؽ فظػػاـ ا ا ػػه الا ػػتثمار ب  فػػيا معفويػػا وذمػػا ماليػػا م ػػت ما، وبػػديطيا اف يكػػوف لكػػؿ فػػ

مراقػػب  ػاص بػل متضػمفا المعمومػػات الاتيػا:  ػكؿ وفػػوع الفػفدوؽ، ا ػمل، ا ػػـ المػدير و فوافػل، 
الا ػػػتثمار،  ممػػػا الفػػػفدوؽ، را ػػػمالل، مدتػػػل، وغيرىػػػا الكثيػػػر مػػػف البيافػػػات التػػػه تك ػػػؼ  يا ػػػا 

 . 1مالا تثمار  ه الففدوؽ وىد ل لمم اركيف او الم اىميف  يل
 فوػػػد اف  2012ل ػػػفا 37مػػػاراته ال ػػػاص بفػػػفاديؽ الا ػػػتثمار رقػػػـ امػػػا  ػػػه ال ػػػافوف الا 
  بيفت ومما مف ال روط  ه ال ركات الراغبا باف او ثش ففدوؽ ا تثمارش ومػف بيفطػا: 4المادةم

اف تكػػوف  ػػركا م ػػاىما و  ػػا لاحكػػاـ ال ػػافوف او  ر ػػا ل ػػركا اوفبيػػا مر فػػا لطػػا مػػف الوطػػات 
مييػػػيف درىػػـ وي ػػػتثف  مػػف ىػػػذا  10ال ػػركا الاوفبيػػػا  ػػف  المعفيػػا، والا ي ػػػؿ راس مالطػػا او  ػػػرع

ال رط راس ماؿ المفارؼ و ركات الا ػتثمار المػاله وغيرىػا ب ػرط اف ت ػدـ ىػذ  الوطػات كتالػا 
مييػػيف درىػػػـ  10مفػػر يا غيػػر م ػػػروطا لفػػالب ىيئػػا الاوراؽ الماليػػػا وال ػػمو الاماراتيػػا بمبمػػػ  

 . 2مفادرة مف احد المفارؼ  ه الامارات
لابػػد كمػػا ىػػو الحػػاؿ مػػو ال ػػوافيف ال ػػاب ا اف يطمػػب التػػر يص لمفػػفدوؽ مػػف الطيئػػا و  ػػا و  

 ، وتعػػػػد امػػػػواؿ الفػػػػفدوؽ و  ػػػػا 5ل ػػػػافوف الفػػػػفاديؽ الا ػػػػتثماريا الامػػػػاراته الفا ػػػػذ ح ػػػػب المػػػػادةم
  مػػػػف ذات ال ػػػػافوف ممكػػػػا لػػػػل ويتمتػػػػو بالاىميػػػػا اليزمػػػػا لمتفػػػػرؼ  يطػػػػا بحػػػػدود اللػػػػرض 7لممػػػػادةم

تضمف امواؿ الففدوؽ ح وؽ مالكه الوحدات ولا يوػوز رىفطػا او الحوػز  ميطػا المر ص لل بل و 
 . 3ما تيتاو لايا م تح ات  م  الوطا الته ا  تل

واكػػػػػد ال ػػػػػافوف  مػػػػػ  البيافػػػػػات الواوػػػػػب تو رىػػػػػا بم ػػػػػتفد الطرحمف ػػػػػرة الاكتتػػػػػاب  ح ػػػػػب  
الكويتيا كما مر بفػا    مف اليئحا التفتيذيا306  مفل وىه م ابل لما واوت بل المادةم10المادةم
 . 4ما ي 

  مػػػف ال ػػػافوف الامػػػاراته لفػػػفاديؽ الا ػػػتثمار حالػػػا الاكتتػػػاب  مػػػ  15ووضػػػحت المػػػادةم 
وحػػدات الفػػفدوؽ وو  ػػا لمػػا تػػـ تحديػػد   ػػمتا  ػػه بيافػػات م ػػتفد الطػػرح، و مػػ  الفػػفدوؽ اف ي ػػوـ 

ويا ال يما الا ػميا يوـ مف تاري  غمؽ الاكتتاب بافدار وحدات ا ميا لممكتتبيف مت ا 15 يؿ 

                                                           
1)) 

 ( ِٓ اٌلالؾخ اٌزٕف١ن٠خ مارٙب.353ٚ354ٚ356)ٌٍزفبط١ً اوضو ٠ٕظو اٌّٛاك
 .2512ٌَٕخ  37( ِٓ اٌمبْٔٛ الاِبهارٟ اٌقبص ثظٕبك٠ك الاٍزضّبه إٌبفن هلُ 4رٕظو: اٌّبكح) (2)
 .ِٓ اٌمبْٔٛ الاِبهارٟ(5ٚ7)رٕظو: اٌّبكر١ٓ (3)
 .(ِٓ اٌلالؾخ اٌزٕف١ن٠خ اٌى٠ٛز١خ356اٌمبْٔٛ الاِبهارٟ ٚاٌّبكح) ِٓ(15اٌّبكح)رٕظو:  (4)
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الػػؼ درىػػـ، مػػو تمتػػو مػػالكه الوحػػدات بح ػػوؽ  500لا ت ػػؿ  ػػف درىػػـ امػػاراته واحػػد ولا تزيػػد  ػػف 
 . 1ممت اويا والم اركا بالارباح وال  ائر

وا يػػر ف ػػير الػػ  موقػػؼ ال ػػافوف العراقػػه مػػػف فػػفاديؽ الا ػػتثمار  افػػل  مػػ  الػػرغـ مػػػف  
، وووود  وؽ العراؽ لػيوراؽ  2مالمعدؿ 2006ل فا  13فدور قافوف الا تثمار العراقه المرقـ: 

ابطػا كر  -الماليا، وووود الافوات والمطالبات مفذ  دة  ػفوات مػف  ػدة وطػات م ػت ما وحكوميػا
لاف ػاو فػفاديؽ الا ػتثمار  ػه العػراؽ، الا  -والبفػؾ المركػزش العراقػهالمفارؼ العراقيا الم ت ما 

 ػػػذ بطػػػذ  الاداة الا ػػػتثماريا التعالػػػا والتػػػه اثبتػػػت افػػػل لػػػـ تمػػػؽ تمػػػؾ الػػػد وات ثش فػػػدن يػػػذكر لي
 2008فواحات  م  الفعيديف العربه والعالمه، ول ػد اقتػرح البفػؾ المركػزش العراقػه اوا ػر  ػاـ 

اف او المفارؼ ال افا لففاديؽ ا تثمار لكه ت اىـ  ه ا ت رار ا عارىا  ه البورفػا، ولكػه 
الته ت طد اف تاضا  -مف بيف ىذ  المفارؼ- فداتت وـ ىذ  الففاديؽ بدورىا ب راو الا طـ وال

 ه قيمتطا للرض ضماف ا ت رارىا، ومو ذلؾ  اف  كرة ففاديؽ الا ػتثمار  ػه العػراؽ لاتػزاؿ قيػد 
الدرا ا والت كيؿ ولـ يتحدد  كمطا الفطػائه بعػد،  ضػي  ػف اف الوطػاز المفػر ه العراقػه  مومػا 

لديػػػل  مميػػػات ا ػػػتثماريا وا ػػػعا، وم ػػػاركتل بالفػػػاتج  يمتمػػػؾ  ػػػيولا ف ديػػػا كبيػػػرة الا افػػػل لا تتػػػو ر
%، وايضػػػا لابػػػد مػػػف تف ػػػيط  عاليػػػا واداو  ػػػوؽ العػػػراؽ لػػػيوراؽ الماليػػػا، 9الاومػػػاله لا تتوػػػاوز 

والم ػػاىما  ػػه الافت ػػاؿ لفظػػاـ ال ف فػػا وافػػػيح الفظػػاـ الاقتفػػادش، ممػػا قػػد ي ػػوو الا ػػػراد 
لا ػػتثمار، وايضػػا مػػف الممكػػف مػػف م ػػاركا ومؤ  ػػات الدولػػا الم تمتػػا لمم ػػاىما  ػػه فػػفاديؽ ا

 . 3مالم تثمريف الاوافب  ه مثؿ ىذ  الففاديؽ
اف ال ػػيولا الف ديػػا الكبيػػرة المتػػو رة لػػدن المفػػارؼ الحكوميػػا وال افػػا  ػػه العػػراؽ غيػػر  

موول التوويا الفحيب،  يبد مػف توويططػا فحػو الا ػتثمارات الا ا ػيا والتػه ت ػدـ تفميػا العػراؽ 
ىـ  ه تطوير البف  التحتيا الا ا يا، واف اف او الففاديؽ الا ػتثماريا الم ترحػا  ػه وتد ـ وت ا

العػػػراؽ لابػػػد اف ت ػػػتطدؼ ثػػػيث ا ػػػس مطمػػػا الا وىػػػه: تػػػو ير ال ػػػيولا، وا ػػػتثمار امػػػواؿ فػػػلار 
الم ػػتثمريف التػػه لا تووػػل ب ػػكؿ فػػحيب، بالاضػػا ا الػػ  تػػو ير الث ػػا  ػػه العمػػؿ الا ػػتثمارش مػػف 

والتػػه  ػػوؼ ت ضػػو لمبفػػؾ المركػػزش  مػػ   ػػكؿ  ػػركات م ػػت ما  ػػف المفػػرؼ  ػػيؿ الفػػفاديؽ 
ماليػا واداريػا، ومػو ذلػؾ  اففػا فػرن ضػرورة تػػد ؿ الدولػا بث مطػا  ػه اف ػاو فػفدوؽ ا ػتثمارش ولابػػد 

 مف بياف اىـ الامتيازات والا تاوات الته تمفب لممفارؼ لكه تف ا مثؿ ىذ  الففاديؽ.

                                                           
1)) 

 .( ِٓ اٌمبْٔٛ الاِبهار٠15ٚ17ٟٕظو اٌّبكح)
.17/1/2557فٟ  4531اٌغل٠و ثبٌنوو اْ اٌمبْٔٛ ِٕشٛه فٟ اٌٛلبلغ اٌؼوال١خ ثبٌؼلك: (2)

 

الٟ فاٟ ٔالٚح طإبك٠ك الاٍازضّبه، ن. ١ٌٚل ػ١لٞ ِٓ اٌجٕه اٌّوويٞ اٌؼو ِمطزفبد ِٕمٌٛخ )ثزظوف( ِٓ ؽل٠ش(3)

ِٕشااااااااااااااااااااٛهح ػٍااااااااااااااااااااٝ اٌّٛلااااااااااااااااااااغ:    1، ص2559هاثطااااااااااااااااااااخ اٌّظاااااااااااااااااااابهف اٌؼوال١ااااااااااااااااااااخ، 

http://www.ngoiq.orq/mag/modules.php?name=news&file=article&sid=29     
 

http://www.ngoiq.orq/mag/modules.php?name=news&file=article&sid=29
http://www.ngoiq.orq/mag/modules.php?name=news&file=article&sid=29
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الا ػػػتثمار العراقػػػه الفا ػػػذ ف ػػػتطيو الا ػػػتفتاج اف مػػػف  ومػػػف  ػػػيؿ الروػػػوع لاحكػػػاـ قػػػافوف 
-ومفطػا الفػفاديؽ الا ػتثماريا-اىداؼ ال افوف  موما ت ويو الا تثمارات وف ؿ الت فيػات الوديػدة

  مػػف                     ال ػػافوف  مػػ :   2لي ػػطاـ  ػػه  مميػػا تفميػػا العػػراؽ اذ ففػػت المػػادة م
يات الحديثا للإ طاـ  ه  مميا تفميػا العػراؽ وتطػوير  وتو ػيو ثولا: ت ويو الا تثمارات وف ؿ الت ف

قا دتػػل الإفتاويػػا وال دميػػا وتفويعطػػا. ثافيػػا: ت ػػويو ال طػػاع ال ػػاص العراقػػه والأوفبػػه لي ػػتثمار 
 ه العراؽ مف  يؿ تو ير الت طييت اليزما لتا يس الم اريو الا تثماريا...... ، وييحظ ىفػا 

يكوف مف  يؿ تو يو ال ا ػدة الا ػتثماريا والتفػوع  يطػا بم تمػؼ الادوات اف ت ويو الا تثمارات 
الا ػػتثماريا والا ػػاليب المتميػػزة وال ميمػػا الم ػػاطر  ػػه  مميػػا التمويػػؿ، وتفميػػا البمػػد وبفػػاو  ب ػػكؿ 
متطػػػػور، واد ػػػػاؿ الت فيػػػػات الحديثػػػػا والتػػػػه ت ػػػػطؿ الػػػػ  حػػػػد كبيػػػػر  مميػػػػات التمويػػػػؿ الا ػػػػتثمارش 

فعيد المؤ  ات الماليا او المفر يا حكوميا اـ  افا،  ي ضير اذاا مف وتطويرىا  واو  م  
ا تبار ففوص المادة ال اب ا قادرة  م  ا تيعاب ففاديؽ الا تثمار بطريؽ غير مبا ر، وذلؾ 
لاف ىػػذ  الفػػفاديؽ  حػػدن ادوات التمويػػؿ الا ػػتثمارش ومػػف الم ػػاريو الا ا ػػيا الا ػػتثماريا  مػػ  

 ا ال  ما  ػبؽ  الم ػرع العراقػه  ػه قػافوف الا ػتثمار الفا ػذ لػـ يحػدد ثش كا ا الافعدة، وبالاضا
فمػط معػيف لي ػتثمار   ػمؿ الم ػروع الا ػػتثمارش، ثش ف ػاط اقتفػادش يعػود بالمفتعػا  مػ  البمػػد 

/ف  مف ال افوف ا ي   فدما  ر ت الا تثمار بافل:   ىػو توظيػؼ 1ح ب ما ففت  ميل المادةم
 روع اقتفادش يعود بالمفتعا الم رو ا  م  البمد  .الماؿ  ه ثش ف اط او م 

و ميػػػػػل وممػػػػػا  ػػػػػبؽ فوفػػػػػه وفحػػػػػث ب ػػػػػدة الم ػػػػػرع العراقػػػػػه اف يتبفػػػػػ   كػػػػػرة الفػػػػػفاديؽ  
الا تثماريا واف ي تتاد مف توارب الدوؿ الم تمتا  ه اقرار ت ريو  اص بالفػفاديؽ الا ػتثماريا 

ج  ػػػػه العراؽمالت ميػػػػدش والا ػػػػيمه ، مت ميديػػػػا وا ػػػػيميا  وذلػػػػؾ لووػػػػود الفظػػػػاـ المفػػػػر ه المػػػػزدو 
وافػػػيح الفظػػػاـ المفػػػر ه وا تمػػػاد الت فيػػػات الحديثػػػا  يػػػل ا ػػػوة ببػػػاقه الػػػدوؿ، ود ػػػـ ال ػػػركات 
والمفػػارؼ  مػػػ  ا ػػػتيؼ افوا طػػػا، لاف ػػػاو فػػػفاديؽ الا ػػػتثمار واد الطػػػا ل ػػػوؽ العػػػراؽ لػػػيوراؽ 

 الماليا لمتداوؿ  يل.
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 المبحث الثا  
 الاستثمار ف  الص دوق تداول وثائق)وحدات( 

 
الا ػػػتثمار المفػػػدرة  ػػػف طريػػػؽ الاكتتػػػاب  ػػػه وثػػػائؽ الا ػػػتثمار تكػػػوف قابمػػػا اف وحػػػدات  

لمتػػداوؿ مػػف قبػػؿ حامميطػػا، والم فػػود بوثائؽموحػػدات  الا ػػتثمار: بافطػػا  بػػارة  ػػف وثػػائؽ تحمػػؿ 
لفػفدوؽ ممكيا حفا  ائعا  ه المووودات الكميا ليفػدار او الفػفدوؽ، ويكػوف لمم ػارؾ  ػه ا

كا ا الح وؽ والتفر ات الم ررة  ر ا لممالؾ  ه الممؾ ال ػائو مػف بيػو وىبػا ورىػف وارث وغيرىػا 
 . 1مبما لا يمس ح وؽ الا ريف

  2م  مػػف اليئحػػا التفتيذيػػا141و ر ػػت معظػػـ ال ػػوافيف وثي ػػا الا ػػتثمار كمػػا  ػػه المػػادةم 
فػػل:   ورقػػا ماليػػا تمثػػؿ حفػػا المعػػدؿ با 1992ل ػػفا  95ل ػػافوف  ػػوؽ راس المػػاؿ المفػػرش رقػػـ 

  مػف اليئحػا التفتيذيػا 296، وففت المػادة م 3محامؿ الوثي ا  ه فا ه قيما افوؿ الففدوؽ  
 م  تعريؼ وحدة الا ػتثمار بافطػا:   ورقػا  2010ل فا  7ل افوف ىيئا ا واؽ الماؿ الكويتيا رقـ 

طػػػا مبا ػػػرة كامػػػؿ الح ػػػوؽ ماليػػػا قابمػػػا لمتوزئػػػا تمثػػػؿ حفػػػا  ػػػه فػػػفدوؽ الا ػػػتثمار وت ػػػوؿ حامم
 الفا ئا  فطا با تبار  مالكا  م  ال يوع  ه ىذا الففدوؽ  .

ومف  يؿ اقتفاو ىذ  الوثائؽ يحؽ لحامميطا تداولطا بعد افتطاو  ترة الاكتتػاب با تبػار اف  
ذلؾ ماذوفا بل مف ادارة الففدوؽ  م  و ؽ ال روط المففوص  ميطا  ه ف ػرة الافػدار، حيػث 

ؾ التفرؼ بالوحدة بالبيو بعػد ا ػيـ مػدير الفػفدوؽ ولػل اف يبيػو بال يمػا المتراضػه يحؽ لمم تر 
او اكثػػػر مفطػػػا او   4م ميطػػػا بيفػػػل وبػػػيف الم ػػػترش  ػػػواو اكافػػػت مماثمػػػا لم يمػػػا الا ػػػميا او ال ػػػوقيا

، ويعتمد  عر الوثػائؽ المتداولػا  مػ  العػرض والطمػب  ػه ال ػوؽ، و ػه كثيػر مػف الاحيػاف  5ماقؿ
ة ىذ  الوحدات  بيطا لحيازة  طـ مف ا طـ ثش  ركا، اما الا عار  ت تمؼ بيف وثائؽ تكوف حياز 

الففاديؽ المتتوحا ووثائؽ الففاديؽ المتداولا حيث يكوف ال ػعر  ػه الفػفاديؽ المتتوحػا والػذش 
يتـ  م  ا ا ل البيو وال راو مف قبؿ الم ترش ىو  ػعر يعػادؿ فػا ه قيمػا افػؿ الفػفدوؽ مػو 

ثش ر ػػوـ افػػدار او ا ػػترداد، ويحػػؽ لمم ػػتثمريف  ػػراو وبيػػو الوثػػائؽ ال افػػا  اضػػا ا او  فػػـ

                                                           
1))
 .573، صه اثٛ غلح، ِظله ٍبثكك. ػجل اٌَزب 
2)) 

اٌلالؾخ اٌزٕف١ن٠خ ٌمبْٔٛ ٍٛق هاً اٌّبي اٌّظوٞ اٌظبكهح ثمواه ٚى٠و الالزظابك ٚاٌزغابهح اٌقبهع١اخ اٌّاولُ 

 َ.1993ٌَٕخ  135
3)) 

 َ.2511ٚ٘نا ِطبثك ٌٕض اٌّبكح الاٌٚٝ ِٓ ٔظبَ طٕبك٠ك الاٍزضّبه اٌَٛهٞ ٌؼبَ 
4) )

ٍُٙ اٚ اٌٛؽلاد  الاٍزضّبه٠خ فٟ ٍٛق اٌزلاٚي ٟٚ٘ رزع١او ِآ ٠اَٛ لافاو ؽَات ٟٚ٘ ل١ّخ الا اٌم١ّخ اٌَٛل١خ:

اٌؼوع ٚاٌطٍت ٚؽبٌخ اٌَّازضّو٠ٓ ٚاٌؾبٌاخ الالزظابك٠خ ٌٍجٍال اٚ اٌَاٛق اٌّلهعاخ ثاٗ. ٌٍزفظا١ً ٠ٕظاو: ِمبٌاخ ػآ 

 ، ٚػٍٝ اٌّٛلغ:26/9/2558اٌّفب١ُ٘ اٌقبطخ ثبلاٍُٙ، ِٓ كْٚ اٍُ وبرت، ِٕشٛهح ثزبه٠ـ::
forum.net/vb/forumdisplay.php-http://www.ye   

5) )
 .824، صك.طفٛد ػجل اٌَلاَ، ِظله ٍبثك

http://www.ye-forum.net/vb/forumdisplay.php
http://www.ye-forum.net/vb/forumdisplay.php
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، ولكػػف  مػػ   كػػس ذلػػؾ  1مبالفػػفدوؽ  ػػه ثش وقػػت مػػف اليػػوـ بػػفتس  ػػعر المعاممػػا  ػػراوا وبيعػػا
يتحدد  عر الوثائؽ المتداولا  ه البورفا وبالتاله قد لا يكوف ال عر الذش ي ترش بل الم تثمريف 

المتداولػػا او  ػعر بيعطػػا ىػػو فت ػل م ػػاويا لطػا  ػػه قيمػا الافػػوؿ لمحتظػػا ا ػطـ وثػػائؽ الفػفدوؽ 
الاوراؽ الماليا  اذا ما قػاـ م ػتثمراف ببيػو فتػس وثػائؽ الا ػتثمار لمفػفدوؽ المتػداوؿ  ػه توقيتػات 
م تمتػػػا بػػػذات اليػػػوـ   ػػػد يػػػتـ البيػػػو با ػػػعار م تمتػػػا وكيىمػػػا  ػػػي تمؼ  ػػػف فػػػا ه قيمػػػا الافػػػؿ 

 . 2مؽ المتداولاالوديدة لوثائؽ الففادي
  مػػف اليئحػػا التفتيذيػػا 156وففػػت ال ػػوافيف الم ارفػػا  مػػ  ىػػذ  الاحكػػاـ كمػػا  ػػه المػػادةم 

ل افوف  وؽ راس الماؿ المفرش حيث اوازت اف يػتـ تػداوؿ الوثػائؽ لمفػفاديؽ المتتوحػا بيعػا او 
لطػػا   ػػراوا مػػف  ػػيؿ البفػػوؾ و ػػركات  ػػدمات الادارة بالاضػػا ا الػػ   ػػركات ال م ػػرة المػػر ص

بػػػذلؾ مػػػف الطيئػػػا، ويمتػػػزـ مػػػدير الا ػػػتثمار و ػػػركات  ػػػدمات الادارة طب ػػػا لم ػػػافوف بات ػػػاذ وميػػػو 
 الاوراوات لت طيؿ تداوؿ الوثائؽ وف ؿ ممكيتطا وت ويمطا.

  مف اليئحا التفتيذيا ل افوف ىيئا ا واؽ الماؿ الكويتيا  مػ  قيػاـ 322ووضحت المادةم 
الوثائؽ وال ماح بتداولطا  ه البورفػا لتمػؾ الفػفاديؽ المػر ص  الطيئامىيئا ا واؽ الماؿ  بادراج

لطػػػا مػػػف الطيئػػػا ذاتطػػػا، وذلػػػؾ  مػػػ  و ػػػؽ تعميمػػػات تفػػػدر مػػػف الطيئػػػا ويطبػػػؽ ذات الامػػػر  مػػػ  
 الففاديؽ المؤ  ا  ارج الكويت والته مفحت ا ترا ا مف الطيئا للرض ادراوطا بالبورفا.

ل ػػفا  37يؽ الا ػػتثمار الامػػاراته رقػػـ   مػػف الفظػػاـ ال ػػاص بفػػفاد18/2وففػػت المػػادةم 
ـ  مػػ  افػػل يمكػػف ف ػػؿ ممكيػػا وحػػدات فػػفدوؽ الا ػػتثمار الملمػػؽ غيػػر المػػدرج مػػف  ػػيؿ 2012

 . 3م ركا  دمات الادارة وو  ا لمضوابط المحددة بم تفد الطرح
 ومو ذلؾ ي ضو التداوؿ لومما مف الضوابط وىه: 

طل الا ػػػتثمارش حيػػػث اف مػػػاؿ المضػػػاربا اذا حفػػػؿ التػػػداوؿ قبػػػؿ اف يمػػػارس الفػػػفدوؽ ف ػػػا-1
المتومو بعد الاكتتاب مػا يػزاؿ ف ػودا،  ػاف التػداوؿ ىفػا  ػيعد مبادلػا ف ػد بف ػد وتطبػؽ  ميػل احكػاـ 

 الفرؼ، لذا  ي يووز ىفا التداوؿ.
 ػػه حالػػا اف افػػبحت مووػػودات راس مػػاؿ الفػػفدوؽ ديوفػػا  فػػدما يػػتـ ا ػػتثمار راس مالػػل  ػػه -2

 ال مـ تطبؽ  ميل احكاـ التعامؿ مو الديوف. البيوع الاوما كما  ه

                                                           
1) )

ِمبٌخ ثؼٕٛاْ: اٌظٕبك٠ك الاٍزضّبه٠خ الاٍلا١ِخ، ِٓ كْٚ اٍُ وبرت، ٔلٚح اٌزطج١مبد الاٍلا١ِخ اٌّؼبطوح، ٔلٚح 

 ِٕشٛهح ػٍٝ شجىخ اٌّؼٍِٛبد اٌؼب١ٌّخ ٚػٍٝ اٌّٛلغ:               ،4ص ،1998خ، اٌّعوةكٌخ اٌجوو

www.islamifn.com/basic/funds.htm. 
2)) 

 .51ن.ٍبهح ؽَٕٟ، ِظله ٍبثك، ص
3))
ٔشاوح اوززابة طإلٚق الاٍازضّبه اٌانٞ ٠ازُ ؽوؽاٗ  فاٟ ٘انا اٌظالك فابْ اٌّمظاٛك ثَّازٕل اٌطاوػ: ػجابهح ػآ 

ٌٍغّٙٛه فٟ اوززبة ػبَ اٚ ِنووح اٌطوػ اٌقبص ثبٌَٕجخ ٌظٕلٚق الاٍزضّبه اٌنٞ ٠زُ ؽوؽٗ لاشاقبص ِؾالك٠ٓ 

 .2512ٌَٕخ 37( ِٓ لبْٔٛ طٕبك٠ك الاٍزضّبه الاِبهارٟ إٌبفن هلُ 1ٍٍفب. رٕظو: اٌّبكح)

http://www.islamifn.com/basic/funds.htm
http://www.islamifn.com/basic/funds.htm
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اذا افبحت مووودات الففدوؽ  ميطا مف الف ود والا ياف والديوف  يووز التداوؿ ىفا ح ب -3
 . 1مال عر المتراض   ميل

اذا كافت مووودات الففدوؽ ا يافػا او مفػا و وتكػوف ىػذ  الحالػا بعػد ت ػليؿ الفػفدوؽ وقيػاـ -4
ا مػػف الاكتتابػػات  ػػه  ػػكمطا الف ػػدش لا يػػاف ومفػػا و كػػاف يػػتـ  ػػراو ادارة الفػػفدوؽ بتحويػػؿ حفػػ

 . 2ممعدات او الات او قطعا ارض لا تفيحطا  طفا يووز تداولطا بي قيد او  رط
ومػػػػف بػػػػيف امثمػػػػا الوثػػػػائؽ المتداولػػػػا: وثػػػػائؽ ا ػػػػتثمار  ػػػػركا اوريفػػػػت ترا ػػػػت لفػػػػفاديؽ  

لماليا وي وـ الففدوؽ  ه يوـ العمؿ الا ير الا تثمار، حيث يتـ تداوؿ وثائ طا ببورفا الاوراؽ ا
مف كػؿ ا ػبوع بػالا يف  ػف ذلػؾ وبفػحيتا يوميػا واحػدة  مػ  الاقػؿ  ػف ففػيب كػؿ وثي ػا  ػه 

 . 3مفا ه قيما افوؿ الففدوؽ طب ا ل عر الاقتاؿ  ه فطايا ا ر يوـ  مؿ  ه الا بوع
ثمار التػػه تا ػػذ ويوػػوز تػػداوؿ وثػػائؽ الا ػػتثمار التػػه تفػػدر  ػػف  ػػركات فػػفاديؽ الا ػػت 

 ػػػكؿ  ػػػركا م ػػػاىما  ػػػه ا ػػػواؽ الاوراؽ الماليػػػا  مػػػ   ػػػيؼ وثػػػائؽ الا ػػػتثمار التػػػه تفػػػدرىا 
 . 4مالمفارؼ و ركات التاميف، حيث لا يووز تداولطا  ه ىذ  الا واؽ

ومف  ػيؿ الاطػيع  مػ  العديػد مػف الفػفاديؽ الا ػتثماريا ييحػظ اف ف ػرات الاكتتػاب  
ه التػػػداوؿ والتفػػػرؼ بالوثػػػائؽ مبيعػػػا، رىفػػػا....  كفػػػفدوؽ  ػػػركا  يطػػػا تػػػفص  مػػػ  ىػػػذا الحػػػؽ  ػػػ

التو يؽ لمففاديؽ الا تثماريا الته تفص ف رتطا  م : مالا طـ ال ابما لمتػداوؿ بػالبيو وال ػراو يػتـ 
ت ويؿ التفر ات الته ترد  ميطا مف بيو او رىف او تحويؿ  ػه  ػويت ال ػركا او لػدن مكاتػب 

 . 5موتكوف ال ركا م ؤولا اماـ ا ر م اىـ م وؿ لديطا الت ويؽ او متعطدش ال راو 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
1)) 

 .824ٚ825صك. طفٛد ػجل اٌَلاَ، ِظله ٍبثك، 
2)) 

 .195ك.٘شبَ اؽّل، ِظله ٍبثك، ص
3)) 

 .96ك. اشوف ِؾّل، ِظله ٍبثك، ص
4))
 .793ك.طفٛد ػجل اٌَلاَ، ِظله ٍبثك، ص 
5)) 

 .626ك. ػجل اٌَزبه اثٛ غلح، ِظله ٍبثك، ص



 43 

 الفصل الثا  
 وسائل اثبات الص ادنق الاستثمارنة.

 
يتـ اثبات الففاديؽ الا تثماريا  ف طريؽ الوثائؽ الفادرة  فطا وىه امػا تكػوف فػادرة  

ا، او تكػوف  ف ا  اص ال افوف العاـ كمفرؼ حكومه او  ركا حكوميا تابعا لمؤ  ات الدولػ
فادرة  ف ا  اص ال افوف ال اص كمفرؼ  اص او  ركا  افا تابعا لي راد، ولطذا تكوف 

  موما وثائؽ الففاديؽ الا تثماريا اما وثائؽ ر ميا او وثائؽ  اديا، حيث يتميز الدليؿ الكتابه
مكػػف ، لػػذا مػػف غيػػر الم ميػػل  ػػه الت ػػريعات الوضػػعيا بافػػل يعػػد اىػػـ طػػرؽ الاثبػػات بػػدليؿ الػػفص

ال ػافوفه  فكراف اىميتل مف الفاحيا العمميا  طو دليؿ يمكف ا داد  م ب ا ثش  فد فدور التفػرؼ
 تضمف ح وؽ الا راد.وقبؿ قياـ الفزاع حيث ي

ي يػد  يػل الػذش يعػد  الفػفدوؽ الا ػتثمارش ويحػتتظ بػل حيػث  كما يعد  وؿ حمما الوثػائؽ 
قريفػػا  مػػ  ممكيػػا الم ػػتثمريف  والتػػه تعػػد ار مػػ  وثػػائؽ الا ػػتثمتكػػوف قػػد ثبتػػت  التػػهو المعػػاميت 

لموثػػائؽ، اذ يفػػدر الفػػفدوؽ م ابػػؿ امػػواؿ الم ػػتثمريف اوراقػػا ماليػػا  ػػه فػػورة وثػػائؽ ا ػػتثماريا 
ح وقػػا مت ػػاويا قبػػؿ الفػػفدوؽ الا ػػتثمارش ا ػػميا ب يمػػا واحػػدة، وت ػػوؿ ىػػذ  الوثػػائؽ لمم ػػتثمريف 
الفاتوا  ف ا تثمارات الففدوؽ كؿ بف با ما ويكوف لحاممطا حؽ الا تراؾ  ه الارباح وال  ائر 

و ػائؿ اثبػػات  ح ي ػا يممكػل و  ػا لم ػروط والاوضػاع التػه تبيفطػا ف ػرة الاكتتػاب وتعػد ىػذ  الوثػائؽ
 يمكف الا تماد  ميطا.

وبطذا تثار الت اؤلات  ف ماىيا ىذ  الوثائؽ لمففاديؽ الا تثماريا  واو الر ميا مفطا اـ  
فػػحا ىػػذ  الوثي ػػا  ػػواو الر ػػميا اـ العاديػػا، و ػػف طػػرؽ الطعػػف  ػػه  العاديػػا و ػػف اثبػػات مػػدن

 هايضا فحا ىذ  الوثائؽ لمففاديؽ الا تثماريا  واو الر ميا مفطا اـ العاديا
ف الاحاطػػا بتتافػػيؿ الموضػػوع وذلػػؾ ي ػػتمزـ ت  ػػيـ مػػوليوابػػا  ػػف ىػػذ  الت ػػاؤلات لابػػد  

 ىذا التفؿ ال  المبحثيف الاتييف:
 هنة الوثائق الرسمنة لمص ادنق الاستثمارنة واثبات صحتها.المبحث الاول: ما

 المبحث الاول: ماهنة الوثائق العادنة لمص ادنق الاستثمارنة واثبات صحتها.
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 المبحث الاول

 ص ادنق الاستثمارنة واثبات صحتهاماهنة الوثائق الرسمنة لم
 

تثماريا ومػػف ثػػـ فتطػػرؽ الػػ   ػػفتفاوؿ  ػػه البدايػػا ماىيػػا الوثػػائؽ الر ػػميا لمفػػفاديؽ الا ػػ 
 اثبات فحا الوثائؽ الر ميا لمففاديؽ الا تثماريا وذلؾ ضمف المطمبيف الاتييف:

 المطمب الاول: ماهنة الوثائق الرسمنة لمص ادنق الاستثمارنة.
 اثبات صحة الوثائق الرسمنة لمص ادنق الاستثمارنة.المطمب الثا  : 

 
 المطمب الاول

 لمص ادنق الاستثمارنةماهنة الوثائق الرسمنة 
 

 وؼ ف تعرض اولا متطوـ الوثائؽ الر ميا لمففاديؽ الا تثماريا ثـ فتفػاوؿ ثافيػا  ػروط  
الوثػػائؽ الر ػػػميا لمفػػػفاديؽ الا ػػتثماريا ومػػػف ثػػػـ فتطػػرؽ الػػػ  حويػػػا الوثػػائؽ الر ػػػميا لمفػػػفاديؽ 

 الا تثمارش وذلؾ ح ب التروع الاتيا:
 لمص ادنق الاستثمارنة. الفرع الاول: مفهوم الوثائق الرسمنة

 الفرع الثا  : شروط الوثائق الرسمنة لمص ادنق الاستثمارنة.
 الفرع الثالث: حجنة الوثائق الرسمنة لمص ادنق الاستثمارنة.
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 الفرع الاول
 مفهوم الوثائق الرسمنة لمص ادنق الاستثمارنة

 
 ػف ا ػػ اص ال ػػافوف العػػاـ  تعػد الوثػػائؽ الر ػػميا لمفػفاديؽ الا ػػتثماريا محػػررات تفػػدر 

يثبت  يطا موظؼ  اـ او   ص مكمؼ ب دما  امػا و ػه حػدود  ػمطتل وا تفافػل مػاتـ  مػ  
 . 1ميديل او ما تم ا  مف ذوش ال أف وذلؾ طب ا ليوضاع ال افوفيا

قػو وتو  يممكل مف ا طـ وت تـ ب تـ الففدوؽ حؽ الم اىـ  يماوىذ  الوثائؽ ح ي ا تثبت  
وىػػػه لاثبػػػات كػػػوف الم ػػػاىـ يمتمػػػؾ  ػػػددا معيفػػػا مػػػف الا ػػػطـ  بػػػالتوقيو  فػػػل مػػػف قبػػػؿ المتوضػػػيف

ومركػز  الرئي ػه وا ػـ الم ػاىـ  والحفص  ه الففدوؽ الا تثمارش، ويذكر  ػادة ا ػـ الفػفدوؽ
الا طـ الته يمتمكطا وفػوع م ػاىمتل وتػرقـ بارقػاـ مت م ػما وىػذ  الوثػائؽ ت ػتـ ب ػتـ ال ػركا  ددو 

 بالتوقيو  ف الففدوؽ.وتوقو مف قبؿ المتوضيف 
حيػث ي فػد   2مو موما تعد ىذ  الوثػائؽ التػه يفػدرىا الفػفدوؽ الا ػتثمارش اوراقػا ماليػا 

بػػالاوراؽ الماليػػا او ال ػػيـ المف ولػػا وثػػائؽ ذات قيمػػا ماليػػا ا ػػميا كافػػت او لحاممطػػا التػػه تفػػدرىا 
قيمػا ا ػميا مت ػاويا ا  اص ال افوف العاـ او ال ػافوف ال ػاص بمومو ػات ذات ارقػاـ مت م ػما و 

مكوفػػػات الفػػػفاديؽ  اىػػػـ وتعػػػد ىػػػذ  الاوراؽ الماليػػػا،  3موذات اوػػػؿ غيػػػر محػػػدد او طويػػػؿ ف ػػػبيا
 مػ    مومػا المفت رة  ه الا واؽ الماليا الت ميديا ومف المعموـ اف الاوراؽ الماليا المتداولا تكػوف

طـ وىػه الحفػا ال ػائعا فو يف: ا طـ ال ركات و فدات ال رض ، وما يطمفا ىو الاول  ثش الا ػ
 ػػه ال ػػهو الم ػػترؾ ثش الوثي ػػا التػػه تفػػدرىا ال ػػركا الم ػػاىما والتػػه تمثػػؿ حػػؽ الم ػػاىـ  ػػه 
م ػػػدار مػػػا يممكػػػل مػػػف ال ػػػركا،  ػػػه حػػػيف اف ال ػػػفدات ىػػػه الوثي ػػػا ال ابمػػػا لمتػػػداوؿ التػػػه تفػػػدرىا 

كػل الحفػوؿ ال ركا تمثػؿ قرضػا طويػؿ الاوػؿ ويع ػد  ػادة  ػف طريػؽ الاكتتػاب العػاـ وي ػوؿ مال
تػػؤدن قبػػؿ توزيػػو الاربػػاح  مػػ  الم ػػاىميف  ضػػي  ػػف - وائػػد ربويػػا والعيػػاذ بػػالله- مػػ   وائػػد ثابتػػا

 . 4ما تيتاو قيما ال فد  فد حموؿ الاوؿ او  فد التفتيا قبؿ الا طـ ايضا
                                                           

1)) 
ِآ لابْٔٛ (15اٌّؼلي، ٚاٌّبكح) 1979ٌَٕخ  157/اٚلا(ِٓ لبْٔٛ الاصجبد اٌؼوالٟ إٌبفن هلُ 21رٕظو: اٌّبكح)

ٌَإخ  395( ِٓ لبْٔٛ اٌج١ٕبد اٌَٛهٞ إٌبفان هلاُ 5اٌّؼلي ٚاٌّبكح) 1968ٌَٕخ  25الاصجبد اٌّظوٞ إٌبفن هلُ 

 37اٌّؼلي ثبٌمبْٔٛ اٌّؤلاذ هلاُ  1952ٌَٕخ  35(ِٓ لبْٔٛ اٌج١ٕبد الاهكٟٔ إٌبفن هلُ 6اٌّؼلي ٚاٌّبكح) 1947

 1983ٌَاإخ  95اٌّل١ٔاخ ٚاٌزغبه٠اخ اٌٍجٕاابٟٔ إٌبفان هلاُ (ِاآ لابْٔٛ اطاٛي اٌّؾبوّاابد 143ٚاٌّابكح)2551ٌَإخ 

 اٌّؼلي.
2))

.ً اٌّبي اٌّظوٞ(ِٓ اٌلالؾخ اٌزٕف١ن٠خ ٌمبْٔٛ ٍٛق ها156رٕظو: اٌّبكح)
  

3))
.212، ص1985، ثعلاك، بْٔٛ اٌزغبهٞ ، ِطجؼخ عبِؼخ ثعلاكك.اووَ ٠بٍِىٟ ٚك.فبلك اٌشّبع، اٌم

  

4))
(ِآ 155. ٚرٕظاو اٌّابكح)127-115ّال ػجال اٌؾاٟ، ِظاله ٍابثك، صٌٍّي٠ل ِٓ اٌزفظا١ً ٠ٕظاو: ك.٘شابَ اؽ

٠مَاُ هاٍاّبي طإلٚق -ٚاٌزاٟ ٔظاذ ػٍاٝ أاٗ: ))ن 2552ٌَإخ  76لبْٔٛ الاٚهاق اٌّب١ٌخ الاهكٟٔ اٌّؤلذ هلاُ 

الاٍااازضّبه اٌاااٝ اٍاااُٙ اٚ ٚؽااالاد اٍااازضّبه٠خ ِزَاااب٠ٚخ اٌؾماااٛق ٚرمزظاااو َِاااؤ١ٌٚخ ِااابٌىٟ الاٍاااُٙ اٚ اٌٛؽااالاد 

 =ل١ّخ َِبّ٘زُٙ فٟ هاٍّبٌٗ ٠ٚزُ رَل٠ل ل١ّخ الاٍُٙ اٚ اٌٛؽلاد الاٍزضّبه٠خ ٔملا ٚكفؼاخ ٚاؽالح الاٍزضّبه٠خ ػٍٝ
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وقػػػد  ػػػدت اليئحػػػا التفتيذيػػػا ل ػػػافوف  ػػػوؽ راس المػػػاؿ المفػػػرش الوثػػػائؽ التػػػه تفػػػدرىا  
ماريا اوراقػػػا ماليػػػا اذ يػػػتـ قيػػد وثػػػائؽ الفػػػفدوؽ الملمػػػؽ ببورفػػػا الاوراؽ الماليػػػا الفػػفاديؽ الا ػػػتث

وذلػػؾ و  ػػا لم وا ػػد والاوػػراوات التػػه تحػػددىا الطيئػػا كمػػا يػػتـ تػػداوؿ وثػػائؽ الفػػفاديؽ الا ػػتثماريا 
المتتوحػػا بيعػػا و ػػراوا مػػف  ػػيؿ البفػػوؾ و ػػركات  ػػدمات الادارة، ويمتػػزـ مػػدير الا ػػتثمار و ػػركا 

لادارة بات اذ وميو الاوراوات اليزما لت ػطيؿ تػداوؿ وثػائؽ الفػفاديؽ الا ػتثماريا وف ػؿ  دمات ا
الوثػائؽ التػه تػـ الاكتتػاب  يطػا طػواؿ ممكيتطا وت ويمطا، ويوػوز لمػدير الا ػتثمار بيػو او ا ػترداد 

 . 1ممدة الففدوؽ  ه حدود الحد الادف  المحدد  ه ف رة الاكتتاب
ش م ابػػػؿ امػػػواؿ الم ػػػتثمريف اوراؽ ماليػػػا  ػػػه فػػػورة وثػػػائؽ ويفػػػدر الفػػػفدوؽ الا ػػػتثمار  

ا تثماريا ا ميا ب يما واحدة ويحدد الففدوؽ ال يما الا ػميا لوثي ػا الا ػتثمار  فػد الافػدار ولا 
يووز  ادة افدار وثائؽ الا تثمار الا بعد الو ػاو ب يمتطػا ف ػدا و  ػا ل ػعر الافػدار وت ػوؿ ىػذ  

 ػػػاويا  قبػػػؿ الفػػػفدوؽ ويكػػػوف لحاممطػػػا حػػػؽ الا ػػػتراؾ  ػػػه اربػػػاح الوثػػػائؽ لمم ػػػتثمريف ح وقػػػا مت
و  ائر الفاتوا  ف ا تثمارات الفػفدوؽ كػؿ بف ػبا مايممكػل و  ػا ل ػروط والاوضػاع التػه بيفتطػا 

 . 2مف رة الاكتتاب
كما وتتول   ركا  دمات الادارة قيد وت ويا المعػاميت التػه تػتـ  مػ  وثػائؽ الا ػتثمار  

ورفػػا وتمتػػزـ ال ػػركا با ػػدادىا وحتػػظ  ػػوؿ الػػه بحػػاممه الوثػػائؽ ويعػػد  ػػوؿ غيػػر الم يػػدة  ػػه الب
حمما الوثائؽ قريفا  م  ممكيا الم تثمريف لموثػائؽ المثبتػا  يػل كمػا تمتػزـ ال ػركا بتػدويف البيافػات 

 وبال كؿ الاته: 3مالاتيا  ه ىذا ال وؿ
 ا ـ مالؾ الوثائؽ و فوافل.-1
رقػػػػـ وػػػػواز ال ػػػػتر او رقػػػػـ ال ػػػػوؿ التوػػػػارش او رقػػػػـ ال ػػػػوؿ رقػػػػـ البطاقػػػػا او الػػػػرقـ ال ػػػػومه او -2

 التوارش.
 وف يا حامؿ الوثائؽ.-3
  دد الوثائؽ الته ت ص كؿ مف حمما الوثائؽ بالففدوؽ.-4
 تاري  ت ويؿ حامؿ الوثائؽ  ه ال وؿ.-5
 بياف طمبات ال راو و روض البيو ال افا بوثائؽ الا تثمار.-6
 و الوثائؽ و  ا لمع د المبرـ مو مدير ا تثمار الففدوؽ المتتوح.ال ياـ بعمميات الا ترداد وبي-7

                                                                                                                                                                      

لاٞ َِاابُ٘ اٚ ؽبِااً ٌٛؽاالاد اٍاازضّبه٠خ فااٟ طاإلٚق الاٍاازضّبه اٌّشاازون اٌّفزااٛػ اْ -ػٕاال الاوززاابة ثٙااب. ة=

( ِٓ اٌمبْٔٛ ٔفَٗ ا٠ؼب.٠97ٚ98طٍت اٍزوكاك ؽظظٗ ِمبثً صّٓ اٌم١ّخ اٌظبف١خ ٌٍؾظض...(( ٚرٕظو: اٌّبكح)
  

1)) 
 (ِٓ اٌلالؾخ اٌزٕف١ن٠خ ٌمبْٔٛ ٍٛق هاً اٌّبي اٌّظوٞ.156رٕظو: اٌّبكح)

2)) 
 اٌزٕفن٠خ ٌمبْٔٛ ٍٛق هاً اٌّبي اٌّظوٞ . خِٓ اٌلالؾ152رٕظو اٌّبكح 

3))  
 ( ِٓ اٌلالؾخ اٌزٕف١ن٠خ ٌمبْٔٛ ٍٛق هاً اٌّبي اٌّظوٞ.162رٕظو: اٌّبكح)
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يا لمفػفاديؽ الا ػتثماريا بافطػا: وا يرا يمكففا اف ف مص ال  اف الم فود بالوثػائؽ الر ػم 
اوراؽ ماليػػػػا  ػػػػه فػػػػورة وثػػػػائؽ ا ػػػػتثماريا ا ػػػػميا ب يمػػػػا واحػػػػدة يفػػػػدرىا الفػػػػفدوؽ  بػػػػارة  ػػػػف 

ف العػػاـ كمفػػرؼ  ػػػاـ حكػػومه او  ػػركا  امػػا حكوميػػػا الا ػػتثمارش التػػابو الػػ  ا ػػػ اص ال ػػافو 
تابعػػا لمؤ  ػػات الدولػػا حيػػث يثبػػت  يطػػا موظػػؼ  ػػاـ او مكمػػؼ ب دمػػا  امػػا و ػػه حػػدود  ػػمطتل 

 .اف وذلؾ طب ا ليوضاع ال افوفياوا تفافل ما تـ  م  يديل وما تم ا  مف ذوش ال 
 

 الفرع الثا  
 ئق الرسمنة لمص ادنق الاستثمارنةشروط الوثا

 
بد مف توا ر  روط محددة حت  تكوف وثائؽ الففاديؽ الا تثماريا ر ميا وىذا ما  فوضحل لا

 متفي ضمف الم فديف الاتييف:
المقصد الاول: صدورها من موظف عام او مكمف بخدمة عامة وف  حدود سمطته 

 واختصاصه.
سمنة المقصد الثا  : ان نراع  الموظف الاوضاع القا و نة ف  اصداره لموثائق الر 

 لمص ادنق الاستثمارنة.
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 المقصد الاول
 مة عامة وف  حدود سمطته واختصاصهصدورها من موظف عام او مكمف بخد

 
بدايا لابػد مػف معر ػا معفػ  الموظػؼ العػاـ او ال ػ ص المكمػؼ ب دمػا  امػا،  ي فػد بػالموظؼ 

ثش ىػػو كػػؿ  ، 1ممػػوظتيفالعػػاـ كػػؿ  ػػ ص  طػػدت اليػػل وظيتػػا دائمػػا دا مػػا  ػػه المػػيؾ ال ػػاص لم
 ػػػ ص يعمػػػؿ بفػػػتا دائمػػػا  ػػػه مرا ػػػؽ الدولػػػا او ال طػػػاع الا ػػػتراكه  ػػػه ضػػػوو ال ػػػوافيف العراقيػػػا 

اما الم فود بال  ص المكمؼ ب دما  اما  طو: مكػؿ موظػؼ او م ػت دـ او  امػؿ ،  2مالحديثا
التابعػا لطػا افيطت بل مطما  اما  ػه  دمػا الحكومػا ودوائرىػا الر ػميا و ػبل الر ػميا والمفػالب 

او الموضو ا تحت رقابتطا وي مؿ ذلػؾ رئػيس الػوزراو وفوابػل والػوزراو وا ضػاو الموػالس الفيابيػا 
والاداريا والبمديا كما ي ػمؿ المحكمػيف وال بػراو ووكػيو الدائفيفمال ػفديكييف  والمفػتيف والحػراس 

ومعيػػػػػػات ال ضػػػػػػائييف وا ضػػػػػػاو موػػػػػػالس ادارة ومػػػػػػديرش وم ػػػػػػت دمه المؤ  ػػػػػػات وال ػػػػػػركات وال
والمفظمػات والمف ػػات التػه ت ػػاىـ الحكومػا او احػػدن دوائرىػػا الر ػميا او  ػػبل الر ػميا  ػػه مالطػػا 

 . 3مبففيب ما بايا فتا كافت و م  العموـ كؿ مف ي وـ ب دما  اما باور او بلير اور... 
 ػف ا ػ اص  يعد مف  روط الوثي ا الر ميا لمففاديؽ الا تثماريا اف تفػدر مػف موظػؼ  ػاـو 
الا افػػل لا ي ػػترط  ػػه الموظػػؼ العػػاـ الػػذش تفػػدر مفػػل الوثي ػػا الر ػػميا لمفػػفاديؽ  ػػافوف العػػاـ، ال

الا ػػتثماريا اف يكػػوف تابعػػا لاحػػدن الػػدوائر الر ػػميا بػػؿ يوػػوز اف يكػػوف موظتػػا  ػػه الػػدوائر  ػػبل 
الر ػػميا او  ػػه المفػػالب او المؤ  ػػات او المفػػارؼ التػػه تتمتػػو ب ػػهو مػػف الا ػػت يؿ الادارش 

 عا لطما او الموضو ا تحت رقابتطا.اله والتابوالم
ي ػػػػػوـ الموظػػػػػؼ العػػػػػاـ او المكمػػػػػؼ ب دمػػػػػا  امػػػػػا بتحريػػػػػر ىػػػػػذ  الوثي ػػػػػا الر ػػػػػميا لمفػػػػػفاديؽ اذ  

الا ػػتثماريا  ػػه حػػدود ا تفافػػل ثش اف يكػػوف لػػل  ػػمطا او ولايػػا تحريرىػػا مػػف حيػػث الموضػػوع 
الػػذش  الم ػػتص، الا افػػل يوػػب  مػػ لوثي ػػا بيػػد الموظػػؼ المكػػاف، ولا ي ػػتمزـ اف تكتػػب اوالزمػػاف و 

لػل  ػمطا وا تفػاص  ػه افػدارىا وىػذا الا تفػاص يكػوف امػا  اف تكوف يفدر الوثي ا الر ميا
ا تفػػػػاص موضػػػػو ه فػػػػو ه حيػػػػث يوػػػػب اف تكػػػػوف الوثي ػػػػا الر ػػػػميا مػػػػف ا تفػػػػاص موظػػػػؼ 

موظػؼ الت ػويؿ الع ػارش الػذش ي ػتص بافػدار لالمفرؼ الحكومه او ال ركا الحكوميا، وليس 
ات لبيو   ػار او مػف الكاتػب العػدؿ الػذش يعػد موظػؼ  ػاـ ي ػتص بتفظػيـ ال ػفدات والوثػائؽ  فد

التػػه تػػد ؿ  ػػه ا تفافػػل او مػػف ال اضػػه الػػذش يعػػد موظػػؼ  ػػاـ بالف ػػبا ليحكػػاـ التػػه ي ػػوـ 

                                                           
1)) 

 اٌّؼلي. 1965ٌَٕخ  24( ِٓ لبْٔٛ اٌقلِخ اٌّل١ٔخ اٌؼوالٟ إٌبفن هلُ 2رٕظو: اٌّبكح)
2)) 

ٌٍّي٠اال ِاآ اٌزفظاا١ً ٠ٕظااو: ك.ِااب٘و طاابٌؼ ػاالاٚٞ اٌغجااٛهٞ، اٌماابْٔٛ الاكاهٞ، ِل٠و٠ااخ كاه اٌىزاات ٌٍطجبػااخ 

 .251-198، ص1989ٚإٌشو، عبِؼخ اٌّٛطً، 
3)) 

 َ اٌّؼلي.1969ٌَٕخ  111 (ِٓ لبْٔٛ اٌؼمٛثبد اٌؼوالٟ إٌبفن هل9ُرٕظو اٌّبكح)
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بتحريرىػػا والتػػه تػػػد ؿ  ػػه ا تفافػػل كافػػػدار قاضػػه الاحػػواؿ ال  فػػػيا  ػػفدا او وثي ػػا لع ػػػد 
 يعد ايضا موظؼ  اـ بالف با لمحاضر الوم ات الته ي وـ بكتابتطا.الزواج او كاتب الضبط 

وقػػد وػػاو  ػػه قػػرار لمحكمػػا البػػداوة افػػل: مم...اطمعػػت المحكمػػا  مػػ  فػػورة قيػػد الع ػػار...ووفس 
الع ػػػار/ارض  ػػػكفيا ممػػػؾ فػػػرؼ والفػػػادرة  ػػػف مديريػػػا الت ػػػويؿ الع ػػػارش فيفػػػون والمؤر ػػػا  ػػػه 

رطػػػا الع ػػػار المػػػذكور المفػػػدقا مػػػف قبػػػؿ مديريػػػا كمػػػا اطمعػػػت المحكمػػػا  مػػػ   ا 30/11/2011
ل ػفا  77كما اطمعت المحكما  م  ال  اـ ال ػر ه بالعػدد  30/11/2011الت ويؿ الع ارش  ه 

الفػػػػػػػادر  ػػػػػػػف محكمػػػػػػػا الاحػػػػػػػواؿ ال  فػػػػػػػيا  ػػػػػػػه حمػػػػػػػاـ  22/1/1984والمػػػػػػػؤرخ  ػػػػػػػه  1983
 . 1مالعميؿ...حكمت المحكما بتمميؾ الع ار  

عػػػاـ او المكمػػػػؼ ب دمػػػػا  امػػػػا الػػػذش يفػػػػدر الوثي ػػػػا الر ػػػػميا كػػػذلؾ يوػػػػب اف يكػػػػوف الموظػػػػؼ ال
لمففاديؽ الا تثماريا م تص ا تفػاص زمػافه ثش اف يفػدر مفػل اثفػاو الوظيتػا او بعػد تعييفػل 
ومبا رة العمؿ وقبؿ  زلل او  فمل او ف مل او افطاو  ممل لاش  بب مف الا باب،  ي يفػب اف 

الا تثماريا قبؿ مبا رة العمؿ ولا اف يفدرىا بعػد قطػو تفدر الوثي ا الر ميا المحررة لمففاديؽ 
الفما بطذا العمؿ، واذا  الؼ الموظؼ ىذ  الحدود  اف الوثي ا تكوف مزورة وما ت دـ يمثؿ ا ا ا 

ىو الافؿ، الا افػل ي ػتثف  مػف ىػذا الا تفػاص الزمػافه بعػض الحػالات كحالػا و ال ا دة العاما 
ب ػػرار العػػزؿ او الف ػػؿ او افطػػاو العمػػؿ او حالػػا الموظػػؼ فػػدور الوثي ػػا مػػف موظػػؼ قبػػؿ اف يبمػػ  

التعمه ثش الذش يعيف ب رار م الؼ ثـ يحكـ  يما بعد باللاو ىذا ال رار او لـ يفػدر بتعييفػل قػرار 
، كػػذلؾ حػػدد ال ػػافوف لكػػؿ موظػػؼ ا تفػػاص مكػػافه ثش ا تفػػاص اقميمػػه وىػػه  2ممػػف الافػػؿ

ف يبا ػػر  ممػػل  ػػارج دائػػرة ا تفافػػل،  ػػي مفط ػػا يمػػارس  ػػه حػػدودىا ا تفافػػل، ولا يوػػوز ا
يووز اف ي وـ الموظؼ العاـ او المكمؼ ب دما  اما بافدار الوثي ا الر ميا والتوثيؽ الا ضمف 

 . 3مدائرتل   ط
 

 المقصد الثا  
 ان نراع  الموظف الاوضاع القا و نة 

                                                           
1)) 

 )لواه غ١و ِٕشٛه(.31/7/2511فٟ  2511/ة/134لواه ِؾىّخ ثلادح ؽّبَ اٌؼ١ًٍ هلُ:
2)) 

، كاه 1ٌٍّي٠ل ِٓ اٌزفظ١ً ٠ٕظو: ك.ػبثل فب٠ل ػجال اٌفزابػ فب٠ال، ٔظابَ الاصجابد فاٟ اٌّاٛاك اٌّل١ٔاخ ٚاٌزغبه٠اخ، ؽ

ٌانوو فاٟ ٘انا اٌظالك اْ اٌّٛعا  ٠ؼال ِٛعفاب فؼ١ٍاب ؽزاٝ . ٚاٌغل٠و ثب151، ص2556إٌٙؼخ اٌؼوث١خ، اٌمب٘وح، 

ٚاْ ػ١ٕزٗ ٍٍطخ غ١و شوػ١خ لل اٍزمو ٍاٍطبٔٙب وؾىِٛاخ كٌٚاخ غبى٠اخ، فابْ اٌٛص١ماخ اٌزاٟ ٠ظاله٘ب ٘انا اٌّٛعا  

اٌّؼاا١ٓ رؼ١١ٕااب ثاابؽلا ٠ىااْٛ طااؾ١ؾب رطج١مااب ٌٕظو٠ااخ اٌّٛعاا  اٌفؼٍااٟ ٚ٘ااٟ ٔظو٠ااخ ِؼوٚفااخ فااٟ اٌماابْٔٛ الاكاهٞ. 

١ً ٠ٕظاو: ك.ػجال اٌاوىاق اؽّال اٌَإٙٛهٞ، اٌٍٛا١ؾ فاٟ شاوػ اٌمابْٔٛ اٌّالٟٔ، الاصجابد ٚاصابه ٌٍّٚي٠ل ِآ اٌزفظا

 .122، ص1968، كاه إٌٙؼخ اٌؼوث١خ، اٌمب٘وح، 2الاٌزياَ، ط
3)) 

ٌٍّي٠ل ِٓ اٌزفظ١ً ٠ٕظو: ك.ػظّذ ػجل اٌّغ١ل، شوػ لبْٔٛ الاصجبد، اٌّىزجخ اٌمب١ٔٛٔاخ، ثعالاك، ِآ كْٚ ٍإخ 

 .64ؽجغ، ص
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 ئق الرسمنة لمص ادنق الاستثمارنةف  اصداره لموثا
 

يوػب مرا اتطػا  فػد افػدار   محرر ر ػمه اوضػاع واوػراوات قافوفيػامف المعموـ اف لكؿ  
 حيث لكؿ محرر قوا د  افا  ه افدار ، وتتعمؽ ىذ  الاوضاع  ادة ت تمؼ مف محرر لا ر،

بالف با لموثي ا الر ميا لمففاديؽ الا ػتثماريا بالتاكػد مػف   فػيا اطػراؼ العيقػا بالا ػتفاد الػ  
الر ػػػميا الفػػػتا الر ػػػميا وذلػػػؾ بػػػاف ت ػػػتمؿ  مػػػ  البيافػػػات وثػػػائؽ ر ػػػميا حتػػػ  تكت ػػػب الوثي ػػػا 

ال افا بموضوع المحرر او الوثي ا كاف يذكر ا ػـ مالػؾ الوثي ػا بالكامػؿ و فوافػل ووف ػيتل ورقػـ 
لموظػػؼ وتحتػػظ لػػػدن مػػو توقيػػو اكطػػا، و ػػدد الوحػػدات التػػه يمم او رقػػـ ال ػػوؿ التوػػارش، بطاقتػػل

ة وت مـ لذوش ال ػاف ويؤ ػر الموثػؽ لت ػمـ الفػورة وتف   مفطا فور  ل،افول الوطا الته افدرت
 ضػي  ػف افػل يفبلػه اف يرا ػه الاوضػاع ،  1مر م  افؿ الوثي ا الموقو ويوقو  مػ  ىػذا التا ػي

ال افوفيػػا ايضػػا  ػػه حالػػا افػػدار وثػػائؽ ر ػػميا بديمػػا لمتالتػػا والمت ػػودة وطب ػػا لم ػػروط التػػه يػػفص 
وثي ا ال روط المذكورة مف حيػث فػدورىا مػف موظػؼ  اذا لـ ت تو ه ال ، 2م ميطا فظاـ الففدوؽ

الموظػػػػؼ  هيرا ػػػػ ا  امػػػػا و ػػػػه حػػػػدود  ػػػػمطتل وا تفافػػػػل، واف ػػػػاـ او  ػػػػ ص مكمػػػػؼ ب دمػػػػ
الاوضػػاع ال افوفيػػا المتطمبػػا  ػػه افػػدار  لموثي ػػا  ػػي تكػػوف لطػػا حويػػا الوثي ػػا الر ػػميا لمفػػفاديؽ 

 ماريا  ػػػه الاثبػػػات اذا افطب ػػػت  ميطػػػاوافمػػػا حويػػػا الوثي ػػػا العاديػػػا لمفػػػفاديؽ الا ػػػتث ،الا ػػػتثماريا
 . 3م روط الوثائؽ العاديا

والودير بالذكر اف الاوضاع الووىريا الته تتعمؽ بالوثي ا الر ميا لمففاديؽ الا تثماريا  
التػػه تتعمػػؽ بتاري طػػا وا ػػـ مالػػؾ الوثي ػػا و فوافػػل ووف ػػيتل ورقػػـ بطاقتػػل او الػػرقـ ال ػػومه او رقػػـ 

التوػارش او رقػـ ال ػوؿ المػدفه لمالػؾ الوحػدات،  والتواقيػو اذا ت متػت  وواز ال تر او رقػـ ال ػوؿ
يترتػب  ميطػػا بطػيف الوثي ػػا، امػا الاوضػػاع غيػر الووىريػػا كػد و الر ػػـ وتػرقيـ فػػتحات الوثػػائؽ، 
 اف ت متطػا لا يت ػد الوثي ػا الفػتا الر ػميا  مػ  اف بطػيف الوثي ػا كمػا ذكرفػا لا يوردىػا مػف كػؿ 

 . 4متعد وثي ا  اديا بتوا ر  روططا قيما  ه الاثبات بؿ
 
 

                                                           
1)) 

١ٍٍّبْ ِولٌ، اطٛي الاصجبد ٚاعوادارٗ فٟ اٌّٛاك اٌّل١ٔخ فٟ اٌمبْٔٛ اٌّالٟٔ ِمبهٔاب ثزم١ٕٕابد ٍابلو اٌاجلاك ك. 

 .155، ص1981، الاكٌخ اٌّطٍؼخ، ػبٌُ اٌىزت، اٌمب٘وح، 1اٌؼوث١خ، ط
2)) 

 .1995طٕبك٠ك الاٍزضّبه اٌى٠ٛزٟ ٌؼبَ (ِٓ لبْٔٛ رلاٚي الاٚهاق اٌّب١ٌخ ٠55ٕٚظو: اٌّبكح)
3)) 

(ِآ لابْٔٛ 5(ِآ لابْٔٛ الاصجابد اٌّظاوٞ ٚاٌّابكح)45(ِٓ لابْٔٛ الاصجابد اٌؼوالاٟ ٚاٌّابكح)21ظو: اٌّبكح)٠ٕ

(ِاآ لاابْٔٛ اطااٛي اٌّؾبوّاابد اٌّل١ٔااخ 144(ِاآ لاابْٔٛ اٌج١ٕاابد الاهكٔااٟ ٚاٌّاابكح)6اٌج١ٕاابد اٌَااٛهٞ ٚاٌّاابكح)

 ٚاٌزغبه٠خ اٌٍجٕبٟٔ.
4)) 

، 1986ٚاٌزغبه٠خ فٟ اٌمب١ٔٛٔٓ اٌّظاوٞ ٚاٌٍجٕابٟٔ، ث١اوٚد،  ك.أٛه ٍٍطبْ، لٛاػل الاصجبد فٟ اٌّٛاك اٌّل١ٔخ

 .48ص
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 الفرع الثالث
 ادنق الاستثمارنةحجنة الوثائق الرسمنة لمص 

 
لا ؾ اف الوثائؽ الر ميا لمففاديؽ الا تثماريا تعد حوا  م  الفاس كا ا بما دوف  يطا  

مػػف امػػور قػػاـ بطػػا موظػػؼ  ػػاـ او  ػػ ص مكمػػؼ ب دمػػا  امػػا  ػػه حػػدود ا تفافػػل مػػالـ يتبػػيف 
 او الطعف بطا بالتزوير.تزويرىا 
وي فػػػد بطػػػذ  الحويػػػا قػػػوة الوثي ػػػا الر ػػػميا مػػػف حيػػػث البيافػػػات المدوفػػػا  يطػػػا مػػػف حيػػػث  

مفدرىا كاف يكوف مظطرىا ال اروه لا يبعث  م  ال ؾ مف ووود ك ػط او محػو او اضػا ا او 
الليػر  بعض العيوب الماديا الا رن كما اف حويتطا لا ت ؼ  فد ذوش العيقا   ػط، بػؿ تمتػد الػ 
 ثش الفاس كا ا وكؿ   ص يمكف اف ي رش  ه ح ل التفرؼ ال افوفه الذش تثبتل الوثي ا.

 م  الم فديف الاتييف:لترع  وا تكمالا لمموضوع لابد اف ف  ـ ىذا ا 
المقصللد الاول: حجنللة الوثللائق الرسللمنة لمصلل ادنق الاسللتثمارنة مللن حنللث المصللدر 

 والمضمون.
الرسلللمنة لمصللل ادنق الاسلللتثمارنة بال سلللبة لمغنلللر  المقصلللد الثلللا  : حجنلللة الوثلللائق

 وحجنة صورها.
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 المقصد الاول
 ستثمارنة من حنث المصدر والمضمونحجنة الوثائق الرسمنة لمص ادنق الا

 
 فتفاوؿ حويا الوثائؽ الر ميا لمففاديؽ الا تثماريا مف حيػث المفػدر اولا ومػف حيػث  

 لاته:المضموف ثافيا، وذلؾ  م  الفحو ا
 اولا: حجنة الوثائق الرسمنة لمص ادنق الاستثمارنة من حنث المصدر.

 
توا رت ال روط ال افوفيا ال ػاب ا الػذكر  ػه الوثي ػا الر ػميا لمفػفاديؽ الا ػتثماريا  ما اذا 

الاولػػ : قريفػػا  ػػيمتطا   ػػيمتطا قامػػت قريفتػػاف  ػػه الاثبػػات،وكػػاف مظطرىػػا ال ػػاروه دالا  مػػ  
غير اف قريفا الر ميا غير قاطعا يوػوز اثبػات  ،ا: قريفا فدورىا ممف وقو  ميطاالماديا، والثافي

 . 1م ك طا  ف طريؽ الطعف بالتزوير
واذا كػػػاف المظطػػػر ال ػػػاروه لموثي ػػػا الر ػػػميا يػػػدؿ  مػػػ   ػػػدـ  ػػػيمتطا كووػػػود مػػػا ي ػػػبل  

و فت ػػطا التح ػػيا والمحػػو والك ػػط وغيػػر ذلػػؾ مػػف العيػػوب الماديػػا،  افػػل يوػػوز لممحكمػػا مػػف تم ػػا
وح ب  ػمطتطا الت ديريػا اف ت ػدر مػا يترتػب  مػ  ىػذ  العيػوب  ػه الوثي ػا مػف ا ػ اط قيمتطػا  ػه 
الاثبػػات او اف ػػاص ىػػذ  ال يمػػا  مػػ  اف تػػدلؿ  مػػ  فػػحا ووػػود العيػػب ب ػػكؿ واضػػب  ػػه قرارىػػا 

 ه حالا كوف الوثي ا الر ميا محؿ  ؾ اف تد و الموظػؼ ، كما يووز لممحكما ايضا  2مالفادر
ذش فػػػدر  فػػػل او ال ػػػ ص الػػػذش حررىػػػا ليبػػػدش مػػػا يوضػػػب ح ي ػػػا الامػػػر  يطػػػا، اذ لا يمكػػػف الػػػ

 . 3ملممحكما العمؿ بالوثي ا الا اذا كافت  ميما مف  بطا التزوير والتففيو
 ػػه قػػرار لمحكمػػا بػػداوة الموفػػؿ افػػل: مم...ولممرا عػػا الحضػػوريا و ػػه ىػػذا الفػػدد وػػاو  

الفػادر مػف  26/4/2006 ػه  1621  ػاـ ال ػر ه المػرقـ والعمفيا وفورة قيػد الع ػار ا ػي  وال
 ػػػه  128محكمػػا الاحػػػواؿ ال  فػػػيا  ػػػه الموفػػػؿ بو ػػػاة فػػالب محمػػػد وحويػػػا الوفػػػايا بالعػػػدد 

الفػػػػادر مػػػػف محكمػػػػا الاحػػػػواؿ ال  فػػػػيا  ػػػػه الموفػػػػؿ ...قػػػػرر الحكػػػػـ بتمميػػػػؾ  1/11/2009
 . 4مال افريف...  

 
 

                                                           
1)) 

، كاه اٌىزات ٌٍطجبػاخ ٚإٌشاو، عبِؼاخ اٌّٛطاً، 2جبً اٌؼجاٛكٞ، شاوػ اؽىابَ لابْٔٛ الاصجابد اٌؼوالاٟ، ؽك.ػ

 .156، ص1997
2))

(ِآ 26ٌّابكح)(ِآ لابْٔٛ الاصجابد اٌّظاوٞ ٚا28ٚاٌّابكح) اٌؼوالاٟ /صب١ٔاب(ِٓ لابْٔٛ الاصجابد35رٕظو: اٌّابكح)

 (ِٓ لبْٔٛ اطٛي اٌّؾبوّبد اٌّل١ٔخ اٌٍجٕبٟٔ.175لبْٔٛ اٌج١ٕبد اٌَٛهٞ ٚاٌّبكح)
3)) 

 /اٚلا(ِٓ لبْٔٛ الاصجبد .35رٕظو: اٌّبكح)
4)) 

 )لواه غ١و ِٕشٛه(.11/11/2511فٟ  15595/2515لواه ِؾىّخ ثلادح اٌّٛطً اٌّولُ:
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 تثمارنة من حنث المضمون.ثا نا: حجنة الوثائق الرسمنة لمص ادنق الاس
 

قػػوة ىػػذ   وي فػػد بحويػػا الوثػػائؽ الر ػػميا لمفػػفاديؽ الا ػػتثماريا مػػف حيػػث المضػػموف اش 
الوثي ػػا مػػف حيػػث البيافػػات المدوفػػا والػػواردة  يطػػا بػػا تيؼ مػػا اذا كافػػت ىػػذ  البيافػػات فػػادرة مػػف 

اـ  ػػه حػػدود الموظػػؼ العػػاـ او كافػػت فػػادرة مػػف الطػػر يف  البيافػػات التػػه تفػػدر مػػف موظػػؼ  ػػ
مطمتل بوفتل قد تػول  ضػبططا بفت ػل او وقعػت مػف ذوش ال ػاف بحضػور   طػذ  ىػه التػه يمح طػا 
وفؼ الر ميا وتكوف حوا  م  اطراؼ المعامما و م  الفاس حت  يطعف  يطا بالتزوير وىو ما 

ات تواقيػو يكوف بالف با لموثي ا الر ميا لمففاديؽ الا تثماريا  ػادةا، ومػف ذلػؾ تػاري  الوثي ػا واثبػ
افحاب العيقا وتوقيو الموظؼ العاـ وكؿ البيافات ال افا بالاوراوات الته ي ػتمزمطا ال ػافوف، 

 ضػػػمف ا تفافػػػل  ػػػي يفطبػػػؽ  ميطػػػا مػػػف امػػػا اذا قػػػاـ الموظػػػؼ العػػػاـ بتػػػدويف معمومػػػات لػػػـ تكػػػف
 . 1موفؼ الر ميا ولا تكوف حوا ايضا

طا الموظػػؼ العػػاـ تحػػت م ػػؤوليتطـ امػػا البيافػػات التػػه تفػػدر مػػف افػػحاب العيقػػا ويػػدوف 
بفػػػاو  مػػػ  مػػػا  ػػػمعل مػػػػفطـ دوف اف يكػػػوف قػػػد  ػػػاىدىا او تحػػػػرن  ػػػف فػػػحتطا والمتعم ػػػا غالبػػػػا 
بموضػػوع الوثي ػػا، وىػػذ  لا تحػػدث غالبػػا بالف ػػبا لموثي ػػا الر ػػميا لمفػػفاديؽ الا ػػتثماريا  ػػاف ىػػذ  

، لاف الفػتا  2مثبػات العاديػاالبيافات لا ت فد لطا الفتا الر ػميا ويوػوز اثبػات  ك ػطا بطػرؽ الا
الر ػػميا تمحػػؽ فػػدور البيػػاف او الاقػػػرار مػػف ذوش العيقػػا امػػا البيػػػاف او الاقػػرار ذاتػػل  ػػي يمح ػػػل 
وفؼ الر ػميا مػف حيػث الدلالػا  مػ  فػحتل، اواف مػاورد  ػه البيػاف او الاقػرار مطػابؽ لمح ي ػا 

لما ت رر  قوا ػد الاثبػات ومفطػا  ػدـ والواقو ومف ثـ يووز اثبات  يؼ ىذا البياف او الاقرار و  ا 
وػػػواز اثبػػػات مػػػا ي ػػػالؼ الكتابػػػا الا بالكتابػػػا او بمبػػػدا الثبػػػوت بالكتابػػػا المعػػػززة بال ػػػطادة وال ػػػرائف 

، مػػالـ يكػػف  3مال ضػػائيا او اليمػػيف المتممػػا وذلػػؾ بكوفطػػا فػػورة مػػف فػػور مبػػدا الثبػػوت ال ػػافوفه
لبيافات الواردة  م  ل اف ذوش العيقا والته ىفاؾ مافو مادش او ادبه ولا يمحؽ وفؼ الر ميا ا

 . 4ملـ تعد الوثي ا الر ميا لاثباتطا
 
 

                                                           
1))

(ِآ لابْٔٛ 6/1(ِآ لابْٔٛ الاصجابد اٌّظاوٞ ٚاٌّابكح)11كح)(ِٓ لبْٔٛ الاصبد اٌؼوالٟ ٚاٌّاب22رٕظو: اٌّبكح)

(ِاآ لاابْٔٛ اطااٛي اٌّؾبوّاابد اٌّل١ٔااخ 146(ِاآ لاابْٔٛ اٌج١ٕاابد الاهكٔااٟ ٚاٌّاابكح)7/1اٌج١ٕاابد اٌَااٛهٞ اٌّاابكح)

 اٌٍجٕبٟٔ.
2))

(ِآ لابْٔٛ الاصجابد اٌؼوالاٟ، ٌٍٚي٠ال ِآ اٌزفظا١ً ٠ٕظاو: ك.ػجابً اٌؼجاٛكٞ، ِظاله ٍابثك، 22رٕظو: اٌّابكح)

 .158ص
3))
اٌش١ـ ك.اٚاْ ػجل الله اٌف١ؼٟ، ِجلا اٌضجٛد اٌمبٟٔٛٔ، كهاٍخ ِمبهٔخ فاٟ الاصجابد اٌّالٟٔ، كاه اٌىزات اٌمب١ٔٛٔاخ،  

 ِٚب ثؼل٘ب.55، ص2512الاِبهاد، -كاه شزبد ٌٍٕشو ٚاٌجوِغ١بد، ِظو
4))

ْٔٛ اٌج١ٕاابد ( ِاآ لااب35ٚ 29/1/اٚلا(ِاآ لاابْٔٛ الاصجاابد اٌؼوالااٟ ٚاٌّاابكح)78ٚ79/صب١ٔااب 18ٚرٕظو:اٌّاابكح)

 .69الاهكٟٔ، ٌٍّٚي٠ل ِٓ اٌزفظ١ً ٠ٕظو: ك.ػظّذ ػجل اٌّغ١ل ثىو، ِظله ٍبثك، ص
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 المقصد الثا  
 مارنة بال سبة لمغنر وحجنة صورهاحجنة الوثائق الرسمنة لمص ادنق الاستث
 

لمفػػفاديؽ الا ػػتثماريا بالف ػػبا لمليػػر اولا ومػػف ثػػـ  لوثػػائؽ الر ػػميا ػػيتـ توضػػيب حويػػا ا 
 ضيب حويا فورىا، وذلؾ  م  ال كؿ الاته:فتطرؽ ال  تو 

 اولا: حجنة الوثائق الرسمنة لمص ادنق الاستثمارنة بال سبة لمغنر.
 

تعد الوثائؽ الر ميا لمففاديؽ الا تثماريا حوا  م  اللير ثش  م  الفاس كا ػا ا ػتفادا  
 ػػػه ح ػػػل ،  كػػػؿ  ػػػ ص يمكػػػف اف ي ػػػرش  1م/اولا مػػػف قػػػافوف الاثبػػػات العراقػػػه22لاحكػػػاـ المػػػادةم

التفرؼ ال افوفه الذش تثبتل الوثي ا ولا يكوف اماـ اللير الذش لل مفمحا  ه اثبات  كس ماورد 
 ه الوثي ا الا اف يطعػف  يطػا بػالتزوير وذلػؾ  ػه الامػور التػه لا يمكػف اثبػات  ك ػطا وت ػمؿ مػا 
 قػػػاـ الموظػػػؼ بتدويفػػػل وتح ػػػؽ مػػػف فػػػحتل بفت ػػػل او لافػػػل دا ػػػؿ  ػػػه حػػػدود ا تفافػػػل وتفتيػػػذا
لواوباتػػػل الر ػػػميا او لافػػػل وقػػػو مػػػف ذوش ال ػػػاف  ػػػه حضػػػور ، ومػػػف ىػػػذ  البيافػػػات تػػػاري  الوثي ػػػا 
الر ػػػميا لمفػػػفاديؽ الا ػػػتثماريا وتوقيػػػو و ػػػتـ مػػػدير الفػػػفدوؽ الا ػػػتثمارش وفحوىػػػا، امػػػا بالف ػػػبا 

 . 2ملمضموف البيافات الفادرة مف ذوش ال اف  اف لملير اف يثبت  ك طا بكا ا طرؽ الاثبات
وثي ػا الر ػػميا تعػػد حوػػا  مػػ  الطػػر يف و مػػ  الليػر، والفػػاس كا ػػا ومػػف ثػػـ  مػػيس لمػػف  ال 

يحتج  ميل بوثي ا ر ميا اف يفكر ووود الوثي ا ذاتطا او بيافا مف البيافات الواردة  يطا  م  ل ػاف 
الموظؼ الم ػتص او يفكػر فػدورىا  ػف ذلػؾ الموظػؼ الا  ػف طريػؽ الاد ػاو بػالتزوير ولا تعػد 

لر ػػميا حوػػا  مػػ  الليػػر الا  يمػػا ا ػػدت لػػل ىػػذ  الوثي ػػا لاثباتػػل  كػػؿ بيػػاف او اقػػرار وارد الوثي ػػا ا
 يطػػػا لا  يقػػػا لػػػل بمػػػا ا ػػػدت مػػػف اومػػػل الوثي ػػػا  ػػػي تكػػػوف لموثي ػػػا  ػػػه ىػػػذ  الحػػػدود حوػػػا  مػػػ  

 . 3ماللير
 
 
 
 
 

                                                           
1))

(ِآ لابْٔٛ 6(ِآ لابْٔٛ الاصجابد اٌّظاوٞ ٚاٌّابكح)11(ِآ لابْٔٛ الاصجابد اٌؼوالاٟ ٚاٌّابكح)22رٕظو: اٌّبكح)

 ٛي اٌّؾبوّبد اٌّل١ٔخ اٌٍجٕبٟٔ.(ِٓ لبْٔٛ اط146(ِٓ لبْٔٛ اٌج١ٕبد الاهكٟٔ ٚاٌّبكح)7اٌج١ٕبد اٌَٛهٞ ٚاٌّبكح)
2))

 .158ك.ػجبً اٌؼجٛكٞ، ِظله ٍبثك، ص
3))

 .68ك.ػظّذ ػجل اٌّغ١ل، ِظله ٍبثك، ص
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 ثا نا: حجنة صور الوثائق الرسمنة لمص ادنق الاستثمارنة.
 

تيػا لفػور الوثػائؽ الر ػميا لمفػفاديؽ الا ػتثماريا يوػب التتريػؽ ابتػداوا  فد الكيـ  ػف ال ػوة الثبو 
اذا كػػػاف الافػػػؿ مووػػػودا او غيػػػر مووػػػود،  فوفػػػا اذا  ممفػػػا اف ىفػػػاؾ  ػػػوؿ حممػػػا الوثػػػائؽ 
لمفػػفاديؽ الا ػػتثماريا التػػه تعػػد  وتحػػتتظ بػػل ال ػػركا، حيػػث ي يػػد  يػػل المعػػاميت التػػه تػػتـ  مػػ  

، لذلؾ  يتـ توضيب ذلؾ  م   1مفا  م  ممكيا الم تثمريف لموثائؽوثائؽ الا تثمار والذش يعد قري
 الفحو الاته:
اذا كاف افؿ الوثي ا الر ميا لمففاديؽ الا تثماريا مووودا وىو اللالػب كمػا بيفػا  الحالة الاولى:

 ػػاب ا، اذ قممػػا يت ػػد ال ػػوؿ او يفعػػدـ الافػػؿ  تػػه ىػػذ  الحالػػا متػػ  كػػاف افػػؿ الوثي ػػا الر ػػػميا 
مطاب ا ليفػؿ وحوػا  ػه الاثبػات مػالـ  - طيا كافت اـ مفورة -عد فورتطا الر ميامووود  ت

يطعف احد  ػه المطاب ػا وىػذ  الحويػا ت ػمؿ وميػو الفػور الر ػميا المف ولػا مبا ػرة  ػف الافػؿ 
ثش  واو كافت الفورة الاولػ  او الثافيػا او الثالثػا اش بعبػارة ا ػرن ممػا تعػددت الفػور الر ػميا 

لافؿ مبا رة  تب   حويا مطاب تطا الافؿ ثابتا حت  اثبات العكس ويعتبػر موػرد المف ولا  ف ا
 ػػػػػػدـ مفاز ػػػػػػا ال فػػػػػػـ  ػػػػػػه مطاب ػػػػػػا الفػػػػػػورة ليفػػػػػػؿ اقػػػػػػرارا بطػػػػػػذ  المطاب ػػػػػػا ا ػػػػػػتفادا لاحكػػػػػػاـ 

 . 2م مف قافوف الاثبات العراقه23المادةم
ف ػ ا الافػميا التػه  الافؿ  ه حويا الوثي ا الر ميا لمففاديؽ الا تثماريا افطا قافػرة  مػ  ال

تفػػػػػدر مػػػػػف الفػػػػػفدوؽ الا ػػػػػتثمارش،  يترتػػػػػب  مػػػػػ  ذلػػػػػؾ اف الفػػػػػورة ال طيػػػػػا او المفػػػػػورة او 
الم تف  ا بوا طا وطاز التفوير الضوئه او التاك ميؿ لا تكوف بذاتطا حوا  ه الاثبات  مػ  

ف  مػ23الرغـ مف اف موظتا  اما ا توثؽ مف مطاب تطا ليفؿ، ولطذا ال بب ذكرت فص المػادةم
قػػافوف الاثبػػات العراقػػه  مػػ  ووػػل التحديػػد اف الفػػور : مم...تكػػوف حوػػا بال ػػدر الػػذش تكػػوف  يػػل 
مطاب ػػػا ليفػػػؿ...  وىذا يعفػػػه اف موػػػرد افكػػػار مطاب ػػػا الفػػػورة ليفػػػؿ يكتػػػه ليلتػػػزاـ بت ػػػديـ 
الافػػؿ ولػػو لػػـ يكػػف ىػػذا الافكػػار معػػززا بػػدليؿ، بيػػد اف العمػػؿ وػػرن  مػػ  الا ػػذ بحويػػا الفػػورة 

والمفورة والم تف  ا بوا طا وطاز التفوير الضوئه او المر ما  ف طريؽ التاك ميؿ  ال طيا
بوفػػػتطا مطاب ػػػا ليفػػػؿ، ولكػػػف اذا فػػػازع احػػػد  ػػػه ىػػػذ  المطاب ػػػا  ػػػاف المحكمػػػا تػػػامر بمراوعػػػا 

                                                           
1))

(ِاآ لاابْٔٛ راالاٚي 51(ِاآ اٌلالؾااخ اٌزٕف١ن٠ااخ ٌماابْٔٛ ٍااٛق هاً اٌّاابي اٌّظااوٞ ٚاٌّاابكح)162رٕظااو: اٌّاابكح)

لاٍاازضّبه اٌَااؼٛك٠خ اٌظاابكهح لالؾااخ طاإبك٠ك ا(ِاآ 32الاٚهاق اٌّب١ٌااخ ٚطاإبك٠ك الاٍاازضّبه اٌىاا٠ٛزٟ ٚاٌّاابكح)

 .َ 12/2556/ 24فٟ  2556-219-1ثّٛعت اٌمواه 
2))

(ِٓ لابْٔٛ اٌج١ٕابد 7(ِٓ لبْٔٛ الاصجبد اٌّظوٞ ٚاٌّبكح)12(ِٓ لبْٔٛ الاصجبد اٌؼوالٟ الاكح)23رٕظو:اٌّبكح)

ؾبوّاابد اٌّل١ٔااخ اٌٍجٕاابٟٔ. (ِاآ لاابْٔٛ اطااٛي ا148ٌّ(ِاآ لاابْٔٛ اٌج١ٕاابد الاهكٔااٟ ٚاٌّاابكح)8اٌَااٛهٞ ٚاٌّاابكح)

ٌٍّٚي٠ل ِٓ اٌزفظ١ً ٠ٕظو: ؽ١َٓ اٌّاؤِٓ، ٔظو٠اخ اصجابد اٌّؾاوهاد ٚالاكٌاخ  اٌىزبث١اخ، ِىزجاخ إٌٙؼاخ، ث١اوٚد، 

 .275، ص1975
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،  2م،  ػػاذا تػػـ ار ػػاؿ وثي ػػا ر ػػميا لمفػػفاديؽ الا ػػتثماريا  بػػر التاك ػػميؿ 1مالفػػورة  مػػ  الافػػؿ
ال  المر ؿ اليل  يكوف  بارة  ف فورة لموثي ا الر ميا لمففاديؽ الا تثماريا   اف الذش  يفؿ

وبػػػذلؾ تكػػػوف الوثي ػػػا الر ػػػميا لمفػػػفاديؽ الا ػػػتثماريا الم ػػػت روا مػػػف التاك ػػػميؿ حويػػػا الفػػػورة 
الر ػػػميا الافػػػميا لموثي ػػػا وذلػػػؾ بال ػػػدر الػػػذش تكػػػوف  يػػػل مطاب ػػػا ليفػػػؿ، وتعتبػػػر فػػػورة الوثي ػػػا 

- ػػه حالػػا ووػػود افػػؿ الوثي ػػا الر ػػميا لمفػػفاديؽ الا ػػتثماريا-ؽ الا ػػتثمارياالر ػػميا لمفػػفادي
مطاب ا ليفؿ مػالـ يفػازع  ػه ذلػؾ مػف يحػتج  ميػل بطػا، و ػه ىػذ  الحالػا الا يػرة يتعػيف مراوعػا 

 مف قافوف الاثبػات العراقػه التػه ففػت  مػ  افػل: 23الفورة  م  الافؿ ا تفادا لاحكاـ المادةم
د الر ػمه مووػودا  ػاف فػورتل الر ػميا ال طيػا كافػت او مفػورة تكػوف لطػػا مماذا كػاف افػؿ ال ػف

حويػػػا ال ػػػفد الر ػػػمه الافػػػمه بال ػػػدر الػػػذش تكػػػوف  يػػػل مطاب ػػػا ليفػػػؿ وتعتبػػػر الفػػػورة مطاب ػػػا 
ليفؿ مالـ يفػازع  ػه ذلػؾ مػف يحػتج  ميػل بطػا، و ػه ىػذ  الحالػا الا يػرة يتعػيف مراوعػا الفػورة 

  م  الافؿ  .
 اذا كاف افؿ الوثي ا الر ميا لمففاديؽ الا تثماريا غير مووود. :الحالة الثا نة

 مػػف قػػافوف الاثبػػات العراقػػه  مػػػ  افػػل: مماذا لػػـ يووػػد افػػؿ ال ػػفد الر ػػػمه 24ففػػت المػػادةماذ 
كافػػػت فػػػورتل الر ػػػميا حوػػػا  مػػػ  الووػػػل الاتػػػه: اولا: يكػػػوف لمفػػػورة الر ػػػميا الافػػػميا حويػػػا 

تطػػػرؽ اليػػػل ال ػػػؾ  ػػػه مطاب تطػػػا ليفػػػؿ. ثافيػػػا: يكػػػوف الافػػػؿ متػػػ  كػػػاف مظطرىػػػا ال ػػػاروه لا ي
لمفػػورة الر ػػميا المػػأ وذة مػػف الفػػورة الافػػميا الحويػػا ذاتطػػا ولكػػف يوػػوز  ػػه ىػػذ  الحالػػا لمػػف 
يحتج  ميل بطذ  الفورة اف يطمب مراوعتطا  م  الفورة الافميا الته ا ذت مفطا. ثالثا: اما ما 

لافػػميا  ػػي يعتػػد بػػل الا لموػػرد الا ػػتئفاس تبعػػا يؤ ػػذ مػػف فػػور لمفػػورة المػػأ وذة مػػف الفػػورة ا
 لمظروؼ  .

وبطذا يتضب لفا اف الافؿ اف تكوف الوثي ا الر ميا لمففاديؽ الا تثماريا مووػودة لاف  ػويت 
التوثيػػؽ لمفػػفاديؽ الا ػػتثماريا لا تت ػػد  ػػه الظػػروؼ العاديػػا  ػػه دوائػػر الدولػػا  ػػواو كافػػت فػػادرة 

                                                           
1))

 .127، ص1987ك.اؽّل اثٛ اٌٛفب، الاصجبد فٟ اٌّٛاك اٌّل١ٔخ ٚاٌزغبه٠خ، ث١وٚد، 
2))

ٌفبوَا١ًّ: عٙابى ٠َازقلَ لاهٍابي ٚاٍازلاَ اٌج١بٔابد اٚ اٌّؼٍِٛابد اٌغل٠و ثبٌنوو فٟ ٘نا اٌظلك اْ اٌّمظٛك ثب

اٌىزو١ٔٚب ؽ١ش ٠مَٛ ثٕمً اٌَّزٕلاد ٚاٌٛصبلك اٚ اٌظٛه اٌّىزٛثخ ٠ٚىْٛ ِورجطب ثبٌٙبر  ٠ٚزُ الاهٍبي ِآ فالاي 

ٟٔ عٙبى٠ٓ ِورجط١ٓ ثقطٛؽ اٌٙبر  ؽ١ش ٠ؼغ اٌّوًٍ اٌٛهلخ اٌّىزٛثخ فٟ اٌغٙبى ٠ٚؼوة الاهلبَ ٌٍغٙبى اٌضاب

ػٕل٘ب اما ٌُ ٠ىٓ ٘نا اٌغٙبى ِشعٛلا اٚ ف١ٗ فًٍ رٕطجغ طٛهح ػٍٝ اٌٛهلخ اٌقبطاخ اٌّٛعاٛكح فاٟ اٌغٙابى اٌضابٟٔ 

ٌزظٙو ٌٍّوًٍ ا١ٌٗ، ٚرشجٗ اٌٛص١ماخ اٌّوٍاٍخ ػآ ؽو٠اك اٌفبوَا١ًّ اٌظاٛهح اٌؼاٛل١خ اٌَّزَٕاقخ ثٛاٍاطخ عٙابى 

  خ اٌؾظٛي ػ١ٍٙب ؽ١ش رمَٛ ػٍٝ الاٍاٌ اٌؼ١ٍّاخاٌزظ٠ٛو اٌؼٛلٟ)الاٍزَٕبؿ(ٚاٌزٟ شبع اٍزقلاِٙب ثىضوح ٌٌَٙٛ

ٔفَٙب اٌزٟ رمَٛ ػ١ٍٙب اٌظٛهح اٌَّزَٕقخ فٟ اٌفبو١ًَّ، غ١و اْ ٘نٖ اٌظٛهح الاف١وح ٠ازُ اٍزَٕابفٙب ػآ ثؼال =

ف١ىْٛ ثٛاٍطخ اٌؾوق ػٍٝ ػىٌ اٌزٍىٌ اٌانٞ -اٌزظ٠ٛو اٌؼٛلٟ-ثٛاٍطخ شجىبد اٌٙبر ، اِب اٍزَٕبؿ اٌظٛهح

ٍٝ الاٌخ اٌطبثؼخ، ٌنا فبْ اٌٛص١مخ اٌَّزقوعخ ِٓ اٌفبو١ًَّ رىْٛ ٌٛٔٙب ثب٘زب ٚرزؼوع ٌٍزشا٠ٛٗ رىْٛ ف١ٗ اٌىزبثخ ػ

ٚاٌّؾٛ اٚ ػلَ اٌٛػٛػ ثؼل ِوٚه ٍزخ اشٙو ِٓ اٍزَٕبؿ اٌظٛهح ٌٍٛص١مخ الاط١ٍخ.ٌٍّٚي٠ل ِآ اٌزفظا١ً ٠ٕظاو: 

ٓ ٌٍؾمااٛق، و١ٍااخ اٌؾمااٛق، عبِؼااخ ك.ػجاابً اٌؼجااٛكٞ، ؽغ١ااخ اٌزم١ٕاابد اٌؼ١ٍّااخ فااٟ الاصجاابد اٌّاالٟٔ، ِغٍااخ اٌوافاال٠

ِٚب ثؼل٘ب.ٚك.٠ٍٛ  اؽّل إٌٛافٍخ، ؽغ١خ اٌّؾوهاد الاٌىزو١ٔٚخ فٟ الاصجبد فٟ 35، ص2552، 13اٌّٛطً، ع

 . 143، ص2557الاهكْ، -، كاه ٚالً ٌٍٕشو ٚاٌزٛى٠غ، ػّب1ْاٌمبْٔٛ الاهكٟٔ، ؽ
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ا حكوميػا تابعػا لمؤ  ػات الدولػا الر ػميا و ػبل الر ػميا مف مفرؼ  اـ حكومه او  ركا  ام
او  ػػه المفػػالب او المؤ  ػػات او المفػػارؼ التػػه تتمتػػو ب ػػهو مػػف الا ػػت يؿ الادارش والمػػاله 

 والتابعا لمدولا او الموضو ا تحت رقابتطا.
 ػباب  ه حيف اف الا تثفاو ىو   داف افؿ الوثي ا الر ميا لمففاديؽ الا تثماريا،  ػاذا   ػدت لا

قطريػػا كػػالحريؽ او ال ػػرقا،  ػػاف  ػػبو الاثبػػات لطػػذا الت ػػداف ي ػػو  مػػ   ػػاتؽ مػػف يتم ػػؾ بالوثي ػػا 
 مف قافوف الاثبػات العراقػه المػذكورة افتػا 24الر ميا لمففاديؽ الا تثماريا، ولطذا فرن اف المادةم

 : 1مقد  رقت بيف ثيثا افواع مف الفورىه
وىػذ   لصادرة عن الص ادنق الاستثمارنة)الصورة الاولى(:الصورة الرسمنة الاصمنة لموثنقة ا-1

تكوف لطا حويا الافؿ ب رط اف يكوف مظطرىػا ال ػاروه لا ي ػمب بال ػؾ  ػه مطاب تطػا ليفػؿ 
 تكػوف الفػورة  ،لت دير قاضه الموضوع، حيث يكوف لل  ػمطا ت ديريػا  ػه ذلػؾ ىفا ويترؾ الامر

ؽ الا ػػػتثمارش  ػػػواو كافػػػت  طيػػػا اـ مفػػػورة اـ الر ػػػميا الافػػػميا لموثي ػػػا الفػػػادرة  ػػػف الفػػػفدو 
،  مو ضوئه اـ التاك ميؿ لطا حويا الفورة الر ميا الافميام تف  ا بوا طا وطاز التفوير ال

تـ ار اؿ وثي ا ر ميا لمففاديؽ الا تثماريا  بر التاك ميؿ مثي  اف الػذش  يفػؿ الػ  المر ػؿ 
اديؽ الا تثماريا، وبذلؾ تكوف الوثي ػا الر ػميا اليل  يكوف  بارة  ف فورة لموثي ا الر ميا لمفف

لمففاديؽ الا ػتثماريا الم ػت روا مػف التاك ػميؿ حوػا الفػورة الر ػميا الافػميا التػه تكػوف لطػا 
حويػػػا الافػػػؿ حتػػػ   ػػػه ىػػػذ  الحالػػػا الثافيػػػا وىػػػه حالػػػا  ػػػدـ ووػػػود الافػػػؿ متػػػ  كػػػاف مظطرىػػػا 

حالا يووز لمف يحتج  ميل بطذ  الفورة ال اروه لا يثير ال ؾ  ه مطاب تطا ليفؿ، و ه ىذ  ال
 مػف قػافوف 24اف يطمب مراوعتطا  م  الفورة الافميا التػه ا ػذت مفطػا ا ػتفادا لاحكػاـ المػادةم

 الاثبات العراقه المذكورة افتا.
الصورة الرسمنة لموثنقة الصادرة عن الص ادنق الاستثمارنة الماخوذة عن الصورة الرسلمنة -2

 ستثمارنة)الصورة الثا نة(.الاصمنة لمص ادنق الا
وتكوف لطػا فتػس حويػا الفػورة الافػميا المػا وذة  فطػا ب ػرط ب ػاو الفػورة الافػميا حتػ  يمكػف 

و ه ىذا الفدد يثػار ت ػاؤؿ متػاد   يمػا اذا ،  2مالمراوعا  ميطا اذا طمب ذلؾ احد افحاب ال اف
مارش مت ػودة  مػا ىػه حويػا كافت الفورة الر ميا الافميا لموثي ا الفادرة  ف الفػفدوؽ الا ػتث

 الوثي ا  فدئذه
 ػػيؼ   طػػه حػػوؿ ىػػذا الموضػػوع  تعػػددت الاراو فووزىػػا   ػػه ىػػذا الفػػدد ح ي ػػاا ل ػػد ثػػار 

  م  الفحو الاته:

                                                           
1)) 

 .111ٌٍّي٠ل ِٓ اٌزفظ١ً ٠ٕظو: ك.ػجبً اٌؼجٛكٞ، ِظله ٍبثك، ص
2))

/ة(ِآ 8/ة(ِٓ لبْٔٛ الاصجبد اٌّظوٞ ٚاٌّبكح)13/صب١ٔب(ِٓ لبْٔٛ الاصجبد اٌؼوالٟ ٚاٌّبكح)24رٕظو: اٌّبكح)

 (ِٓ لبْٔٛ اٌج١ٕبد الاهكٟٔ.9/2لبْٔٛ اٌج١ٕبد اٌَٛهٞ ٚاٌّبكح)
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الػػػراش الاوؿ: يمكػػػف ا تبػػػار الفػػػورة غيػػػر الافػػػميا بمثابػػػا فػػػورة افػػػميا  ػػػف الفػػػورة الافػػػميا 
طرىػػا ال ػػاروه لا ي ػمب بال ػػؾ  ػػه مطاب تطػػا المت ػودة ولطػػا حويػػا الفػورة الافػػميا متػػ  كػاف مظ

لطػا،  ػه حػيف ا تبػر الػراش الثػافه لمفػورة قيمػا مبػدا الثبػوت بالكتابػا، امػا الػراش الثالػث  ػذكر افػل 
ليس لطذ  الفورة الا حويا محدودة ولا يعتد بطا الا لمورد الا تئفاس، بيفمػا الػراش الرابػو بػيف اف 

حكمػا  مطػا اف تعػدىا بمثابػا الفػورة المػا وذة  ػف الفػورة ت دير حويا ىذ  الفػورة يعػود الػ  الم
الافميا او مبدا ثبوت بالكتابا او اف لا تعتد بطا الا  م   بيؿ الا تئفاس ح بما يتضب لطا مف 
ظروؼ الد ون وحالا الفورة و يما اذا كاف مظطرىا  ميما لا  ائبا  يل او كاف يد و الػ  ال ػؾ 

 . 1م ه فحتطا
راش الػػراوب ىػػو الػػراش الرابػػو، وذلػػؾ لعػػدـ ووػػود فػػص قػػافوفه يعػػالج ىػػذ  وبت ػػديرفا اف الػػ 

الم الا  يكوف لمحكما الموضػوع  ػمطا ت ػدير ىػذ  الحويػا ح ػب اوتطادىػا  ػه الم ػالا وح ػبما 
 يتضب لطا مف ظروؼ الد ون وحالا الفورة.

 لمصلورةتثمارنة الملاخوذة ملن صلور الصورة الرسمنة لموثنقلة الصلادرة علن الصل ادنق الاسل-3
 الاصمنة لموثنقة الصادرة عن الص دوق الاستثماري.

وىػػػذ  لاتكػػػوف لطػػػا حويػػػا الافػػػؿ، ولا يعتػػػد بطػػػا الا لموػػػرد الا ػػػتئفاس تبعػػػا لمظػػػروؼ ثش افطػػػا لا 
 . 2متفمب الا اف تكوف قرائف قضائيا ي تفبط مفطا ال اضه مايرا 

..وفػػػورة قيػػػد الع ػػػار وتطبي ػػا لػػػذلؾ   ػػػد وػػػاو  ػػػه قػػػرار لمحكمػػػا بػػػداوة الموفػػػؿ افػػػل: مم. 
ا ي  وف ل ارض الدار مو بفائطا ففتل ممؾ فرؼ م وؿ با ػـ المػد    ميػل وفػورة ضػوئيا 

 20/9/2010مػػف  ػػطادة الوف ػػيا لممػػد ه ولاقػػرار وكيػػؿ المػػد ه  ميػػل بع ػػد البيػػو التحريػػرش  ػػه 
    ميل وا تيـ كامؿ البدؿ و كف المد    ميل الدار دوف معارضا تحريريا او  تويا مف المد

وامتفا ل  ف ف ؿ الممكيا لتروقات الا عار وطمب رد الد ون ولعػدـ  ػموؿ المػد    ميػل بػال رار 
قر  كوز بالبػدؿ 41ـ6/13ر تمميؾ الع ار...المرقـ ولافطباؽ  روط ال رار... قر  2003 ل فا 88

اب الم بػػوض   ػػروف مميػػوف ديفػػار وا ػػعار مديريػػا الت ػػويؿ الع ػػارش الم تفػػا بػػذلؾ بعػػد اكت ػػ
الحكـ الدروا ال طعيا وتحميؿ المد    ميل المفاريؼ واوور محاماة وكيػؿ المػد ه البػال  مائػا 

 محامػاة 63 مرا عػات وم161 اثبات وم59و22و م وف الؼ ديفار وفدر الحكـ ا تفادا لممادةم
 . 3م  6/10/2010حكما حضوريا قابي لمتمييز وا طـ  مفا  ه 

 

                                                           
1))

 .71ٌٍّي٠ل ِٓ اٌزفظ١ً ٠ٕظو: ك. ػظّذ ػجل اٌّغ١ل ثىو، ِظله ٍبثك، 
2))

/ط( 8/ط(ِآ لابْٔٛ الاصجابد اٌّظاوٞ ٚاٌّابكح)13لبْٔٛ الاصجابد اٌؼوالاٟ ٚاٌّابكح) /صبٌضب( 21ِٓرٕظو: اٌّبكح)

 (ِٓ لبْٔٛ اٌج١ٕبد الاهكٟٔ.9/3ِٓ لبْٔٛ اٌج١ٕبد اٌَٛهٞ ٚاٌّبكح)
3))

 )لواه غ١و ِٕشٛه(.6/15/2515فٟ  9956/2515لواه ِؾىّخ ثلادح اٌّٛطً هلُ:
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 المطمب الثا  
 ئق الرسمنة لمص ادنق الاستثمارنةاثبات صحة الوثا

 
لا ػػؾ  ػػه اف الوثػػائؽ الر ػػميا لمفػػفاديؽ الا ػػتثماريا تعػػد حوػػا  مػػ  الفػػاس كا ػػا مػػالـ  

يتبػػيف تزويرىػػا بػػالطرؽ الم ػػررة قافوفػػا مػػف تلييػػر الح ي ػػا ب فػػد اللػػش  ػػه الوثي ػػا باحػػدن الطػػرؽ 
ضرر بالمفمحا العامػا او  ػ ص الماديا او المعفويا الته بيفطا ال افوف تلييرا مف  افل احداث 

 مف الا  اص.
وي فػد باثبػػات فػػحا الوثػائؽ الر ػػميا لمفػػفاديؽ الا ػػتثماريا ىػه التح ػػؽ مػػف فػػحا او  

 دـ فػحا الوثي ػا الم دمػا لي ػتدلاؿ بطػا بوفػتطا دلػيي  ػه الاثبػات، وذلػؾ بػالطعف بطػا بطري ػا 
 التزوير.
  ييف الاتييف:ولتوضيب ذلؾ يفبله اف ف  ـ ىذ  المطالب ال  التر  
 : طرق الطعن ف  الوثائق الرسمنة لمص ادنق الاستثمارنة.الأولالفرع 

الفلللرع الثلللا  : سلللمطة المحكملللة فللل  تقلللدنر صلللحة الوثلللائق الرسلللمنة لمصللل ادنق 
 الاستثمارنة.
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 الفرع الاول
 لمص ادنق الاستثمارنة طرق الطعن ف  الوثائق الرسمنة
 

اف طػػرؽ الطعػػف  ػػه الوثػػائؽ الر ػػميا لمفػػفاديؽ الا ػػتثماريا لا بدايػا لابػػد اف فؤكػػد  مػػ   
ا ا ا تليير الح ي ا ب فد اللػش  ػه  ػفد او  والتزوير يعد،  1متتـ الا بطري ا واحدة وىه التزوير

وثي ػػػا او ثش محػػػرر ا ػػػر باحػػػدن الطػػػرؽ الماديػػػا والمعفويػػػا التػػػه بيفطػػػا ال ػػػافوف تلييػػػرا مػػػف  ػػػافل 
 . 2ماو ب  ص مف الا  اص احداث ضرر بالمفمحا العاما

 مػػػف قػػػافوف الع وبػػػات العراقػػػه  ػػػه   رتطػػػا الاولػػػ  طػػػرؽ التزويػػػر 278وقػػػد بيفػػػت المػػػادةم 
، حيػػث يحفػػؿ  ػػه التزويػػر المػػادش تلييػػر  3مالماديػػا، و ػػه   رتطػػا الثافيػػا طػػرؽ التزويػػر المعفويػػا

يكوف ذلؾ بزيادة الح ي ا بطري ا ماديا مح و ا مممو ا ثش يترؾ اثرا يدركل الحس البفرش كاف 
او حذؼ او تعديؿ امور  ه الوثي ا، امػا التزويػر المعفػوش  ػي يكػوف  يػل التلييػر  ػه مػادة الوثي ػا 
و كمطا بؿ  ه معفاىا ومضػموفطا وظػروؼ ميب ػاتطا اذ لا يدركػل الحػس كػاف يضػيؼ او يػف ص 

الم ػػػاىـ  ػػػه  محػػػرر الوثػػػائؽ الر ػػػميا لمفػػػفاديؽ الا ػػػتثماريا المبمػػػ  المػػػد وع مػػػف قبػػػؿ المكتتػػػب
 الففدوؽ الا تثمارش.

وبطذا  اف الاد او بالتزوير طعف ي دـ  ه فحا الوثي ا الر ػميا لمفػفاديؽ الا ػتثماريا،  
 اذا ما اد   ال فػـ تزويرىػا وطمػب التح يػؽ  ػه ذلػؾ وووػدت المحكمػا قػرائف قويػا  مػ  فػحا 

ا ت درىا المحكما لضماف حؽ اد ائل ىذا اوابتل ال  طمبل والزمتل اف ي دـ كتالا   فيا او ف دي
الطػػرؼ الا ػػر، و مػػ  المحكمػػا  ػػه ىػػذ  الحالػػا احالػػا ال فػػوـ الػػ  قاضػػه التح يػػؽ ليثبػػت مػػف 
فحا الاد او ىذا و فدىا ت در المحكما وعؿ الد ون م تا رة لحػيف فػدور حكػـ او قػرار بػات 

 . 4مب فوص واقعا التزوير

                                                           
1)) 

(ِآ لابْٔٛ 27(ِآ لابْٔٛ الاصجابد اٌّظاوٞ ٚاٌّابكح)29كح)(ِٓ لبْٔٛ الاصجبد اٌؼوالٟ ٚاٌّب34رٕظو: اٌّبكح)

 (ِٓ لبْٔٛ اطٛي اٌّؾبوّبد اٌّل١ٔخ اٌٍجٕبٟٔ.171اٌج١ٕبد اٌَٛهٞ ٚاٌّبكح)
2))

 اٌّؼلي . 1969ٌَٕخ  111(ِٓ لبْٔٛ اٌؼمٛثبد اٌؼوالٟ إٌبفن هلُ 286رٕظو: اٌّبكح)
3))

هح اٌااٝ اْ الاكػاابد ثابٌزي٠ٚو اٌّمظااٛك ٕ٘ااب ٘ااٛ (ِاآ لابْٔٛ اٌؼمٛثاابد اٌؼوالٟ.ٚرغااله الاشاب287رٕظاو: اٌّاابكح)

الاكػبد ػّٓ اٌالػٜٛ اٌّل١ٔاخ ٌٚا١ٌ كػاٜٛ اٌزي٠ٚاو اٌزاٟ رمابَ اِابَ اٌّؾىّاخ اٌغيال١اخ ٚاٌزاٟ رٙالف اٌاٝ ػمابة 

ِورىت عو٠ّخ اٌزي٠ٚو فؼلا ػٓ اثطبي ؽغ١خ اٌٛص١مخ فٟ الاصجبد ٚ٘نٖ اٌالػٜٛ ١ٌَاذ ػآّ ِٛػاٛػٕب، فإؾٓ 

لاٍاابً اٍاازجؼبك اٌٛص١مااخ اٌّاايٚهح ثٛطاافٙب كٌاا١لا لاصجاابد اٌزظااوف اٌماابٟٔٛٔ اٌاانٞ ثظاالك كػااٜٛ ِل١ٔااخ غب٠زٙااب ا

 .٠161زؼّٕٗ.ٌٍّٚي٠ل ِٓ اٌزفظ١ً ٠ٕظو: ك. ػجبً اٌؼجٛكٞ، ِظله ٍبثك، ص
4))

(ِاااآ لاااابْٔٛ اٌّوافؼاااابد اٌّل١ٔااااخ اٌؼوالااااٟ 83(ِاااآ لاااابْٔٛ الاصجاااابد اٌؼوالااااٟ ٚاٌّاااابكح)36رٕظااااو: اٌّاااابكح)

 13(ِٓ لبْٔٛ اٌّوافؼبد اٌّل١ٔخ ٚاٌزغبه٠خ إٌبفان هلاُ 129ٚاٌّبكح) د اٌّظوٞلبْٔٛ الاصجب(ِٓ 53ٚ54ٚاٌّبكح)

(ِآ لابْٔٛ اطاٛي اٌّؾبوّابد 164ٚاٌّابكح) (ِآ لابْٔٛ اٌج١ٕابد اٌَاٛه43ٚ44ٞٚاٌّابكح) اٌّؼالي، 1968ٌَٕخ 

 (ِٓ لبْٔٛ اطٛي اٌّؾبوّبد اٌّل١ٔخ اٌٍجٕبٟٔ. 184ٚاٌّبكح) اٌّؼلي،  1953ٌَٕخ  84اٌّل١ٔخ هلُ 
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ميا لمفػػػػػفاديؽ الا ػػػػػتثماريا ويترتػػػػػب  مػػػػػ  فػػػػػحا الطعػػػػػف بػػػػػالتزوير  ػػػػػه الوثي ػػػػػا الر ػػػػػ 
 الاحتمالات الاتيا:

اف يتفػػازؿ مػػد ه التزويػػر  ػػف اد ائػػل قبػػؿ التح يػػؽ و ػػه ىػػذ  الحالػػا لا يتعػػرض لمحكػػـ  ميػػل -1
 مػف قػافوف الاثبػات العراقػه 37الاؼ ديفػار المففػوص  ميطػا  ػه المػادةم 3000باللراما الباللػا 

 . 1ميد و رقما  ير الد ون وتا ير التفؿ  يطاالا اذا اثبت افل لـ ي فد باد ائل الا مورد الك
ثبػػوت فػػحا الاد ػػػاو  ػػه التزويػػر، اذا ثبػػػت فػػحا الاد ػػاو بػػػالتزوير  ػػدت الوثي ػػا الر ػػػميا -2

ويحػػػاؿ م ػػػدـ الوثي ػػػا الػػػ  المحكمػػػا  افػػػي لمفػػػفاديؽ الا ػػػتثماريا  ديمػػػا الاثػػػر كافطػػػا لػػػـ تووػػػد
 . 2مالوفائيا ليفاؿ الع وبا الم ررة قافوفا

دـ فحا الاد او بالتزوير وتعد الوثي ا الر ميا لمففاديؽ الا تثماريا  ه ىذ  الحالا ثبوت  -3
فػػػحيحا ولا يوػػػوز الطعػػػف بطػػػا بػػػالتزوير مػػػرة ا ػػػرن ولػػػو كػػػاف الطعػػػف بػػػالتزوير  ػػػه المػػػرة الثافيػػػا 

،  ػػاذا افتطػػت المحكمػػا الػػ  ثبػػوت فػػحا الوثي ػػا الر ػػميا  3ممففػػبا  مػػ  مواقػػو ا ػػرن مػػف الوثي ػػا
الا ػػػػتثماريا ور ضػػػػت الاد ػػػػاو بػػػػالتزوير حكػػػػـ  مػػػػ  مػػػػد ه التزويػػػػر بع وبػػػػا اللرامػػػػا لمفػػػػفاديؽ 

ت تحفػؿ تفتيػذيا ولا ي ػؿ ذلػػؾ بحػؽ المتضػرر  ػػه طمػب التعػويض امػا اذا ثبػػت بعػض مػا اد ػػا  
 . 4م ي يحكـ  ميل ب هو

وػد وتطبي ا لذلؾ   د واو  ه قرار محكما التمييز العراقيا افل: مملدن التػدقيؽ والمداولػا و  
اف الحكػػػػػػـ المميػػػػػػز غيػػػػػػر فػػػػػػحيب ذلػػػػػػؾ لاف المحكمػػػػػػا قػػػػػػد ا ػػػػػػتفدت الػػػػػػ  الورقػػػػػػا المؤر ػػػػػػا  ػػػػػػه 

الته ابرزىا المد ه واقتفعت بفحتطا دوف اف تيحظ اف المميز المد    ميػل قػد  30/7/1968
د و بتزويرىا وتففيعطا وطمب احالا المد ه ال  حاكـ التح يؽ لتح يؽ ضد  وتعطد بد و الكتالػا 

 كػػاف  مػػ  المحكمػػا وقػػد ظطػػر لطػػا  9/2/1970مػػا ىػػو وارد  ػػه الوم ػػا المؤر ػػا قػػه ال افوفيػػا ك
 م   كؿ الورقا فت طا وحومطا ومكاف توقيو المميز  ميطػا مػف وطػا اليمفػ  ومػف قػرار المحكمػا 

الػػذش تضػػمف اف ال ػػرح المووػػود  مػػ   16/3/1969والمػػؤرخ  ػػه  1969/ت18الكبػػرن الموقػػو 
ف وطا ال ؾ حافما  ه كوف ال ػرح قػد دوف  مػ  الورقػا دوف  مػـ الورقا لـ يكف ب ط المميز وا

ممػػا يػػوحه ذلػػؾ ظػػاىر الحػػاؿ مػػف الورقػػا و ػػه ىػػذا مػػا يكتػػه اف تويػػب  -المميػػز-ومعر ػػا المػػتطـ
 مػف قػافوف 113الػ  حػاكـ التح يػؽ تطبي ػا لممػادةم-المميز  ميػل-المميز ال  طمبل باحالا المد ه

                                                           
1)) 

 (ِٓ لبْٔٛ الاصجبد اٌؼوال38ٟرٕظو: اٌّبكح)
2)) 

 155ك.ػظّذ ػجل اٌّغ١ل، ِظله ٍبثك، ص
3)) 

 .165ك. ػجبً اٌؼجٛكٞ، ِظله ٍبثك، ص
4)) 

(ِآ لابْٔٛ 47(ِٓ لبْٔٛ الاصجابد اٌّظاوٞ ٚاٌّابكح )65(ِٓ لبْٔٛ الاصجبد اٌؼوالٟ ٚاٌّبكح)37رٕظو: اٌّبكح)

 اطٛي اٌّؾبوّبد اٌّل١ٔخ اٌٍجٕبٟٔ.(ِٓ لبْٔٛ 194اٌج١ٕبد اٌَٛهٞ ٚاٌّبكح)
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يػػز وا ػػادة الاضػػبارة الػػ  محكمتطػػا لم ػػير  مػػ  المفػػواؿ المرا عػػات ولػػذلؾ قػػرر ف ػػض الحكػػـ المم
 . 1مالمت دـ و م  اف يب   ر ـ التمييز تابعا ال  الفتيوا، وفدر ال رار بالاتتاؽ...  

  
 الفرع الثا  

 سمطة المحكمة ف  تقدنر صحة الوثائق الرسمنة لمص ادنق الاستثمارنة
 

مػػف  ا الر ػػميا لمفػػفاديؽ الا ػػتثماريااف لمحكمػػا الموضػػوع التػػه ت ػػدـ اليطػػا الوثي ػػلا ػػؾ  
قبػػؿ ال فػػـ لاثبػػات د ػػوا   ػػمطا وا ػػعا  ػػه ت ػػدير مػػدن فػػحا ىػػذ  الوثي ػػا اذ ا طػػ  ال ػػافوف 
العراقه لمحكما الموضوع ال مطا التاما  ه بحث مدن فحا الوثائؽ الته ت دـ اليطا  ه الد ون 

مف فػفدوؽ ا ػتثمارش ظطػر لطػا  وترويب ما تطمئف اليل،  مطا اف ت تبعد ثش وثي ا ر ميا فادرة
بوضػػوح مػػف حالتطػػا ومػػف ظػػروؼ الػػد ون اف  ػػائبا التزويػػر و ػػبطا التفػػفيو قائمػػا  يطػػا ا ػػتفادا 

/اولا مف قػافوف الاثبػات العراقػه والتػه ففػت  مػ  افػل: مملا يعمػؿ بال ػفد 35لاحكاـ فص المادةم
 . 2مالا اذا كاف  الما مف  بطا التزوير والتففيو  

فطفاع  ه ىذا الفدد مماف او محرر لػـ يكػف لػل ووػود مػف قبػؿ وف ػبتل الػ  والمراد بالا 
، ثش اف الوثي ػػا الر ػػميا  3مغيػػر محػػرر  دوفمػػا ضػػرورة تعتمػػد محػػرر بالػػذات و ػػط اف ػػاف معػػيف  

لمففدوؽ الا تثمارش يوب اف تكوف  اليا مف المحاكاة والم ابطل  يل باف يكتب  م  وول ي بل 
 قػػد الزمػت المحكمػػا بعػػدـ 35/1يؼ الح ي ػا وبطػػذا تكػوف فػػص المػادةمالح ي ػا ويضػػاىيطا وىػو  ػػ

الا ػػذ والعمػػؿ بالوثي ػػا الر ػػميا لمفػػفدوؽ الا ػػتثمارش الا اذا كافػػت  ػػالما ل ػػبطا التزويػػر المػػادش 
مف تليير الح ي ا بطري ا ماديا مح و ا ومف  بطا التففيو ثش التزوير المعفوش ثش  ه معفاىا 

 ومضموفطا.
الم فػػػود مػػػف  ػػػمطا المحكمػػػا  ػػػه ت ػػػدير فػػػحا الوثي ػػػا الر ػػػميا لمفػػػفاديؽ اف  ػػػوبطػػػذا  

لاف مػػف ح طػػا ا ػػتبعاد الوثي ػػا الا ػػتثماريا ثش مػػدن  ػػمطتطا  ػػه ت ػػدير الادلػػا مػػف تم ػػاو فت ػػطا، 
                                                           

1))
، ٔملا ػٓ: ؽ١َٓ ػجل اٌٙبكٞ اٌج١بع، شوػ 14/9/1971فٟ  1975/ؿ/898لواه ِؾىّخ اٌز١١ّي اٌؼوال١خ هلُ 

 .46، ص1986، ثعلاك، 1، ؽ1979ٌَٕخ  157لبْٔٛ الاصجبد اٌؼوالٟ هلُ 
2)) 

(ِآ 1736ِآ ٔاض اٌّابكح ) اطالا بفٛمح(ِٓ لبْٔٛ الاصجبد اٌؼوالاٟ ٘اٟ ِا35اٌغل٠و ثبٌنوو اْ ٔض اٌّبكح)

ِغٍخ الاؽىبَ اٌؼل١ٌخ اٌؼضّب١ٔخ اٌٍّعبح ٚاٌزٟ رؼل اٍبٍب رم١ٕٓ ٌٍفمٗ الاٍلاِٟ ٌٍٚفمٗ اٌؾٕفاٟ ثبٌزؾل٠ال، ٚلال عابد ٘انا 

(ِآ اٌّغٍاخ اٌزاٟ ٔظاذ ػٍاٝ أاٗ: ))اٌجاواداد 1737(ِٓ اٌّغٍخ ٠ٕٚظو اٌّبكح)1615إٌض ربو١لا ٚرضج١زب ٌٍّبكح)

(ِآ اٌّغٍاخ اٌزاٟ 1783اٌقبلب١ٔخ ٌىٛٔٙاب ا١ِٕاخ ِآ اٌزي٠ٚاو ِؼّاٛي ثٙاب(( ٚرٕظاو اٌّابكح)١ٛك اٌلفبرو اٌٍَطب١ٔخ ٚل

ٔظذ ػٍٝ أٗ: ))٠ؼًّ ا٠ؼب ثَغلاد اٌّؾبوُ اما وبٔذ لل ػجطذ ٍبٌّخ ػآ اٌفَابك ٚاٌؾ١ٍاخ ػٍاٝ اٌٛعاٗ اٌانٞ 

ٛص١مخ فمؾ ٌٚىٓ اما وبٔذ ِم١لح فٟ (اٌزٟ ٔظذ ػٍٝ أٗ: ))لا ٠ؼًّ ثب٠1793ٌنوو فٟ ثبة اٌمؼبد((ٚرٕظو اٌّبكح)

ٍغً اٌّؾىّخ اٌّٛصٛق ثٗ ٚاٌّؼزّل ػ١ٍٗ رىاْٛ ِؼّاٛلا ثٙاب ػٍاٝ مٌاه اٌؾبي((ٌٍّٚي٠ال ِآ اٌزفظا١ً ٠ٕظاو: ٍا١ٍُ 

 ِٚب ثؼل٘ب. 834ٚ1511، كاه اؽ١بد اٌزواس اٌؼوثٟ، ث١وٚد، ِٓ كْٚ ٍٕخ ؽجغ، ص3هٍزُ ثبى، اٌّغٍخ، ؽ
3)) 

 ٛثبد اٌؼوالٟ.(ِٓ لبْٔٛ اٌؼم191رٕظو: اٌّبكح)
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الر ميا الته لا ترتاح اليطا بما  يطا مف العيػوب الماديػا كال ػطب او التح ػيا او الك ػط او غيػر 
يا  ه الوثي ا الر ميا دوف حاوا الػ  احالػا ال فػوـ الػ  قاضػه التح يػؽ، ذلؾ مف العيوب الماد

وذلؾ اما با  اط قيمتطا  ه الاثبات او اف اص ىذ  ال يما  م  اف تدلؿ  م  فحا ووود العيػب 
  . 1م ه قرارىا الفادر وب كؿ واضب

ثبػػػات /ثافيػػػا مف قػػػافوف الا35ومػػػف العيػػػوب الماديػػػا الا ػػػرن التػػػه لػػػـ ت ػػػر اليطػػػا المػػػادةم 
العراقه ىه التم ه ثش تتبو المزور توقيو مف فدر مفل الوثي ا بتم ػيا قمػـ  مػ  توقيعػل وكػذلؾ 
الحػػاؿ بػػالطمس وىػػو تلطيػػا الوثي ػػا بػػالحبر او بمػػادة ا ػػرن اذ تفػػبب البيافػػات المدوفػػا  يطػػا غيػػر 
واضػػػحا وىػػػذ  العيػػػوب الماديػػػا يمكػػػف ك ػػػتطا وا طػػػاو راش قػػػاطو بفػػػددىا مػػػف قبػػػؿ  بػػػراو  ػػػعبا 
الم تبػػػػػر الوفػػػػػائه و ػػػػػعبا الم طوطػػػػػات والم ػػػػػتفدات والوثػػػػػائؽ التابعػػػػػا لمديريػػػػػا تح يػػػػػؽ الادلػػػػػا 

 . 2مالوفائيا
وتطبي ػػا لػػذلؾ قضػػت محكمػػا التمييػػز العراقيػػا افػػلمم...تبيف مػػف ت ريػػر ال بػػراو اف الفػػؾ  

لػػذا  لػـ يتبيفطػػا ال بػػراو-ا ػػرن-الػذش ت ػػتفد اليػػل المميػزة  ػػه د واىػػا  يػل تح ػػيا لا ػػمطا  ػوؽ كممػػا
 ػػاف ىػػذا الفػػؾ لاي مػػو مػػف  ػػائبا التزويػػر والتفػػفيو ولممحكمػػا اف ت ػػدر مػػا يترتػػب  مػػ  الك ػػط 
والمحو وال طب والتح يا او غير ذلؾ مف العيػوب الماديػا  ػه الورقػا المؤديػا الػ  ا ػ اط قيمتطػا 

 . 3م.   ه الاثبات او اف افطا، ولذلؾ  اف  دـ ا تداد المحكما بطذا الفؾ واو موا  ا لم افوف..
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
1)) 

(ِآ 26(ِآ لابْٔٛ الاصجابد اٌّظاوٞ ٚاٌّابكح)28/صب١ٔاب(ِٓ لابْٔٛ الاصجابد اٌؼوالاٟ ٚاٌّابكح)35رٕظو: اٌّبكح)

 (ِٓ لبْٔٛ اطٛي اٌّؾبوّبد اٌّل١ٔخ اٌٍجٕبٟٔ.175لبْٔٛ اٌج١ٕبد اٌَٛهٞ ٚاٌّبكح)
2)) 

 .163ك. ػجبً اٌؼجٛكٞ، ِظله ٍبثك، ص
3)) 

ٔماالا ػاآ: ػجاال اٌااوؽّٓ اٌؼاالاَ، شااوػ لاابْٔٛ  25/11/1975فااٟ  ١1126ااخ هلااُ لااواه ِؾىّااخ اٌز١١ّااي اٌؼوال

 .577، ص1972، ثعلاك، 2اٌّؼلي، ط 1969ٌَٕخ  83اٌّوافؼبد اٌّل١ٔخ هلُ 
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 الثا  المبحث 
 ص ادنق الاستثمارنة واثبات صحتهاماهنة الوثائق العادنة لم

 
 ػػفتفاوؿ  ػػه البدايػػا ماىيػػا الوثػػائؽ العاديػػا لمفػػفاديؽ الا ػػتثماريا، ومػػف ثػػـ فتطػػرؽ الػػ   

 المطمبيف الاتييف:  ضمف اثبات فحا الوثائؽ العاديا لمففاديؽ الا تثماريا، وذلؾ
 ول: ماهنة الوثائق العادنة لمص ادنق الاستثمارنة.المطمب الا 

 المطمب الثا  : اثبات صحة الوثائق العادنة لمص ادنق الاستثمارنة.
 

 المطمب الاول
 ئق العادنة لمص ادنق الاستثمارنةماهنة الوثا

 
 وؼ ف تعرض اولا متطوـ الوثائؽ العاديػا لمفػفاديؽ الا ػتثماريا ثػـ فتفػاوؿ ثافيػا  ػروط  
ؽ العاديا لمفػفاديؽ الا ػتثماريا ومػف ثػـ فتطػرؽ ثالثػا الػ  حويػا الوثػائؽ العاديػا لمفػفاديؽ الوثائ

 الا تثماريا، وذلؾ ح ب التروع الاتيا:
 .الفرع الاول: مفهوم الوثائق العادنة لمص ادنق الاستثمارنة
 الفرع الثا  : شروط الوثائق العادنة لمص ادنق الاستثمارنة.

 وثائق العادنة لمص ادنق الاستثمارنة.الفرع الثالث: حجنة ال
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 الفرع الاول
 ئق العادنة لمص ادنق الاستثمارنةمفهوم الوثا

 
تعد الوثائؽ العاديا لمففاديؽ الا تثماريا محررات تفدر  ف ا ػ اص ال ػافوف ال ػاص  

ومػػا ب ػػاف تفػػرؼ قػػافوفه مػػف دوف اف يتػػد ؿ  ػػه تحريرىػػا موظػػؼ  ػػاـ،  ػػي ت ػػتمزـ ال ػػوافيف  م
 ػػكؿ معػػيف  ػػه ا ػػدادىا ولطػػذا اطم فػػا  ميطػػا الوثػػائؽ العاديػػا، لاف العػػادة والعػػرؼ وػػرن  مػػ  اف 

 . 1مالا  اص  واو الطبيعيا او المعفويا ىـ الذيف يتولوف فياغتطا وا دادىا
وبطػػػذا تمتػػػاز الكتابػػػا  مومػػػا بافطػػػا دليػػػؿ يمكػػػف ا ػػػداد  م ػػػدما ثش  فػػػد فػػػدور التفػػػرؼ  

فػػػزاع  ػػػادة ممػػػا يمكػػػف معػػػل تحديػػػد مركػػػز ال ػػػ ص تحديػػػدا واضػػػحا ودقي ػػػا ال ػػػافوفه وقبػػػؿ قيػػػاـ ال
والكتابا تتفؼ بالثبات  طه تحتظ  م  مرور الزمف ما تتضمفل مف معمومات لافطػا تحفػؿ  ػه 
وقت لا فزاع  يل و فد ت ػديمطا لم ضػاو تفطبػؽ تمػؾ الح ػائؽ التػه  ػبؽ اثباتطػا مػالـ يتبػيف افطػا لػـ 

ي  ػػػػػف اف الكتابػػػػػا المووػػػػػودة  ػػػػػه الوثي ػػػػػا العاديػػػػػا لمفػػػػػفاديؽ تتعػػػػػرض لمتمػػػػػؼ او التزويػػػػػر  ضػػػػػ
الا ػػػتثماريا ت مػػػو مػػػف العيػػػوب التػػػه تعتػػػرش طػػػرؽ الاثبػػػات الا ػػػرن كال ػػػطادة  ت مػػػؿ مػػػف قوتطػػػا 
كاحتماؿ  ػوات  رفػا الا ت ػطاد بال ػاىد لو اتػل او كذبػل او  ػدـ دقتػل اف كػاف فػادقا ب ػبب مػا 

 . 2ميتعرض لل مف  طا او ف ياف
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
1))
(ِٓ لبْٔٛ اٌج١ٕبد اٌَٛهٞ اٌزٟ ٔظذ ػٍٝ أٗ: ))اٌَإل اٌؼابكٞ ثبٔاٗ اٌَإل اٌانٞ ٠شازًّ ػٍاٝ 9رٕظو: اٌّبكح) 

(ِٓ لبْٔٛ اٌج١ٕبد الاهكٟٔ اٌزٟ ٔظذ 115ٗ طفخ إٌَل اٌوٍّٟ (( ٚرٕظو: اٌّبكح)رٛل١غ ِٓ طله ػٕٗ ١ٌَٚذ ٌ

ػٍٝ أٗ: ))إٌَل اٌؼبكٞ ٘ٛ اٌنٞ ٠شزًّ ػٍاٝ لبلّاخ اٚ ثظاّخ اطاجؼٗ ١ٌَٚاذ ٌاٗ طافخ اٌَإل اٌوٍاّٟ((ٚرٕظو: 

اٌّؼاالي اٌزااٟ  1983ٌَاإخ  95(ِاآ لاابْٔٛ اطااٛي اٌّؾبوّاابد اٌّل١ٔااخ ٚاٌزغبه٠ااخ اٌٍجٕاابٟٔ إٌبفاان هلااُ 155اٌّاابكح)

ٔظذ ػٍٝ أٗ: ))إٌَل اٌؼبكٞ ٘ٛ إٌَل مٚ اٌزٛل١غ اٌقبص ٠ٚؼزجو طبكها ػّٓ ٚلؼٗ ِبٌُ ٠ٕىاو طاواؽخ ِاب ٘اٛ 

َِٕٛة ا١ٌٗ ِٓ فؾ اٚ رٛل١غ اٚ ثظّخ اما وبْ ٠غًٙ اٌزٛل١غ(( فٟ ؽ١ٓ ٌُ ٠وك رؼو٠  فٟ لبْٔٛ الاصجبد اٌؼوالاٟ 

 ٚاٌّظوٞ.
2))

ؤِٓ، الاصجبد ثبٌّؾوهاد فٟ اٌشو٠ؼخ الاٍلا١ِخ ِٚٛاك الاؽٛاي اٌشقظ١خ ٌٍّي٠ل ِٓ اٌزفظ١ً ٠ٕظو: ؽ١َٓ اٌّ

ِٚبثؼال٘ب. ٚك.ػظاّذ ػجال اٌّغ١ال، ِظاله ٍابثك، 2، ص1975ٚاٌمؼب٠ب اٌغيال١خ، ِطبثغ كاه اٌفغو، ث١وٚد، 

 . 65ص
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 الفرع الثا  
 ئق العادنة لمص ادنق الاستثمارنةشروط الوثا

 
لابػد مػف تػػوا ر  ػروط محػددة حتػػ  تكػوف الوثي ػػا لمفػفاديؽ الا ػتثماريا  اديػػا، وىػذا مػػا  

  فوضحل تبا ا ضمف الم فديف الاتييف:
 المقصد الاول: ان تكون الوثنقة العادنة لمص ادنق الاستثمارنة مكتوبة.

 كون الوثنقة العادنة لمص ادنق الاستثمارنة موقعة.المقصد الثا  : ان ت
 

 المقصد الاول
 دنة لمص ادنق الاستثمارنة مكتوبةان تكون الوثنقة العا

 
واضػػػػػب اف ال ػػػػػرط امػػػػػر بػػػػػديطه اذ بػػػػػدوف الكتابػػػػػا لا تووػػػػػد الوثي ػػػػػا العاديػػػػػا لمفػػػػػفاديؽ  

بػا  يطػا  يمػا  ػدا الثبػات الا تثماريا ولا تعد دليي ليثبات افي ، وليس ىفاؾ  روط معيفا لمكتا
والوديا، والثابت اف يكػوف محػررا بػاداة كتابػا ثابتػا كػالحبر مػثي  مػ  الػورؽ ولا ي ػترط اف تكػوف 
الكتابػا بالملػػا العربيػػا بػػؿ يفػػب اف تكػػوف مكتوبػػا بملػػا اوفبيػػا غيػػر افػػل وػػرن العمػػؿ  ػػه المحػػاكـ 

لػػ  ال ضػػاو او ايػػا وطػػا ر ػػميا ا ػػرن العراقيػػا لػػدن ت ػػديـ الوثي ػػا العاديػػا المكتوبػػا بملػػا اوفبيػػا ا
 . 1مبضرورة اف تر ؽ تروما لطا بالملا العربيا مفدقا و  ا ليفوؿ

ولا ي ػػترط اف تكػػوف الكتابػػا ب ػػط موقعػػل بػػؿ يوػػوز اف تكػػوف الوثي ػػا العاديػػا لمفػػفاديؽ  
 ػون اداة تعبيػر  تلي ػ االا تثماريا مكتوبا ب ط   ص ا ر حت  ولو كاف فػاقص الاىميػا لافطػ

ارادة موقو الوثي ا وقد قضت محكما الف ض المفريام...اف ثبوت فحا التوقيو  م  ال ػفد   ف
يوعمػل بمػا ورد  يػػل حوػا  مػػ  فػاحبل بفػػرؼ الفظػر  مػا اذا كػػاف فػمب ال ػػفد محػررا او ب ػػط 

 . 2ميد  
 
 
 
 

                                                           
1))

 .113ك.ػجبً اٌؼجٛكٞ، ِظله ٍبثك، ص
2)) 

، ٔمالا 8ص 35هلُ  15ً اٌّظو٠خ إٌمغ، ِغّٛػخ اؽىبَ 35/1/1964لواه ِؾىّخ إٌمغ اٌّظو٠خ فٟ 

 72ػٓ: ك.ػظّذ ػجل اٌّغ١ل، ِظله ٍبثك، ص
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 المقصد الثا  
 ادنة لمص ادنق الاستثمارنة موقعةان تكون الوثنقة الع

 
الوثي ا العاديا لمففاديؽ الا ػتثماريا لافػل  ا ر مطـ وووىرش  ه رط واضب اف التوقيو  

يتضػػمف اقػػرار الموقػػو بمػػا ىػػو مػػدوف  ػػه الوثي ػػػا ودليػػؿ مػػادش مبا ػػر  مػػ  حفػػوؿ الرضػػا  ػػػه 
 ػ ص فػادرة مػف ال لمفػفاديؽ الا ػتثماريا اف ائطا ويفطوش  م  معف  الوزـ اف الوثي ػا العاديػا

ولػػو لػػـ تكػػف مكتوبػػا ب طػػل بػػؿ ، لا ػػتثمارش بػػالتوقيو  ميطػػاوالمتػػوض مػػف قبػػؿ الفػػفدوؽ ا الموقػػو
والالتزاـ بطا والا ت طاد باف ما مدوف  الكتابا مطبو ا واف ارادة ىذا الموقو قد اتوطت ال  ا تماد

  يطا فحيب.
ة تدؿ  ميل وت مب بتحديد   فيتل والتعرؼ  ميطػا ير او وضو  يما مميز ىو تا  اذف  التوقيو

ر ارادتل الفريحا بالرضا  طه تدؿ  م  تفرؼ ارادش ي فد بل التعبير  ف ب طولا وب كؿ يظط
 مػف 25موا  ا الموقو  ف مضموف الوثي ا، ولمتعبير  م  ال بوؿ بما ورد  يل، وقد حػددت المػادةم

يعتبػر ال ػفد  قافوف الاثبات العراقه ا اليب التوقيو  م  الوثائؽ العاديػا  ففػت  مػ  افػل: مماولا:
ممػػف وقعػػل مػػالـ يفكػػر فػػراحا مػا ىػػو مف ػػوب اليػػل مػػف  ػػط او امضػػاو او بفػػما  العػادش فػػادرا

ابطاـ. ثافيا:  ه حالا الافكار الكيدش لم فد يحؽ لممتضرر اف يطالب بتعويض  ف الضرر الذش 
 يفيبل  ف ذلؾ  ه فتس الد ون او  ه د ون م ت ما  .

ا ػػارة او افػػطيح  طػػه  فػػص المػػادة ا ػػي  اف الم فػػود بالامضػػاو الكتػػابه كػػؿويتبػػيف ح ػػب 
محض ارادتػل لمتعبيػر  ػف فػدور الوثي ػا مفػل وموا  تػل  مػ  مػا ورد  ػه بي تار  ال  ص لفت ل و 

ىذ  الوثي ا ومحتوياتطا، وقد وعؿ ال افوف العراقه الامضاو ب ػط اليػد ىػو الافػؿ واللػ  الو ػائؿ 
ات العراقػه  مػ  افػل: مملا /ثافيػا مف قػافوف الاثبػ42الميكافيكيػا الا ػرن كػال تـ اذ ففػت المػادة م

يعتد بال فدات الته تذيؿ بالا تاـ ال  فػيا  ػدا ال ػفدات التػه تػذيؿ بػال تـ ال  فػه المفػدؽ 
مػػف الكاتػػب العػػدؿ لممعػػوؽ المفػػاب بكمتػػا يديػػل  مػػ  اف يػػتـ ذلػػؾ بحضػػور المعػػوؽ   فػػيا مػػو 

ببفػػػما الابطػػػاـ التوقيػػػو  ايضػػػا ، كمػػػا حػػػدد ال ػػػافوف العراقػػػه 1م ػػاىديف امػػػاـ الموظػػػؼ الم ػػػتص  
ووعمطػػػا و ػػػؽ ضػػػوابط معيفػػػا لابػػػد مػػػف مرا اتطػػػا كػػػاف تكػػػوف بحضػػػور موظػػػؼ  ػػػاـ م ػػػتص او 

 . 2مبحضور  اىديف يوقعاف  م  الوثي ا
يزيػػا افػػل: مملػػدن يوتطبي ػػا لػػذلؾ   ػػد وػػاو  ػػه قػػرار محكمػػا ا ػػتئفاؼ فيفػػون الاتحاديػػا الطيئػػا التم

ف المػػدة ال افوفيػػا  ت ػػرر قبولػػل  ػػكي ولػػدن التػػدقيؽ والمداولػػا ووػػد اف الطعػػف التمييػػزش واقػػو ضػػم
                                                           

1))
إٌّشااٛه فااٟ عو٠االح اٌٛلاابلغ  2555ٌَاإخ  46(ِاآ لاابْٔٛ الاصجاابد اٌؼوالااٟ اٌّؼلٌااخ ثبٌماابْٔٛ 42رٕظااو: اٌّاابكح)

 .455، ص31/7/2555فٟ  3837اٌؼوال١خ، ع: 
2))

 ٟ./اٚلا(ِٓ لبْٔٛ الاصجبد اٌؼوال42رٕظو: اٌّبكح)
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 طػػػػػػؼ الفظػػػػػػر  مػػػػػػػ  الحكػػػػػػـ المميػػػػػػػز ووػػػػػػد افػػػػػػل غيػػػػػػػر فػػػػػػحيب بالف ػػػػػػػبا لي ػػػػػػ اص الثيثػػػػػػػا 
  ػػد البيػػو بالف ػػبا لطػػـ لاف ت ريػػر  بػػراو الادلػػا الوفائيػػا -1المميزيفم... وذلػػؾ لعػػدـ ثبػػوت فػػحا

حيػا ح ػيف  ػمش  ػه لـ يثبت فحا بفما الابطػاـ ازاو ا ػـ  ت 8/9/2006 ه  8/2005العدد/
كمػػػػا اف احػػػػد ال ػػػػطود والمػػػػد وممحب  فػػػػاـ طػػػػاىر  الػػػػذش  31/12/2002  ػػػػد البيػػػػو المػػػػؤرخ 

ا اد بافل لـ يكػف حاضػرا  فػد توقيػو المومػا اليػل  مػ   14/9/2005ا تمعت اليل المحكما بتاري 
الع ػد لػػذا يكػوف المػػد ه  ػاوزا  ػػف الاثبػات  ػػف ىػذ  الوطػػا وكػاف  مػػ  المحكمػا اف تمفحػػل حػػؽ 
تحميػػػؼ الا ػػػ اص الثيثػػػا المػػػذكورات يمػػػيف  ػػػدـ العمػػػـ لػػػذا ت ػػػرر ف ػػػض الحكػػػـ المميػػػز وا ػػػادة 
الاضػػبارة الػػ  محكمتطػػا لميحظػػا مػػا ت ػػدـ وافػػدار الحكػػـ  مػػ  ضػػوو ذلػػؾ  مػػ  اف يب ػػ  ر ػػـ 

 . 1م  ـ5/9/2006ىػ الموا ؽ 1427/ عباف/12التمييز تابعا لمفتيوا وفدر ال رار بالاتتاؽ  ه 
: اف يكػوف التوقيػو  ػه ا  ػه التوقيػو يمكػف اومالطػامرا اتطػ ىفػاؾ امػورا يوػب ػاف  ضي  ػف ذلػؾ 

فادرا مف قبؿ الممتزـ بمضػموف الوثي ػا   فػيا ثش اف ي ػوـ بػالتوقيو بفت ػل وبا ػمل و طػل لاف 
التوقيو لا يكوف لل قيما الا اذا كاف فادرا  ػف ال ػ ص المف ػوب اليػل ولا  بػرة بالوثي ػا العاديػا 

لا ػػتثماريا اذا كافػػت تحمػػؿ توقيػػو  ػػ ص ا ػػر غيػػر الممتػػزـ بطػػا حتػػ  واف كػػاف ىػػذا لمفػػفاديؽ ا
اللير موكي بالتوقيو، لاف الوكيؿ لا ي تطيو اف يوقو بالا ـ ال  فه لموكمل بؿ  ميل اف يوقػو 

تفػػػرؼ   فػػػه لا يوػػػوز  كوكيػػػؿ، ذلػػػؾ لاف التوقيػػػوبا ػػػمل ال  فػػػه بالػػػذات مػػػو ذكػػػر فػػػتتل 
يكػوف التوقيػو دالا بوضػوح  مػ   ي وـ بل الا فاحبل، كما افل يوػب اف فالتوكيؿ  يل، ولا يمكف ا

 ػ ص موقعػػل واف يػػرد التوقيػػو  مػػ  الوثي ػػا العاديػا لمفػػفاديؽ الا ػػتثماريا ذاتطػػا، ثش  مػػ  فتػػس 
 ػه  الوثي ا واف يوضو  ه محؿ ي تدؿ مفل  م  اف الموقو اراد الالتزاـ بوميو ما ورد مف بيافات

لػػذلؾ كػػاف المحػػؿ المفا ػػب لوضػػو التوقيػػو ىػػو ا ػػتؿ  لمفػػفاديؽ الا ػػتثمارياتمػػؾ الوثي ػػا العاديػػا 
 . 2مالوثي ا

 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
1)) 

 )لواه غ١و ِٕشٛه(.5/9/2556فٟ  2556/س ة/387لواه ِؾىّخ اٍزئٕبف ١ٕٜٔٛ الارؾبك٠خ اٌّولُ 
2))

 ِٚب ثؼل٘ب.116ٌٍّي٠ل ِٓ اٌزفظ١ً ٠ٕظو:ك.ػجبً اٌؼجٛكٞ، ِظله ٍبثك، ص
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 الفرع الثالث
 ئق العادنة لمص ادنق الاستثمارنةحجنة الوثا

 
حويػػػا الوثػػػائؽ العاديػػػا لمفػػػفاديؽ الا ػػػتثماريا مػػػف حيػػػث  التعػػػرؼ  مػػػ   ػػػفتفاوؿ بدايػػػا 

العاديػػا لمفػػفاديؽ الا ػػتثماريا بالف ػػبا لمليػػر المفػػدر والمضػػموف ومػػف ثػػـ فبػػيف حويػػا الوثػػائؽ 
 وحويا فورىا، وذلؾ ضمف الم فديف الاتييف:

المقصللد الاول: حجنللة الوثللائق العادنللة لمصلل ادنق الاسللتثمارنة مللن حنللث المصللدر 
 والمضمون.

وحجنلة العادنة لمص ادنق الاستثمارنة بال سبة لمغنلر  الثا  : حجنة الوثائق المقصد
 صورها.

 
 وللا المقصد ا

 ستثمارنة من حنث المصدر والمضمونحجنة الوثائق العادنة لمص ادنق الا
 

 وؼ ف تعرض حويا الوثائؽ العاديا لمففاديؽ الا تثماريا مف حيث المفدر اولا ومف  
 حيث المضموف ثافيا وذلؾ  م  الفحو الاته:

 . ادنق الاستثمارنة من حنث المصدراولا: حجنة الوثائق العادنة لمص
 

الوثي ػا العاديػا لمفػفاديؽ الا ػتثماريا فػادرة ممػف وقعطػا مػالـ يفكػر فػراحا مػا ىػو مف ػوب تعد 
ال ػػوة الثبوتيػػا لموثي ػػا العاديػػا  ىفػػا ، وي فػػد بالحويػػا 1ماليػػل مػػف  ػػط او امضػػاو او بفػػما ابطػػاـ

اليػػػل، وقريفػػػا فػػػحا الوثي ػػػا العاديػػػا  تلمفػػػفاديؽ الا ػػػتثماريا مػػػف حيػػػث فػػػحا توقيػػػو ممػػػف ف ػػػب
وبطػػذا الفػػدد ا ػػارت  لمفػػفاديؽ الا ػػتثماريا، ىػػذ  يمكػػف اىػػدارىا بافكػػار الوثي ػػا العاديػػاالب ػػيطا 
 مػػػ  افػػػل: مماذا ابػػػرز المػػػد ه  ػػػفدا  اديػػػا  التػػػه ففػػػت  مػػػف قػػػافوف الاثبػػػات العراقػػػه39المػػػادةم

لاثبات د وا  يعرض  م  المد ه  ميل ولل اف ي ر بامضائل او ببفما ابطامل او يفكرىا ويعتبر 
رارا. ثافيػا: يوػوز لمػوارث بػدلا مػف الاقػرار او الافكػار اف يػد ه الوطػؿ بال ػفد. ثالثػا: اذا  كوتل اقػ

                                                           
1))

ْ (ِآ لاب15ٛٔ(ِآ لابْٔٛ الاصجابد اٌّظاوٞ ٚاٌّابكح)14(ِٓ لبْٔٛ الاصجبد اٌؼوالٟ ٚاٌّابكح)25رٕظو: اٌّبكح)

(ِاآ لاابْٔٛ اطااٛي اٌّؾبوّاابد اٌّل١ٔااخ 151(ِاآ لاابْٔٛ اٌج١ٕاابد الاهكٔااٟ ٚاٌّاابكح)11اٌج١ٕاابد اٌَااٛهٞ ٚاٌّاابكح)

 اٌٍجٕبٟٔ.
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 وػػز المحػػتج بال ػػفد  ػػف الاثبػػات يكتتػػه مػػف الحمػػؼ بػػاف يحمػػؼ يميفػػا بافػػل لا يعمػػـ اف ال ػػط او 
 الامضاو او البفما تعود ل متل  .

ميعتبر المحرر العر ه  مف قافوف الاثبات المفرش  م  افل: م14 ه حيف ففت المادةم 
فادرا ممف وقو مالـ يفكر فراحا ما ىو مف وب اليل مف  ط او امضاو او  تـ او بفما، اما 
الػػػػوارث او ال مػػػػؼ  ػػػػي يطمػػػػب مفػػػػل الافكػػػػار ويكتػػػػه اف يحمػػػػؼ يميفػػػػا بافػػػػل لا يعمػػػػـ اف ال ػػػػط او 

وفػػاقش  الامضػػاو او ال ػػتـ او البفػػما ىػػه لمػػف تم ػػ   فػػل الحػػؽ ومػػف احػػتج  ميػػل بمحػػرر  ر ػػه
 موضو ل لا ي بؿ مفل افكار ال ط او الامضاو او ال تـ او بفما الافابو  .

ت ػػد   عػػي قػػافوف الاثبػػات المفػػرش افطػػا   مػػف14مالمػػادةييحػػظ  مػػ  الت ػػرة الا يػػرة مػػف و  
تج بطػا بالف ػبا لمػف يحػ الػوارد  ػه فػص المػادة باب المطؿ والكيد ذلػؾ اف مفاق ػا موضػوع الوثي ػا

ا ف با الوثي ا اليػل  ػاذا  ػاد بعػد ذلػؾ الػ  افكارىػا وقػد  ػرت الػد ون ت ميمل بفح ميل افما تتيد 
 وطا بعيػدا  مػ  ا ػاس فػحا الوثي ػا  افمػا يكػوف ذلػؾ مفػل ا ػتليلا لففػوص ال ػافوف  ػه ف ػؿ 

، وىػذ  تعػد ح ػب ت ػديرفا ميػزة امتػاز بطػا  1م بو الاثبات الػ  المتم ػؾ بالوثي ػا ورغبػا  ػه الكيػد
المفػػرش  مػػ  قػػافوف الاثبػػات العراقػػه، وح ػػفا  عػػؿ الم ػػرع المفػػرش بػػذلؾ وفأمػػؿ  قػػافوف الاثبػػات

  مػف 39مف الم رع العراقه اف يحذو حذو الم رع المفرش  ه ىذا، وذلؾ بتعديؿ فػص المػادة م
قافوف الاثبات العراقه واضا ا وممامم...ومف احتج  ميل بمحرر  ر ه وفاقش موضو ل لا ي بػؿ 

ما الافػػابو  ، اذ اف تح يػػؽ العػػدؿ الفػػاوز يعتمػػد مضػػاو او ال ػػتـ او بفػػمفػػل افكػػار ال ػػط او الا
 مػ  تػػو ه مبػػدث الاقتفػػاد بػػالاوراوات ال ضػػائيا بمعفػ  اف توػػرش وتػػتـ كػػؿ الاوػػراوات ال ضػػائيا 
باقفر واقؿ وطد واقؿ فت ات؛ لاف الحكػـ لا يكتػه اف يفػدر  ػادلا  ح ػب بػؿ يوػب اف يفػدر 

اوي؛ لاف  امؿ الزمف لػل اىميتػل  ػه فطػاؽ تح يػؽ العػدؿ،  ػي  ه وقتل المفا ب ثش اف يكوف  
يكته اف ف وؿ الحؽ  ح ب بؿ لكه ف وؿ الحؽ ويكوف متيدا ومػؤثرا وحا ػما يفبلػه اف تفطػؽ بػل 

  ه وقتل المطموب. 
 دنق الاستثمارنة من حنث المضمون.ثا نا: حجنة الوثائق العادنة لمص ا

 
مدن لعاديا لمففاديؽ الا تثماريا مف حيث المضموف ىو لا ؾ اف الم فود مف حويا الوثائؽ ا

فحا المعمومات والبيافات الواردة  يطػا  ػاذا ت ػرر ثبػوت فػحا التوقيػو  مػ  الوثي ػا العاديػا بعػدـ 
افكارىا فراحا او بثبوتطا بعػد افكارىػا يوعػؿ الوثي ػا حوػا  مػ  فػاحبطا بفػرؼ الفظػر  مػا اذا 

مكت با ل وة الثبوتيا الر ميا  ه الاثبات، وىكذا اذا ت ررت  كافت الوثي ا محررة ب ط غير  وتكوف
فحا التواقيو  مػ  الوثي ػا العاديػا لمفػفاديؽ الا ػتثماريا يكػوف لطػا حويػا الوثي ػا الر ػميا ذاتطػا 

                                                           
1))

 .119ك.ػجبً اٌؼجٛكٞ، ِظله ٍبثك، ص
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 مػػػف قػػػافوف 26واف امتػػػداد حويػػػا الوثي ػػػا العاديػػػا الػػػ  الكا ػػػا حكػػػـ يتطػػػـ ضػػػمفا مػػػف فػػػص المػػػادةم
 . 1مالاثبات العراقه

ا افكر مف ف بت اليل الوثي ا العاديػا فػحا الامضػاو او بفػما الابطػاـ مػو  ػرط اف يكػوف اما اذ
الافكػػػار فػػػريحا ومحػػػددا ب ػػػكؿ واضػػػب  تفػػػبب الوثي ػػػا موػػػردة مػػػف ال ػػػوة الثبوتيػػػا ويفت ػػػؿ  ػػػبو 

ل  بو اقاما الدليؿ  م  فحا ف با الوثي ػا الػ  الموقػو، وقػد الاثبات ال  المد ه الذش ي و  مي
/اولا مػػػف قػػػافوف 39ي ػػكت المف ػػػوب اليػػل الوثي ػػػا العاديػػا  يعػػػد  ػػكوتل اقػػػرارا ح ػػب فػػػص المػػادةم

الاثبات العراقه،  مف لا يريد الا تراؼ بالوثي ا اف يفكر فراحا ما ىو مف ػوب اليػل مػف  ػط او 
لوثي ػػا العاديػػا قػػد ا تػػرؼ بطػػا حكمػػا ولا يحػػوؿ ذلػػؾ دوف طعػػف امضػػاو  ػػاذا ابػػ   يتعػػيف ا تبػػار ا

الم ػػر ب ػػيما الوثي ػػا الماديػػا ولا يػػؤثر كػػذلؾ  مػػ  اووػػل الػػد وع ال ػػكميا والموضػػو يا التػػه يكػػوف 
لمف ا ترؼ بالوثي ا العاديا  ه غيػر تحتػظ اف يتم ػؾ بطػا، لاف الاقػرار يعػد  ػه ىػذا ال فػوص 

ل   ط دوف ا يؿ بحؽ الطعف  ه فحا مضموفل او التم ؾ مففبا  م  ف با الوثي ا ال  موقع
بالد وع المتعم ا بافػؿ الحػؽ الثابػت،  ػاذا اقػر ال فػـ بعائديػا بفػما الابطػاـ  ػه الوثي ػا العاديػا 
ود و بوطمل بمضموفل و دـ ت ممل مبملا  يوب تكميتل باثبات د عل و فد  وز  مفحل حؽ تحميؼ 

 . 2م فمل اليميف الحا ما
 

 الثا  المقصد 
 مارنة بال سبة لمغنر وحجنة صورهاحجنة الوثائق العادنة لمص ادنق الاستث
 

فعػرج   يتـ توضيب حويا الوثائؽ العاديػا لمفػفاديؽ الا ػتثماريا بالف ػبا لمليػر بدايػا، ثػـ 
 فتطرؽ ال  توضيب فور الوثائؽ العاديا لمففاديؽ الا تثماريا، وذلؾ  م  الفحو الاته:و 

  ادنق الاستثمارنة بال سبة لمغنر.ئق العادنة لمصاولا: حجنة الوثا
 

اف الم فػػود بػػاللير  مومػػا كػػؿ  ػػ ص يوػػوز اف ي ػػرش  ػػه ح ػػل التفػػرؼ ال ػػافوفه الػػذش تثبتػػل 
ىذ  الوثي ا العاديا وت ضه ال وا د العامػا بحمايتػل مػف  ػريافل  ميػل،  ػاللير  ػه ىػذا المعفػ  ىػـ 

 . 3مال مؼ العاـ وال اص والدائف
                                                           

1))
(ِآ لابْٔٛ 11(ِآ لابْٔٛ الاصجابد اٌّظاوٞ ٚاٌّابكح)15(ِٓ لبْٔٛ الاصجبد اٌؼوالٟ ٚاٌّابكح)26رٕظو: اٌّبكح)

(ِاآ لاابْٔٛ اطااٛي اٌّؾبوّاابد اٌّل١ٔااخ 154(ِاآ لاابْٔٛ اٌج١ٕاابد الاهكٔااٟ ٚاٌّاابكح)12ٚاٌّاابكح) اٌج١ٕاابد اٌَااٛهٞ

 اٌٍجٕبٟٔ.
2))

 .77ك. ػظّذ ػجل اٌّغ١ل ثىو، ِظله ٍبثك، ص
3))

فٟ ٘نا اٌظلك ٠مظل ثبٌقٍ  اٌؼابَ: ٘اٛ ِآ ٠قٍا  ٍاٍفٗ فاٟ مِزاٗ اٌّب١ٌاخ وٍٙاب اٚ فاٟ عايد شابلغ ِٕٙاب وبٌضٍاش 

 =اٌّٛطٝ ٌٗ ثغايد شابلغ ِآ اٌزوواخ وبٌضٍاش، ٚاٌقٍا  ٠قٍا  ٍاٍفٗ ثّمزؼاٝ اؽىابَٚاٌوثغ ٚإٌظ  وبٌٛاهس ٚ
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 ػه حويػا تػاري  الوثي ػا العاديػا  ػف الليػر بػالمعف  العػاـ  ىفػا ف الليػر تضػيؽ دائرتػلومو ذلػؾ  ػا
الموضب ا ي ،  طو امر لـ يتتؽ الت طاو  م  تحديد ، ويمكف تحديد الا  اص الذيف يعدوف مف 

والػػدائف الحػػاوز -ولػػيس ال مػػؼ العػػاـ-الليػػر بالف ػػبا لتػػاري  الوثي ػػا العاديػػا بػػال مؼ ال ػػاص   ػػط
المرتطف والدائف الذش ير و د ون  دـ فتاذ التفر ات او الد ون غير المبا ػرة، اذا افت ػؿ والدائف 

ىػو كػؿ  ػ ص اوفبػه  ػف الوثي ػا  ىفػا اذف ،  ػاللير 1مال  مرحما التفتيذ ودائفو المتمس والمعمػر
 . 2ماو ال فد او الع د ثش ليس طر ا  ه ذلؾ

الواردة  يطا ثـ يتترض افل التاري  الفحيب  واذا كاف لتاري  الوثي ا العاديا حويا البيافات 
الػػ  اف ي ػػوـ الػػدليؿ  مػػ   ك ػػل  افػػل بالف ػػبا لمليػػر لا يكػػوف حوػػا  ميػػل الا اذا كػػاف ىػػذا التػػاري  
ثابتػا ولػذلؾ  ػاف تػاري  الوثي ػا العاديػا لا يكػوف فا ػذا  ػه مواوطػا الليػر الا بتطبيػؽ احػدن الطػػرؽ 

/اولا مػػف قػػافوف الاثبػػات العراقػػه والتػػه ففػػت 26لمػػادة التػػه فػػص  ميطػػا ال ػػافوف والتػػه حػػددتطا ا
 مػ  افػل: مماولا: لا يكػوف ال ػفد العػادش حوػا  مػػ  الليػر  ػه تاري ػل الا مفػذ اف يكػوف لػل تػػاري  

 ثابت ويكوف تاري  ال فد ثابتا  ه احدن الحالات التاليا:
 مف يوـ اف يفدؽ  ميل الكاتب العدؿ.-ث
 ا ا رن ثابتا التاري .مف يوـ اف يثبت مضموفل  ه ورق-ب
 مف يوـ اف يؤ ر  ميل قاضه او موظؼ م تص.-ج
مف يوـ و اة احد ممف لطػـ  مػ  ال ػفد اثػر معتػرؼ بػل مػف  ػط او امضػاو او بفػما ابطػاـ او -د

مف يوـ اف يفبب م تحيي  م  احد مف ىؤلاو اف يكتب او يبفـ  لعما  ه و مل او بوول  اـ 
اطعػػا  ػػه اف ال ػػفد قػػد فػػدر قبػػؿ وقو ػػل. ثافيػػا: ومػػو ذلػػؾ مػػف يػػوـ وقػػوع ثش حػػادث ا ػػر يكػػوف ق

، وييحػػظ  مػػ  ىػػذ   3ميوػػوز لممحكمػػا تبعػػا لمظػػروؼ اف لا تطبػػؽ الت ػػرة ماولا  مػػ  الوفػػولات  
المػػػادة افطػػػا قػػػد ا ػػػتثفت مػػػف قػػػافوف الاثبػػػات الوفػػػولات ومػػػف قا ػػػدة ثبػػػوت التػػػاري  ومبفػػػ  ىػػػذا 

رات العمميػػػػا ور ػػػػو الحػػػػرج  ػػػػف الفػػػػاس  ػػػػه الا ػػػػتثفاو يروػػػػو الػػػػ  مرا ػػػػاة مػػػػا ت ضػػػػه بػػػػل الضػػػػرو 

                                                                                                                                                                      

(ِآ اٌمابْٔٛ اٌّالٟٔ 142ا١ٌّواس ٚاٌٛطا١خ، فّآ اٌطج١ؼاٟ اْ ٠زابصو ثابٌؼمٛك اٌزاٟ اثوِٙاب ٍاٍفٗ. رٕظاو: اٌّابكح)=

فٟ ِبي  اٌّؼلي. فٟ ؽ١ٓ اْ اٌّمظٛك ثبٌقٍ  اٌقبص ٘ٛ ِٓ ٠قٍ  اٌشقض 1951ٌَٕخ  45اٌؼوالٟ إٌبفن هلُ 

ِؼ١ٓ ِٓ اِٛاٌٗ وبٌّشزوٞ ٚاٌّٛطٝ ٌٗ ثؼ١ٓ ِؼ١ٓ وٍّى١خ كاه ِؼ١ٕخ ِضلا فٙٛ واً ِآ أزماً ا١ٌاٗ ؽاك فابص اٚ 

ِبي ٚ٘نا لا ٠زبصو ثبٌزظوفبد اٌزٟ ٠غو٠ٙب اٌٍَ  الا اما وبٔذ رٍه اٌزظوفبد رزؼٍك ثبٌشٟد اٌانٞ ٠قٍفاٗ ف١اٗ وّاب 

اٌشاٟد ا١ٌاٗ فابما ِاب ه٘آ شاقض كاهٖ ٌالٜ اٌّظاوف  ٠غت اْ ٠ىْٛ اٌزظاوف طابكها ِآ ٍاٍفٗ لجاً اْ أزمابي

اٌؼماااابهٞ صااااُ ثبػٙااااب فبٔٙااااب رٕزمااااً اٌااااٝ اٌّشاااازوٞ ٚ٘ااااٟ ِو٘ٛٔااااخ. ٌٍّٚي٠اااال ِاااآ اٌزفظاااا١ً ٠ٕظااااو: اٌّااااٛاك 

ِاآ اٌماابْٔٛ اٌّاالٟٔ اٌؼوالااٟ، ٠ٕٚظااو: ك.ػجاال اٌّغ١اال اٌؾىاا١ُ ٚػجاال اٌجاابلٟ اٌجىااوٞ  363ٚ1344ٚ1352ٚ1354

، فاٟ ِظابكه الاٌزاياَ، كاه اٌىزات 1ٌزياَ فٟ اٌمبْٔٛ اٌّلٟٔ اٌؼوالٟ، طِٚؾّل ؽٗ اٌجش١و، اٌٛع١ي فٟ ٔظو٠خ الا

 . 135، ص1985ٌٍطجبػخ ٚإٌشو، عبِؼخ اٌّٛطً، 
1))

 .125ك. ػجبً اٌؼجٛكٞ، ِظله ٍبثك، ص
2)) 

 .38، ص1986، 1، ؽ1979ٌَٕخ  157اٌّؾبِٟ ؽ١َٓ ػجل اٌٙبكٞ اٌج١بع، شوػ لبْٔٛ الاصجبد هلُ 
3))

(ِآ لابْٔٛ 12(ِٓ لابْٔٛ اٌج١ٕابد اٌَاٛهٞ ٚاٌّابكح)11ٓ لبْٔٛ الاصجبد اٌّظوٞ ٚاٌّبكح)( 15ِرٕظو: اٌّبكح)

 (ِٓ لبْٔٛ اطٛي اٌؾبوّبد اٌّل١ٔخ اٌٍجٕبٟٔ.154اٌج١ٕبد الاهكٟٔ ٚاٌّبكح)
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المعػػاميت بوفػػؼ الوفػػولات  مميػػات ب ػػيطا كثيػػرة الوقػػوع  ػػه الحيػػاة العمميػػا واف المػػديف  ػػه 
 . 1مالفورة اللالبا  فدما يد و الديف لا يتكر  ه اثبات تاري  الوفولات

ا تبػػر وميػػو مػػاورد  الوثي ػػا العاديػػا اذا اقػػر بطػػا مػػف ف ػػب اليػػل او ثبػػت ف ػػبتل اليػػل بعػػد الافكػػار 
حوا  م  طر يل واللير كما ىو الحاؿ بالف با لموثي ا الر ميا الا افػل يوػوز -ما دا التاري -ا يط

الطعف  يطا  ف طريؽ الاد او بالتزوير  اذا ثبت تػاري  الوثي ػا العاديػا باحػدن الحػالات المػذكورة 
مفػػذ الوقػػت الػػذش ا تبػػر  يػػل ري  يكػػوف حوػػا  مػػ  الليػػر وي ػػرش بح ػػل ا ػػه المػػادة ا ػػي   طػػذا التػػ

التػػاري  ثابتػػا لا مػػف التػػاري  المثبػػت بالوثي ػػا ويوػػب لامكػػاف التم ػػؾ بعػػدـ ثبػػوت التػػاري  اف يكػػوف 
اللير ح ف الفيا لا يعمػـ بالتفػرؼ الػذش يحػتج بعػدـ ثبػوت تاري ػل، امػا اذا كػاف ال مػؼ ال ػاص 

حوػػز بالتفػػرؼ المتعمػػؽ بالمػػاؿ او الػػدائف الحػػاوز يعمػػـ وقػػت افت ػػاؿ الحػػؽ اليػػل او وقػػت توقيػػو ال
الذش افت ؿ اليل او الذش حوز  ميل  افل يكوف  هو الفيا ولا ي تطيو التم ؾ بعدـ ثبػوت تاري ػل 

 . 2مافما الافؿ ح ف الفيا  مف يد ه  وو فيتل  م   ي ل  ميل اف ي يـ الدليؿ  م  ما يد يل
يػػر  مػػػ  الػػرغـ مػػػف  ػػدـ ثبػػػوت كمػػا اف ىفػػاؾ حػػػالات تكػػوف  يطػػػا الوثي ػػا العاديػػػا حوػػا  مػػػ  الل

  3متاري طا وىذ  الحالات ىه:
 ه حالا اذا لـ تكف الوثي ا العاديا معدة افي لاثبات التفرؼ ال افوفه ومف ثػـ  ػاف الاوراؽ -1

المفزليػػػا والػػػد اتر التواريػػػا لػػػـ تعػػػد افػػػي بػػػؿ وعمػػػت لطػػػا ال ػػػوافيف توػػػوزا قيمػػػا الوثػػػائؽ العاديػػػا، 
ديػا لمفػفاديؽ الا ػتثماريا تكػوف حوػا  مػ  الليػر  مػ  الػرغـ مػف  ػدـ وبا ت ادفا اف الوثي ػا العا

ثبػوت تاري طػػا طب ػػا لطػػذ  الحالػػا الا ػػتثفائيا؛ لافطػػا لػـ تعػػد افػػي لاثبػػات التفػػرؼ ال ػػافوفه وافمػػا 
 مورد الا ت طاد باف ال  ص يممؾ كذا  دد مف الا طـ  ه الففدوؽ الا تثمارش.

ليثبػػػات كالتفػػػر ات ال افوفيػػػا التػػػه لا تزيػػػد قيمتطػػػا  مػػػ   اذا كػػػاف ال ػػػافوف لا يتطمػػػب الكتابػػػا-2
الففػػاب ال ػػافوفه المحػػدد وىػػه  م ػػا الاؼ ديفػػار  راقػػه والتػػه يوػػوز اثباتطػػا بال ػػطادة وال ػػرائف 

 ومف ثـ  اذا حررت وثائؽ  اديا لاثبات ىذ  التفر ات  ي ي ترط  يطا ثبوت التاري .
فوف الاثبػػػات العراقػػػه  مػػػ  افػػػل ومػػػو ذلػػػؾ يوػػػوز /ثافيػػػا  مػػػف قػػػا26الوفػػػولات  مػػػي بالمػػػادةم-3

/اولا  مف قافوف الاثبات  م  الوفولات وذلؾ كمػا 26لممحكما تبعا لمظروؼ اف لا تطبؽ المادةم
 ذكرفا مرا اة لمظروؼ العمميا ور و الحرج  ف الفاس  ه التعامؿ.

 
 
 

                                                           
1))

 .121ك.ػجبً اٌؼجٛكٞ، ِظله ٍبثك، ص
2))

 .78ٚ81ك. ػظّذ ػجل اٌّغ١ل، ِظله ٍبثك، ص
3))

 .81ك، صك. ػظّذ ػجل اٌّغ١ل، ِظله ٍبث
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 .ةثا نا: حجنة صور الوثائق العادنة لمص ادنق الاستثمارن
الوثي ػػا العاديػػا لمفػػفاديؽ الا ػػتثماريا  بػػارة  ػػف ف مطػػا بمػػا ورد  يطػػا حر يػػا او  والم فػػود بفػػورة

بالتفوير التوتوغرا ه او الضوئه لافؿ الوثي ا العاديا لمففاديؽ الا تثماريا، والافػؿ اف ىػذ  
الفػػور لػػيس لطػػا ثيػػا قيمػػا  ػػه الاثبػػات لافػػل مػػف الممكػػف اف تكػػوف الفػػورة محر ػػا او اف يكػػوف 

ولذلؾ   د قضت محكما التمييز المبفافيػا مم...بػاف ،  ي يمكف مطاب ا الفورة  ميلالافؿ مزورا 
فورة ال فد العادش لايمكف الا ذ بطا كو يما ليثبات حت  ولو كافت فورة  وتوغرا يا لافػل مػف 
الممكػػف وعػػؿ ىػػذ  الفػػورة ت تمػػؼ  ػػف الافػػؿ بػػالفظر لمػػا يمكػػف اف يرا ػػؽ التفػػوير مػػف حػػذؼ 

ال فد الافمه  يب   لمف ادل  ضد  بالفورة اف يطمب ابراز الافؿ  ه كؿ وتبديؿ  ه مضموف 
 . 1محيف...  

 ػاذا كػاف الافػؿ ىػو  ػػدـ الا ػذ بفػورة الوثي ػا العاديػا  ػػاف ىػذ  الفػورة اذا كافػت مكتوبػا ب ػػط 
المديف فت ل ولا تحمؿ توقيعل  افل يمكف اف تعد مبدا الثبوت بالكتابا و فدئذ تكمؿ ب طادة ال طود 

، امػػا اذا كافػػت فػػورة الوثي ػػا  2موال ػػرائف ال ضػػائيا او اليمػػيف المتممػػا بكوفطػػا مبػػدا ثبػػوت قػػافوفه
العاديا موقعا  ميطػا ممػف فػدر  فػل الافػؿ  ػدت الوثي ػا  ػه ىػذ  الحالػا ف ػ ا ثافيػا لطػا فتػس 

 قيما الافؿ  ه الاثبات.
 

 المطمب الثا  
 ةئق العادنة لمص ادنق الاستثمارناثبات صحة الوثا

 
ي فد باثبات فحا الوثائؽ العاديا لمففاديؽ الا تثماريا ىه التح ؽ مف فػحا الوثي ػا  

بوفتطا دليي  ه الاثبات،  اذا ما كػاف ال فػوـ قػد اقػروا بفػحا الوثي ػا  العاديا او  دـ فحتطا
العاديػػا الم دمػػا مػػف بعضػػطـ الػػبعض  مػػا  مػػ  المحكمػػا الا ا ػػت يص ووػػل الحكػػـ ممػػا ت ػػتفتول 

امػػػا اذا قامػػػت مفاز ػػػا  ػػػه فػػػحا ىػػػذ  الوثي ػػػا العاديػػػا ووػػػب  فػػػد ذلػػػؾ اتبػػػاع الاوػػػراوات مفطػػػا، 
المففوص  ميطا  ه ال افوف لاثبات فحا ىذ  الوثي ا وىذ  الاوراوات  يتـ توضيحطا متفػي، 

 واو ه ت دير فحا ىذ  الوثائؽ  ضي  ف ذلؾ  اف ال وافيف  موما بيفت مدن  مطا المحكما  
.مف تم او فت طا   او بفاو  م  طعف  يما ي دـ اليطا مف ال فوـ

 

                                                           
1)) 

، ٔماالا ػاآ: ٍاا١ّو ٍاابِٟ اٌؾٍجااٟ اٌّؾاابِٟ، ٍِٛااٛػخ 15/1/1972فااٟ  3لااواه ِؾىّااخ اٌز١١ّااي اٌٍجٕب١ٔااخ هلااُ 

 .167، ص1979، 1اٌج١بٔبد فٟ اٌّٛاك اٌّل١ٔخ ٚاٌزغبه٠خ ٚفمب ٌلاعزٙبك اٌٍجٕبٟٔ، ؽ
2))

 ؼل٘ب.ِٚب ث55، صاٌف١ؼٟ، ِظله ٍبثكٌٍّي٠ل ِٓ اٌزفظ١ً ٠ٕظو: اٌش١ـ ك.اٚاْ ػجل الله 
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وا ػػػػتكمالا لمموضػػػػوع والاحاطػػػػا بتتافػػػػيمل يفبلػػػػه اف ف  ػػػػـ ىػػػػذا المطمػػػػب  مػػػػ  التػػػػر يف  
 الاتييف:

 الفرع الاول: طرق الطعن ف  الوثنقة العادنة لمص ادنق الاستثمارنة.
الفللللرع الثللللا  : سللللمطة المحكمللللة فلللل  تقللللدنر صللللحة الوثنقللللة العادنللللة لمصلللل ادنق 

 الاستثمارنة.
 

 الفرع الاول
 قة العادنة لمص ادنق الاستثمارنةطرق الطعن ف  الوثن

 
بادشو ذش بدو  اف الطعف  ه الوثائؽ العاديا لمففاديؽ الا تثماريا يتـ اما بافكار ال ط  

او الامضاو او بفما الابطاـ او يتـ بطري ػا ا ػرن ىػه الاد ػاو بػالتزوير،  ال ػافوف العراقػه تػرؾ 
بيف الطري تيف المذكورتيف، وبطذا يكوف ال ػافوف   يار الطعف لمف يحتج  ميل بوثي ا  ادياال يار 

العراقػػػػه قػػػػػد وضػػػػػو قا ػػػػػدتيف  ػػػػػامتيف تطب ػػػػػاف  مػػػػػ  اثبػػػػػات فػػػػػحا الوثػػػػػائؽ العاديػػػػػا لمفػػػػػفاديؽ 
او ال ا ػدة  مػف قػافوف الاثبػات العراقػه،  طري ػا الطعػف 35و34الا تثماريا ففت  ميطما المػادةم

فكار ال ط او الامضاو او بفما الابطاـ لموثي ا العاديا، والطري ا او ال ا ػدة الثافيػا الاول  ىه ا
 ىه الاد او بالتزوير.

 ولتوضيب ذلؾ متفي يفبله اف ف  ـ ىذا الترع  م  الم فديف الاتييف: 
 المقصد الاول: الطعن بالا كار ف  الوثنقة العادنة لمص ادنق الاستثمارنة.

 عن بالتزونر ف  الوثنقة العادنة لمص ادنق الاستثمارنة.المقصد الثا  : الط
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 المقصد الاول
 قة العادنة لمص ادنق الاستثمارنةالطعن بالا كار ف  الوثن

 
يعػػػد الافكػػػار ر فػػػا مفحتطػػػا ال ػػػوافيف  مومػػػا لمػػػف يحػػػتج  ميػػػل بوثي ػػػا  اديػػػا لمفػػػفاديؽ  

وف الحاوػػػا الػػػ   ػػػموؾ  ػػػبيؿ الاد ػػػاو الا ػػػتثماريا ب فػػػد ا ػػػتبعاد حويتطػػػا مؤقتػػػا مػػػف الاثبػػػات د
بالتزوير وذلؾ ال  اف يثبت فدور الوثي ا العاديا لمفػفاديؽ الا ػتثماريا مػف ال ػ ص المف ػوب 

ا ما مف وب اليل مػف  ػط او امضػاو او بفػما ابطػاـ  الافكار ىو  دـ ت ميـ ال فـ بفح اليل،
ثبػػات  طػػو يعتيػػل مػػف  ػػبو  ػػه ثش وثي ػػا  اديػػا ت ػػدـ بطػػا  فػػمل  ػػه الػػد ون بوفػػتل دلػػيي لي

الاثبػػات مؤقتػػا ويم يػػل  مػػ   ػػاتؽ  فػػمل لػػذلؾ يفػػدر الاتوػػا  الػػ  الطعػػف بػػالتزوير مػػاداـ طريػػؽ 
الطعف بالافكار يكته لا  اط حويا الوثي ا العاديا ب يؼ الوثي ا الر ميا لمففاديؽ الا تثماريا 

  اف الطعف كما لاحظفا  اب ا لا يكوف  يطا الا بالطعف بالتزوير.
 اذا افكر مف فدرت  فل الوثي ا العاديا لمففاديؽ الا تثماريا ما ف ب اليل مف  ط او  

امضػػاو او بفػػما ابطػػاـ تت ػػد الوثي ػػا العاديػػا قوتطػػا  ػػه الاثبػػات الػػ  حػػيف البػػت  ػػه ىػػذا الطعػػف 
المف ػػوب اليطػػا،  طفػػا ت ػػرر المحكمػػا اوػػراو  مميػػا المضػػاىاة مػػو ايػػداع الوثي ػػا العاديػػا لمفػػفاديؽ 

 ػػتثماريا  ػػه فػػفدوؽ المحكمػػا بعػػد تثبيػػت حالتطػػا واوفػػا طا والتوقيػػو  ميطػػا مػػف ال اضػػه او الا
رئيس الطيئا اذا ما كافت ىذ  الوثي ا العاديا لمففاديؽ الا تثماريا مفتوا  ه الد ون وذلػؾ و ػؽ 

فد  مف قافوف الاثبات العراقه الته ففت  م  افل: مماذا افكر مف ف ب اليل ال 40احكاـ المادةم
 طل او امضاو  او بفمل ابطامل او افكر ذلؾ مف ي وـ م امل او اد   الوارث الوطػؿ بػل وكػاف 
ال ػفد مفتوػػا  ػه الػػد ون قػررت المحكمػػا اوػػراو المضػاىاة مػػو ايػداع ال ػػفد  ػه فػػفدوؽ المحكمػػا 

 . 1مبعد تثبيت حالتل واوفا ل والتوقيو  ميل مف ال اضه او رئيس الطيئا  
ثش التػه يكػوف مػف  ػافطا اذا   ػه ىػذا ال فػوص المفتوا  ه الػد ون والم فود بالوثي ا 

ثبتػت اف توفػؿ الػ  اقتفػػاع ال اضػه ممػا يػػؤثر  مػ  الحكػـ الػذش يفػػدر   ػه الػد ون، واف تكػػوف 
الوثي ا مفتوا  ه الد ون يلفػه مػف الفاحيػا المفط يػا  ػف اف تكػوف الوثي ػا متعم ػا بالػد ون ذلػؾ 

والعكػس غيػر  ،مفط يػا تكػوف ايضػا متعم ػا بالػد ون اف بػد مػفون لااف كؿ وثي ا مفتوػا  ػه الػد 
فػػػحيب،   ػػػد تكػػػوف الوثي ػػػػا متعم ػػػا بالػػػد ون ولكفطػػػػا غيػػػر مفتوػػػا  يطػػػا و ميػػػػل  ػػػاف ذكػػػر  بػػػػارة 
مم...وكػػاف ال ػػفد مفتوػػا  ػػه الػػد ون    ػػه فػػص المػػادة ال ػػاب ا وػػاوت ميئمػػا بت ػػديرفا وذلػػؾ لاف 

                                                           
1))

( فاٟ اٌٍعاخ: اٌّمبهٔاخ ِٚشابوٍخ اٌشاٟد ثبٌشاٟد، لابي Comporasionفٟ ٘نا اٌظلك فبْ اٌّمظٛك ثبٌّؼاب٘بح)

ٚاطاطلاؽب: ِمبهٔاخ فاؾ اٚ اِؼابد اٚ  135ٍاٛهح اٌزٛثخ/الا٠اخ " يضاهون قول الذين كفروا منن قلن" " رؼبٌٝ: 

ِٓ إٌَلاد اٚ الاٚهاق اٌزٟ ػ١ٕٙب اٌمابْٔٛ ٌّؼوفاخ  ثظّخ اثٙبَ ِٓ َٔت ا١ٌٗ اٌٛص١مخ اٌؼبك٠خ اٌنٞ أىوٖ ِغ اِضبٌٗ

ِب اما وبٔذ رشبثٗ اٚ رطبثك ِب ٘ٛ ِىزٛة ػٍاٝ اٌَإل اٌّالػٝ ثاٗ اَ لا...، ٌٍّٚي٠ال ِآ اٌزفظا١ً ٠ٕظاو: ك.ػجابً 

 .156اٌؼجٛكٞ، ِظله ٍبثك، ص
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ف تكػػػوف مفتوػػػا  ػػػه الػػػد ون وىػػػه ا مػػػ  مرتبػػػا مػػػف الوفػػػؼ الػػػذش اطم ػػػت المػػػادة  مػػػ  الوثي ػػػا ا
يتضػػمف وي ػػتلرؽ ويكمػػؿ اف تكػػوف الوثي ػػا متعم ػػا  ػػه  ثش افػػل وفػػؼ اف تكػػوف متعم ػػا بالػػد ون

ذلؾ افل مف غير المتفور اف تكوف الوثي ا مفتوا  ه الد ون دوف اف تكوف متعم ا بطا،  الد ون
يوػوز لممحكمػا اف تعػدؿ  مػا امػرت بػل ترتب  م  وفؼ الوثي ا بافطا مفتوػا  ػه الػد ون افػل وي

مف اوراوات مت  رات افطا افبحت غير مفتوا، وذلؾ اذا ما وودت  ه اوراؽ الػد ون مػا يكتػه 
بتكويف   يدتطا لمتفؿ  ه موضوع الفزاع، لافل مف العبث وضياع الوطػد والوقػت الافػرار  مػ  

 . 1متفتيذ اوراو اتضب لطا افل غير مود
ضت محكما التمييز العراقيػا افػل: مملػدن التػدقيؽ والمداولػا ووػد اف ذلؾ   د قوبفاوا  م   

الحكـ المميز غير فحيب وم الؼ لم افوف ذلؾ افل يترتب  م  المحكما  ه حالا افدار الحكـ 
 مػػػػػػ  تركػػػػػػا المتػػػػػػو ه اف تحمػػػػػػؼ المػػػػػػد ه مػػػػػػف تم ػػػػػػاو فت ػػػػػػطا يمػػػػػػيف الا ػػػػػػتظطار الم ػػػػػػررة  ػػػػػػه 

ىػػذا مػػف وطػػا، ومػػف وطػػا ا ػػرن  1979ل ػػفا  107ـ  مػػف قػػافوف الاثبػػات العراقػػه رقػػ124المػادةم
 اف مف حؽ الوارث اف يد و بعدـ العمـ مف اف التوقيػو المف ػوب لمورثػل يعػود لػل  عػي مػف  دمػل 
ويطمب اوراو المضاىاة  ف  ائديػا التوقيػو لمورثػل   ػاف ذلػؾ لا يحػوؿ دوف ت ديمػل د و ػا ا ػرن 

د و الم ػار مػف قبػؿ المميػز وتكميتػل بت ػديـ مػا تتعمؽ بافؿ الديف لػذا كػاف  مػ  المحكمػا قبػوؿ الػ
 . 2ميثبتل مف الادلا  اف  وز تمفحل حؽ تحميؼ  فمل اليميف ال افوفيا...  

مػػف قػػافوف الاثبػػات المفػػرش اثبػػات فػػحا الوثي ػػا العاديػػا   30م ػػه حػػيف اوػػازت المػػادة  
بوا ػطا اىػؿ ال بػرة  الذش افكرىا مف ف ػب اليػل امػا بػاوراو المضػاىاة مػف قبػؿ المحكمػا فت ػطا او

واما ب طادة ال طود او بكميطما، حيث ففت  م  افػل: مم...امػرت المحكمػا بػالتح يؽ بالمضػاىاة 
 . 3ماو ب ماع ال طود او بكميطما  

قبػؿ اف تكػوف ال ػطادة بمتردىػا طري ػا  افػا  يكػوف قػد وبطذا  اف قافوف الاثبات المفػرش 
و بفما الابطػاـ  مػ  الوثي ػا لا تعػدو اف تكػوف لممضاىاة  م  ا اس اف كتابا الامضاو او وض

 .واقعا ماديا مما يووز اثباتطا بطرؽ الاثبات كا ا بضمفطا ال طادة وال رائف
 ػػه حػػيف اف قػػافوف الاثبػػات العراقػػه لػػـ يوعػػؿ مػػف  ػػطادة ال ػػطود بمتردىػػا طري ػػا  افػػا  

 ػمبا او ايوابػا وذلػؾ  لممضاىاة وافما وعؿ  ماع ال طود و يما لتعزيز ما ا ػترت  فػل المضػاىاة
ا ػتفادا لاحكػاـ المػادة   ه ال افوف العراقه وذلػؾ لاف المضاىاة لا تورش  ف طريؽ ال طود مطم ا

                                                           
1)) 

(ِآ لابْٔٛ الاصجابد 2ٚ9ٚ35(ِآ لابْٔٛ الاصجابد اٌؼوالاٟ ٚاٌّابكح)15ٚ17ٌٍّي٠ل ِٓ اٌزفظا١ً ٠ٕظاو: اٌّابكح)

(ِاااااآ لاااااابْٔٛ اٌج١ٕاااااابد الاهكٔااااااٟ 4(ِاااااآ لاااااابْٔٛ اٌج١ٕاااااابد اٌَااااااٛهٞ ٚاٌّاااااابكح)2ٚ28اٌّظااااااوٞ ٚاٌّاااااابكح)

 (ِٓ لبْٔٛ اطٛي اٌّؾبوّبد اٌّل١ٔخ اٌٍجٕبٟٔ.132ٚ137ٚ174ٚاٌّبكح)
2))

.ٔمالا ػآ: ػٍاٟ ِؾّال اثاوا١ُ٘ 11/5/1981فاٟ  1981/ِل١ٔاخ صبٌضاخ/618لواه ِؾىّاخ اٌز١١ّاي اٌؼوال١اخ هلاُ:

 .75، لبْٔٛ الاصجبد، ص1ىوثبٍٟ، اٌٍّٛٛػخ اٌمب١ٔٛٔخاٌ
3)) 

 (ِٓ لبْٔٛ الاصجبد اٌّظوٞ 35رٕظو اٌّبكح)
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مػػف قػػافوف الاثبػػات العراقػػه التػػه ففػػت  مػػ  افػػل: مميوػػوز  ػػماع ال ػػطود الػػذيف لطػػـ  مػػـ   45م
ـ وكػػذلؾ يوػػوز  ػػماع بالوثي ػػا العاديػػا وموضػػو طا  يمػػا يتعمػػؽ باثبػػات الامضػػاو او بفػػما الابطػػا

  1مال طود اذا كاف الامضاو او بفما الابطاـ قد وضحت بعض معالمطا دوف البعض الا ر  
اذ وػػاو  ػػه قػػرار لمحكمػػا  مػػف ىػػذا الامػػر وكػػذلؾ الحػػاؿ بالف ػػبا لموقػػؼ ال ضػػاو العراقػػه 

دات اف مم...لػيس لممحكمػا  فػد افكػار المػد    ميػل لتوقيعػل  مػ  ال ػػف افػل:التمييػز العراقيػا كمػا 
ت ػتمو البيفػا ال  فػيا لاثبػات فػحا التوقيػو بػػؿ  ميطػا اوػراو المضػاىاة بوا ػطا مديريػا تح يػػؽ 

مملدن التدقيؽ ايضا افل:  ىذ  المحكما كما قضت،  2مالادلا الوفائيا  ه  عبا الم طوطات...  
وبيف فمػاذج والمداولا تبيف مف فتيوػا اوػراو التطبيػؽ والمضػاىاة بػيف التػوقيعيف المف ػوبيف الػ مز 

التواقيػػػو المت ػػػذ  م يا ػػػا لمتطبيػػػؽ مػػػف قبػػػؿ ال بػػػراو الم تفػػػيف بػػػال طوط مػػػف  بػػػراو التحريػػػات 
الوفائيا  دـ افطباقطا  م  الم اييس وقد طمب وكيؿ المميز ا ادة المضػاىاة ولكفػل لػـ ي ػدـ  ػببا 

يالػا وذلػؾ ممػا ي تووب ذلؾ اما د و الوكيؿ باف موقعا الكمبيالا كافت مريضا  فد توقيعطػا الكمب
يووب اضطرابطا  فد التوقيو  اف ىذ  الحالا لا تزوؿ بتكػرار التطبيػؽ كمػا افػل  مػ   ػرض ا ػادة 
المضػػػػػاىاة وظطػػػػػرت الفتيوػػػػػا بعكػػػػػس الاولػػػػػ  وافطبػػػػػؽ التوقيػػػػػو  مػػػػػ  الم يػػػػػاس   يحفػػػػػؿ رثيػػػػػاف 
متعارضاف و يحتج الطرؼ الا ػر  مػ  ذلػؾ ويطمػب ا ػادة المضػاىاة ايضػا، ذلػؾ ممػا ي ػتووب 

 م ػػؿ والتكػػرار  ػػه اوػػراو المضػػاىاة بػػي افتطػػاو ودوف اقتفػػاع احػػد الطػػر يف بالفتيوػػا لػػذا ولعػػدـ الت
اثبات المميزة د عطا بالبيفا ور ضطا تحميؼ المميػز  ميطمػا اليمػيف يكػوف الحكػـ المميػز بمػا قضػ  

ميؿ ر ـ بل موا  ا لم افوف والا تراضات التمييزيا غير واردة   د ردىا وتفديؽ الحكـ المميز وتح
 . 3مالتمييز وفدر ال رار بالاتتاؽ  

 المضػػاىاة ىػػه بػػالاحرن  مميػػا م ارفػػا بػػيف البفػػمات وال طػػوط   ػػط وقػػد حػػددت المػػادة  
مف قافوف الاثبات العراقه الاوراؽ الته تفمب لاوراو المضاىاة  ميطا اذ ففػت  مػ  افػل:   48م

رش  مػػ  ال ػط او الامضػاو او بفػػما ممتوػرش المضػاىاة  مػ  الاوراؽ التػػه اتتػؽ  ميطػا والا  توػ
الابطػػاـ الموضػػو ا  مػػ   ػػفدات ر ػػميا او  مػػ   ػػفدات  اديػػا اقػػر بطػػا ال فػػـ او  مػػ  اوراؽ 

 ورن ا تكتابل  ميطا اماـ المحكما  .

                                                           
1)) 

(ِٓ لبْٔٛ اطٛي اٌّؾبوّبد اٌّل١ٔخ ٚاٌزغبه٠خ اٌٍجٕبٟٔ ٔظذ ػٍاٝ أاٗ: 174ِّب رغله الاشبهح ا١ٌٗ اْ اٌّبكح)

الاٚهاق اٚ الاٍإبك ٚاِاب ثٛاٍاطخ فجاواد ٠ٚغاٛى ))...٠ٚمله اعواد رطج١ك اٌقؾ اِب ثٕفَٗ ػٓ ؽو٠ك اٌّمبثٍخ ثا١ٓ 

ٍااّبع شااٙبكح اٌشااٙٛك لاصجاابد ؽظااٛي اٌىزبثااخ اٚ اٌزٛل١ااغ اٚ اٌجظااُ ثؾؼااٛهُ٘((ٌُٚ ٠ااوك ٔااض ِّبصااً فااٟ لاابْٔٛ 

 اٌج١ٕبد اٌَٛهٞ ٚالاهكٟٔ.
2)) 

 4ع  ، إٌشوح اٌمؼابل١خ، ٚىاهح اٌؼالي اٌؼوال١اخ، 13/12/1973فٟ  1491لواه ِؾىّخ اٌز١١ّي اٌؼوال١خ هلُ 

 .351، ص1973، 4،ً
3))

ٔماالا ػاآ: ؽَاا١ٓ ػجاال اٌٙاابكٞ اٌج١اابع،  8/8/1975فااٟ  3/1975/ػ851لااواه ِؾىّااخ اٌز١١ّااي اٌؼوال١ااخ هلااُ: 

 .52ِظله ٍبثك، ص
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  مومػػا وممػا توػػدر الا ػارة اليػػل اف المحكمػا لا تموػػا الػػ  طري ػا الا ػػتكتاب  ػه التطبيػػؽ 
مػػف قػػافوف الاثبػػات العراقػػه   48ملتا الػػذكر التػػه حػػددتطا المػػادة الا اذا تعػػذر اوػػراؤ  بػػالطرؽ ال ػػا

وذلػػؾ لاف الا ػػػتكتاب يعػػػد اضػػػعؼ طري ػػػا م يا ػػػا لمتطبيػػػؽ  ػػػه اوػػػراو المضػػػاىاة لاف الم ػػػتكتب 
ي ػػتطيو اف يليػػر كتابتػػل الا تياديػػا،  مػػف الا ػػ اص مػػف لػػل قػػدرة  مػػ  الكتابػػا بػػاكثر مػػف قا ػػدة 

فػػل اذا كػػاف توقيػػو ال ػػ ص المف ػػوب اليػػل ال ػػفد مووػػودا  يضػػيو  مػػ  المحكمػػا الػػدليؿ  ػػه حػػيف ا
مثػػؿ  مػػ  قائمػػا راتبػػل  افػػل لا ي ػػتطيو اف يليػػر كتابتػػل ويب ػػ  توقيعػػل ثابتػػا لػػذلؾ  ػػاف المحكمػػا لا 

 . 1متموا ال  الا تكتاب الا اذا تعذر ووود اوراؽ تت ذىا ا ا ا لممطاب ا
قػافوف الاثبػات العراقػه افػل: مم مػ   مػف 49المػادةم ػد بيفػت ايضػا وبفاوا  م  ما ذكرفػا    

ال فػـ الػػذش يفػػازع  ػه ف ػػبا ال ػػفد اليػػل اف يحضػر بفت ػػل الا ػػتكتاب لا ػذ فمػػوذج مػػف  طػػل او 
امضػػائل او بفػػما ابطامػػل  ػػه المو ػػد الػػذش تحػػدد  المحكمػػا  ػػاف امتفػػو  ػػف الحضػػور بليػػر  ػػذر 

 ػافوف فت ػل  مػ  حالػا مػا اذا  مف ال41واز الحكـ بثبوت ف با ال فد اليل  ، بيفما ا ارت المادةم
كافػت بيفػػا المػػد ه  ػػفدا  اديػػا مف ػػوبا لممػػد    ميػػل اللائػػب  ففػػت  مػػ  افػػل: مماذا كافػػت بيفػػا 
المػػد ه  ػػفدا  اديػػا مف ػػوبا لممػػد    ميػػل اللائػػب ولػػـ يػػتمكف المػػد ه مػػف اراوة م يػػاس لمتطبيػػؽ 

كػػػوؿ  ػػػػف اليمػػػيف  فػػػػد وػػػاز  ػػػه ىػػػػذ  الحالػػػا افػػػػدار الحكػػػـ غيابيػػػػا معم ػػػا  مػػػ  الا ػػػػتكتاب والف
 الا تراض حت  ولو كاف المد    ميل قد حضر بعض وم ات المرا عا  .

 ػػد وػػاو  ػػه قػػرار لمحكمػػا التمييػػز العراقيػػا افػػل: مم...  ػػد ووػػد افػػل بفػػاوا  مػػ  مػػا ت ػػدـ  و  
فحيب وموا ؽ لم افوف لي باب الته ا تفد اليطا حيػث ثبػت مػف وقػائو الػد ون اف المػد    ميػل 

قيعػػل  مػػ  الكمبيالػػا المبػػرزة كمػػا افكػػر اف ػػلاؿ ذمتػػل لممػػد ه بػػالمبم  المػػد   بػػل واف قػػد افكػػر تو 
ال ػطود الػذيف وقعػوا  مػ  الكمبيالػػا فتػوا اف يكػوف المػد    ميػل قػػد وقػو  مػ  الكمبيالػا وحيػػث اف 

ايػػػد اف التوقيػػػو الموقػػػو  مػػػ  الكمبيالػػػا  20/12/2000ت ريػػػر  بػػػراو الادلػػػا الوفائيػػػا المػػػؤرخ  ػػػه 
ف فمػػػاذج تواقيػػػو المػػػد    ميػػػل المت ػػػذة م يا ػػػا ليفطبػػػاؽ وحيػػػث  وػػػز المػػػد ه  ػػػف ي تمػػػؼ  ػػػ

الاثبػات ومػفب حػؽ تحميػؼ المػد    ميػل اليمػػيف الحا ػما الا افػل ر ػض ذلػؾ بػراوة وا ػتفادا لػػذلؾ 
يكػوف المػد    ميػػل قػد   ػر مػػا تووطػت بػل اليمػػيف وتكػوف د ػوا  واوبػػا الػرد، وحيػث اف محكمػػا 

ون واف محكما الا تئفاؼ المميز حكمطا قضت بتاييد الحكـ البدائه لذا الموضوع قضت برد الد 
 . 2متكوف قد طب ت حكـ ال افوف...  

                                                           
1)) 

 .159ك.ػجبً اٌؼجٛكٞ، ِظله ٍبثك، ص
2)) 

 )لواه غ١و ِٕشٛه(.5/7/2551فٟ  2551/ِٕمٛي/1516لواه ِؾىّخ اٌز١١ّي اٌؼوال١خ هلُ 
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  مومػػا والتػػه يمػػزـ اتبا طػػا وا يػرا  ػػاف المضػػاىاة تعػػد مػف الاوػػراوات التػػه بيفتطػػا ال ػوافيف 

فحا الوثي ا وقد يترتب  م  فحا الطعف  ه ،  2م،   د تورش  ارج قا ا المحكما او دا مطا 1م
العاديا لمفػفاديؽ الا ػتثماريا بعػد افكارىػا واوػراو المضػاىاة ب ػافطا التوفػؿ لمحكػـ او ا ػتبعادىا 

 وفتيوا التح يؽ لا ت رج  موما  ما ياته:
روػػػوع المفكػػػر  ػػػف افكػػػار  قبػػػؿ اوػػػراو المضػػػاىاة و ػػػه ىػػػذ  الحالػػػا لا يتعػػػرض لمحكػػػـ  ميػػػل اولا: 

 . 3مبافكار  الا مورد الكيد ل فمل او  رقما التفؿ  ه الد ونباللراما الا اذا ثبت افل لـ ي فد 
ثافيا: ثبوت فحا الاد او ويترتب  م  ىذ  الحالا ا تبعاد الوثي ا العاديا لمففاديؽ الا تثماريا 
الته تـ افكارىػا وكػذلؾ يتعػيف  مػ  ال اضػه اف يتح ػؽ مػف امكافيػا تحريػؾ الػد ون الوفائيػا ضػد 

 لوثي ا العاديا لمففاديؽ الا تثماريا قد تعرضت لمتزوير.م دـ الوثي ا اذا كافت ا
ثالثا: ثبوت فحا الوثي ا الر ػميا لمفػفاديؽ الا ػتثماريا و ػدـ فػحا الافكػار ويترتػب  مػ  ىػذ  
الحالا ثبوت حويا الوثي ا العاديا لمففاديؽ الا تثماريا فطائيا، لا يما  يما يتعمؽ بتوقيعطا ولكف 

بػالتزوير اذا ورد ىػػذا الطعػػف  مػػ  غيػػر مػا  فػػؿ  يػػل ال ػػرار ال ػػاص  ذلػؾ لايمفػػو مػػف الطعػػف بطػػا
بعػػدـ فػػحا الافكػػار ذلػػؾ لاف الوثي ػػا العاديػػا لمفػػفاديؽ الا ػػتثماريا تحتمػػؿ الطعػػف بالافكػػار او 

الوثي ػػا العاديػػا لمفػػفاديؽ التزويػػر كمػػا بيفػػا ذلػػؾ متفػػي، كػػذلؾ تحكػػـ المحكمػػا  مػػ  مػػف افكػػر 
ت تحفػؿ تفتيػذا ولا ي ػؿ ذلػؾ بحػؽ المتضػرر  ػه طمػب التعػويض اذا الا تثماريا بلراما قافوفيػا 

لما افابل مف ضػرر  اش ما افابل ضرر مف وراو ذلؾ  واو كاف الضرر مادش اـ ادبه معفوش
فتيوا ىذا الافكار ب رط اف يثبت اف ىفاؾ ضرر افابل مف وراو ىذا الافكار اذ ت ػرر المحكمػا 

ا ػػػػتفادا لاحكػػػػاـ  وذلػػػػؾ ومػػػػا  اتػػػػل مػػػػف ك ػػػػبالتعػػػػويض ب ػػػػدر مػػػػا لحػػػػؽ المتضػػػػرر مػػػػف ضػػػػرر 
 مػػف قػػافوف الاثبػػات العراقػػه التػػه 50ولاحكػػاـ المػػادةم،  4م مػػف ال ػػافوف المػػدفه العراقػػه207المػػادةم

ففت  م  افل: مماذا افتطت المحكما ال  ثبوت فحا ال فد يحكـ  م  مف افكر  بلرامػا لا ت ػؿ 
حػؽ المتضػرر  ػه طمػب التعػويض امػا اذا  ف ثيثا الاؼ ديفار ت تحفؿ تفتيذا و لاي ؿ ذلػؾ ب

 ثبت بعض ما اد ا   ي يحكـ  ميل ب هو  .
و ػػه ىػػذا الفػػدد قضػػت محكمػػا التمييػػز العراقيػػا افػػل: مملػػدن التػػدقيؽ والمداولػػا ووػػد اف  

الحكػػـ المميػػز واقػػو ضػػمف المػػدة ال افوفيػػا لػػذا ت ػػرر قبولػػل  ػػكي، ولػػدن  طػػؼ الفظػػر  ػػه الحكػػـ 
افػػل فػػحيب وموا ػػؽ لم ػػافوف بػػالفظر لمػػا ا ػػتفد اليػػل مػػف ا ػػباب، ذلػػؾ اف الا ػػتئفا ه المميػػز ووػػد 

                                                           
1)) 

(ِآ لابْٔٛ الاصجابد 44-35(ِآ لابْٔٛ الاصجابد اٌؼوالاٟ ٚاٌّاٛاك)52-45ي٠ل ِآ اٌزفظا١ً ٠ٕظاو اٌّاٛاك: )ٌٍّ

(ِآ لابْٔٛ اطاٛي اٌّؾبوّابد اٌّل١ٔاخ 179-172(ِٓ لبْٔٛ اٌج١ٕبد اٌَٛهٞ ٚاٌّٛاك)38-28اٌّظوٞ ٚاٌّٛاك)

 اٌٍجٕبٟٔ.
2)) 

 (ِٓ لبْٔٛ الاصجبد اٌؼوالٟ.55رٕظو: اٌّبكح)
3)) 

 (ِٓ لبْٔٛ الاصجبد اٌؼوالٟ.52)رٕظو: اٌّبكح
4)) 

 (ِٓ اٌمبْٔٛ اٌّلٟٔ اٌؼوالٟ.257رٕظو: اٌّبكح)
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المميػػز كػػاف قػػد افكػػر  ائديػػا  ػػفد الكمبيالػػا المثبػػت لمػػد ون لػػل لػػذا قامػػت المحكمػػا بػػاوراو  مميػػا 
 107 مػف قػافوف الاثبػات العراقػه رقػـ 43المضاىاة لموفوؿ ال  واقو الحاؿ  مي باحكاـ المادةم

الفتيوا فحا التواقيو المف وب لممميز لذا يكوف لزامػا  مػ  المحكمػا اف  ظطر لطا ب 1979ل فا 
تمػػزـ المميػػز ب يمػػا ال ػػفد المبػػرز ولا تا ػػذ بد عػػل المتعمػػؽ ب ػػبب الػػديف بعػػد الافكػػار وىػػذا ىػػو مػػا 
قضت بل محكما الا تئفاؼ لذا تكوف الطعوف التمييزيا المثػارة بطػذا ال فػوص غيػر واردة وقػرر 

الا تئفا ه المميز وتحميؿ المميػز ر ػـ التمييػز، وفػدر ال ػرار بالاتتػاؽ  ػه ردىا وتفديؽ الحكـ 
 . 1م  16/5/1984
 
 

 المقصد الثا  
 قة العادنة لمص ادنق الاستثمارنةالطعن بالتزونر ف  الوثن

 
التزويػػػػر كمػػػػا بيفػػػػا   ػػػػاب ا ومػػػػف  ػػػػيؿ تطرقفػػػػا الػػػػ  طػػػػرؽ الطعػػػػف  ػػػػه الوثي ػػػػا الر ػػػػميا  

تلييػػػر الح ي ػػػا ب فػػػد اللػػػش  ػػػه وثي ػػػا  اديػػػا او ايػػػا وثي ػػػا باحػػػدن  لمفػػػفاديؽ الا ػػػتثماريا بافػػػل
الطرؽ الماديا او المعفويا الته بيفطا ال افوف تلييرا مػف  ػافل احػداث ضػرر بالمفػمحا العامػا او 

، كمػػػػا بيفػػػػا ايضػػػػا اف التزويػػػػر وتلييػػػػر الح ي ػػػػا يكػػػػوف بطري ػػػػا ماديػػػػا  2مب ػػػػ ص مػػػػف الا ػػػػ اص
الحػس يكػوف ذلػؾ بالزيػادة ثش الاضػا ا، او الحػذؼ ثش المحػو مح و ا مممو ا يتػرؾ اثػرا يدركػل 

او التلييػػر ثش تعػػديؿ امػػور  ػػه الوثي ػػا لمفػػفاديؽ الا ػػتثماريا ، او قػػد يكػػوف التزويػػر  ػػه الوثي ػػا 
لمففاديؽ الا تثماريا معفوش  ي يكوف  يطا تليير  ػه مادتطػا و ػكمطا بػؿ  ػه معفاىػا ومضػموفطا 

كػػل الحػػس، وىػػذا مػػا يفطبػػؽ ايضػػا  مػػ  الوثي ػػا العاديػػا لمفػػفاديؽ وظرو طػػا وميب ػػاتطا اذ لا يدر 
 الا تثماريا.
كمػا ذكرفػا افػل اذا لوػا المعتػرض  مػ  الوثي ػا لمفػفاديؽ الا ػتثماريا الػ  طريػؽ الاد ػػاو  

بالتزوير  اف مطما المحكما ت تفر  م  البت  ه قبوؿ الطمب او رد  ح ب توا ر ال روط الته 
، وىػػػذا مػػػا يفطبػػػؽ ايضػػػا  مػػػ  الوثي ػػػا العاديػػػا  3مافوف الاثبػػػات العراقػػػه مػػػف قػػػ36حػػػددتطا المػػػادةم

 مػػف قػػافوف 36لمفػػفاديؽ الا ػػتثماريا، حيػػث ذكرفػػا افػػل  فػػد تػػوا ر ال ػػروط المحػػددة  ػػه المػػادةم
الاثبػػػات العراقػػػه ووػػػب  مػػػ  المحكمػػػا ات ػػػػاذ اوػػػراوات التح يػػػؽ  ػػػف فػػػحا الوثي ػػػا لمفػػػػفاديؽ 

                                                           
1))

، 1ٚ2ٚ3ٚ4، الاؽىاابَ اٌؼل١ٌااخ، ع: 16/5/1984فااٟ  85-83/َ/1153لااواه ِؾىّااخ اٌز١١ّااي اٌؼوال١ااخ هلااُ: 

 .33. ٔملا ػٓ: ػٍٟ ِؾّل اثوا١ُ٘ اٌىوثبٍٟ، اٌٍّٛٛػخ اٌمب١ٔٛٔخ، لبْٔٛ الاصجبد، ص88، ص1984
2)) 

 (ِٓ لبْٔٛ اٌؼمٛثبد اٌؼوالٟ.286رٕظو اٌّبكح)
3)) 

 (ِٓ لبْٔٛ الاصجبد اٌؼوالٟ.36رٕظو: اٌّبكح)
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الػػػا ال فػػػوـ الػػػ  قاضػػػه التح يػػػؽ لات ػػػاذ مػػػايمزـ بطػػػذا الفػػػدد، الا ػػػتثماريا والتػػػه تبػػػدا  ػػػادة باح
وا تعرضفا الاحتمالات الته تترتب  م  فحا الطعػف بالوثي ػا لمفػفاديؽ الا ػتثماريا بعػد ال يػاـ 
بػػاوراوات التزويػػر، والتػػه تفطبػػؽ ايضػػا  مػػ  الوثي ػػا العاديػػا لمفػػفاديؽ الا ػػتثماريا والتػػه حػػددت 

  م  الفحو الاته:
يتفػػازؿ مػػد ه التزويػػر  ػػف اد ائػػل قبػػؿ التح يػػؽ و ػػه ىػػذ  الحالػػا لا يتعػػرض لمحكػػـ حالػػا اف  -ث

 ميػػل باللرامػػا، الا اذا اثبػػت افػػل لػػـ ي فػػد باد ائػػل الا موػػرد الكيػػد و رقمػػا  ػػير الػػد ون وتػػا ير 
 التفؿ  يطا.

 راو حالا ثبوت فحا الاد او  ػه التزويػر،  تعػد الوثي ػا لمفػفاديؽ الا ػتثماريا  ديمػا الاثػ -ب
ئيػػػا لي اضػػػ  ح ػػػب قوا ػػػد قػػػافوف الع وبػػػات ال افػػػا الػػػ  المحكمػػػا الوفا طاويحػػػاؿ م ػػػدمفطائيػػػا، 

 .بوريما التزوير
 ػه ىػذ  ثبوت  دـ فحا الاد او او حالا ثبوت  ػدـ فػحا الاد ػاو بػالتزوير، وتعػد الوثي ػا -ج

زوير  ػه المػرة ولا يووز الطعف بطا بالتزوير مرة ا رن ولو كاف الطعف بالت فطائيا الحالا فحيحا
ول طػػورة الاد ػػاو بػػالتزوير  ػػاف الاد ػػاو بػػل يكػػوف  الثافيػػا مففػػبا  مػػ  مواقػػو ا ػػرن مػػف الوثي ػػا،

لمفػفاديؽ  كما ال  ثبوت فحا الوثي ا العاديا اذا افتطت المح مافعا مف الاد او بالافكار ايضا،
 ػؿ  ػػف ثيثػػا الاؼ لا ت لرامػػازوير حكػػـ  مػػ  مػد ه التزويػػر بالا ػتثماريا ور ضػػت الاد ػػاو بػالت

امػا  اذا كاف لل م تضػ ، ت تحفؿ تفتيذيا ولا ي ؿ ذلؾ بحؽ المتضرر  ه طمب التعويض ديفار
 . 1ماذا ثبت بعض ما اد ا   ي يحكـ  ميل ب هو

 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
1)) 

اٌّؼالي ام ػالٌذ اٌعواِاخ ثؼال اْ وبٔاذ لارماً ػآ فَّا١ٓ ك٠ٕابه  (ِٓ لبْٔٛ الاصجبد اٌؼوال37ٟرٕظو: اٌّبكح)

ب١ٔاب( ثّٛعات لاواه طابكه ِآ ٚى٠او /ص94/اٚلا 37ٚ51ٚ93ٚٚونٌه ػلٌذ اٌعواِخ إٌّظٛص ػ١ٍٙاب ثابٌّٛاك )

ِآ لاواه ِغٍاٌ  3اٍازٕبكا لاؽىابَ اٌفماوح  . 7/7/1998فاٟ  3677اٌؼلي ٚٔشو فاٟ عو٠الح اٌٛلابلغ اٌؼوال١اخ: ع 

 .22/11/1994فٟ  256ل١بكح اٌضٛهح إٌّؾً هلُ 
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 الفرع الثا  
 قة العادنة لمص ادنق الاستثمارنةسمطة المحكمة ف  تقدنر صحة الوثن
 

ه ت ػدـ امامطػا الوثي ػا العاديػا لمفػفاديؽ الا ػتثماريا مػف لمحكمػا الموضػوع التػلا ؾ اف  
قبؿ ال فـ لاثبات د وا   مطا وا عا  ه ت دير مػدن فػحتطا اذ ا طػ  قػافوف الاثبػات العراقػه 
لمحكمػا الموضػػوع ال ػػمطا التامػػا  ػػه بحػػث مػػدن فػػحا ىػػذ  الوثي ػػا التػػه ت ػػدـ اليطػػا  ػػه الػػد ون 

را ػػا والبحػػث موضػػوع  ػػمطا المحكمػػا  ػػه ت ػػدير مػػدن وقػػد لاحظفػػا ذلػػؾ بوضػػوح  فػػد تفاولفػػا بالد
 فحا الوثائؽ الر ميا لمففاديؽ الا تثماريا.

 ممحكمػا الموضػػوع اذف ال ػػمطا الوا ػػعا  ػه بحػػث مػػدن فػػحا ثش وثػائؽ ت ػػدـ اليطػػا  ػػه  
الد ون  واوا كافػت وثػائؽ ر ػميا لمفػفاديؽ الا ػتثماريا اـ وثػائؽ  اديػا لمفػفاديؽ الا ػتثماريا، 

مػػا تطمػػئف فت ػػطا الػػ  ترويحػػل مفػػل،  مطػػا اف ت ػػتبعد مػػف الاثبػػات ثش وثي ػػا ر ػػميا او  واف تػػروب
 اديػػا لمفػػفاديؽ الا ػػتثماريا متػػ  ظطػػر لطػػا بوػػيو مػػف حالتطػػا ومػػف ظػػروؼ الػػد ون اف  ػػائبا 

 . 1م مف قافوف الاثبات العراقه35التزوير و بطا التففيو قائما  يطا وذلؾ طب ا لاحكاـ المادةم
ضا اف بيفا  فد بحثفا ل مطا المحكما  ه ت دير مدن فحا الوثائؽ الر ػميا وقد  بؽ اي 

لمفػػػفاديؽ الا ػػػتثماريا  ػػػمطا المحكمػػػا  ػػػه اف ت ػػػدر مػػػا يترتػػػب  مػػػ  الك ػػػط والمحػػػو وال ػػػطب 
والتح يا وغير ذلؾ مف العيوب الماديا مف ا  اط قيمتطا  ه الاثبات او اف اص ىذ  ال يمػا  مػ  

عيػػب  ػػه قرارىػػا ب ػػكؿ واضػػب، وىػػذا يفطبػػؽ بالتاكيػػد  مػػ  الوثي ػػا اف تػػدلؿ  مػػ  فػػحا ووػػود ال
العاديػػا لمفػػفاديؽ الا ػػتثماريا ايضػػا، لاف المحكمػػا تممػػؾ  ػػمطا ت ديريػػا وا ػػعا  ػػه ت ػػدير الادلػػا 
مف تم او فت طا،  مػف ح طػا اف ت ػتبعد الوثي ػا العاديػا لمفػفاديؽ الا ػتثماريا التػه لا يرتػاح اليطػا 

طب او تح يا او ك ط او غير ذلؾ مف العيػوب الماديػا دوف حاوػا الػ  ضميرىا بما  يطا مف  
احالا ال فوـ ال  قاضه التح يؽ، وت دير المحكما لطذ  العيػوب يكػوف امػا با ػ اط قيمػا الوثي ػا 
العاديا لمففاديؽ الا تثماريا  ه الاثبات او اف ػاص ىػذ  ال يمػا، والتػرؽ الوػوىرش والا ا ػه  ػه 

ىذ  العيوب الماديا كالك ط والمحو  واوا  ه الوثائؽ الر ميا لمففاديؽ ىذا الفدد بيف موضوع 
ىػػػو مفػػػو ال ػػػافوف اف ت ػػػتمؿ الوثي ػػػا  الا ػػػتثماريا اـ  ػػػه الوثػػػائؽ العاديػػػا لمفػػػفاديؽ الا ػػػتثماريا

الر ميا لمففاديؽ الا تثماريا  مػ  ثش  يػب مػف العيػوب الماديػا، امػا الوثي ػا العاديػا لمفػفاديؽ 
ـ يرد ب افطا مثػؿ ىػذ  ال يػود ال ػكميا،  مػيس ىفػاؾ فػص يمفػو مػف اوػراو اضػا ا او الا تثماريا  م

تم ػػػػيا او محػػػػو او  ػػػػطب بعػػػػض العبػػػػارات ولافػػػػص يووػػػػب التوقيػػػػو بفػػػػيلا  افػػػػا  مػػػػ  ىػػػػذ  

                                                           
1)) 

(ِآ لابْٔٛ 26)(ِآ لابْٔٛ الاصجابد اٌّظاوٞ ٚاٌّابكح28(ِٓ لبْٔٛ الاصجبد اٌؼوالٟ ٚاٌّبكح)35رٕظو: اٌّبكح)

 (ِٓ لبْٔٛ اطٛي اٌّؾبوّبد اٌّل١ٔخ اٌٍجٕبٟٔ.175اٌج١ٕبد اٌَٛهٞ ٚاٌّبكح)
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التعػػدييت، لػػذلؾ  طػػذ  العيػػوب ت ضػػو لمطمػػؽ ت ػػدير المحكمػػا  مطػػا اف تا ػػذ بطػػا اف ووػػدت مػػف 
ا وتعػػدىا كػػاف لػػـ تكػػف ولطػػا اف ت ػػتعمؿ  ػػمطاتطا ىػػذ  مػػف الظػػروؼ مػػا ي ػػوغ لطػػا ذلػػؾ او تطرحطػػ

 . 1متم او فت طا ثش حت  ولو لـ يطمب مفطا احد ال فوـ ذلؾ
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
1)) 

 .164ك.ػجبً اٌؼجٛكٞ، ِظله ٍبثك، صٌٍّي٠ل ِٓ اٌزفظ١ً ٠ٕظو: 
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 الباب الثالث

يق انقضاء الصناد
الاستثمارية 

 وتطبيقاتها العملية
 ويتضمن هذا الباب الفصلين الاتيين:

 الاولالفصل 

 انقضاء الصناديق الاستثمارية

 الفصل الثاني

تطبيقات لبعض الدول في الصناديق 
 الاستثمارية
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 انباب انثانث
 انقضاء انصناديق الاستثمارية وتطبيقاتها انعمهية

 
 ممػل ومػرور  تػرة قػد تطػوؿ او ت فػر ، لا ػؾ اف اف ػاو الفػفدوؽ الا ػتثمارش ومزاولتػل  

 يبػد مػف ووػػود فطايػا لػػل  كػؿ  ػػهو لػل بدايػػا لابػد واف يكػػوف لػل فطايػػا،  مػا ىػػه فطايػا الفػػفدوؽ 
مػف قبػؿ وطػات الافػدار وتػداوؿ وثائ ػل مػف قبػؿ الم ػاىميف  يػل،  لبعد مرحما تا ي الا تثمارش 

وؽ، ولابد ىفا ايضػا و ػه ىػذا الموػاؿ حياة الففد ففؿ ال  مرحما افتطاو لابد اف وتح يؽ اىدا ل
بعض التطبي ات العمميا لا طر الففاديؽ الا تثماريا  م  الم ػتوييف العربػه والعػالمه  اف ف رد

 وكؿ ذلؾ مف  يؿ التفميف الاتييف:
 الفصل الاول: ا قضاء الص ادنق الاستثمارنة.

 الفصل الثا  : تطبنقات لبعض الدول ف  الص ادنق الاستثمارنة.
 

 وللفصل الا ا
 ا قضاء الص ادنق الاستثمارنة

 
ال  فو يف مػف  ح ب ت ديرفا تف ضه الففاديؽ الا تثماريا  ه  دة حالات وتـ ت  يمطا 

لات التػه يف ضػه بطػا الفػفدوؽ بطػرؽ االطبيعيػا او الحػ بالطرؽ ا باب الاف ضاو كحالا الافتطاو
 ف:غير طبيعيا ا تثفائيا،  يتـ توضيحطا  ه المبحثيف الاتيي

 المبحث الاول: ا قضاء الص ادنق الاستثمارنة بالطرق الطبنعنة.
 المبحث الثا  : ا قضاء الص ادنق الاستثمارنة بالطرق غنر الطبنعنة.
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 المبحث الاول
 دنق الاستثمارنة بالطرق الطبنعنةا قضاء الص ا

 
ذ  الحػػالات الا ػػتثماريا بعػػدة حػػالات وب ػػكؿ طبيعػػه ويمكػػف ادراج ىػػ تف ضػػه الفػػفاديؽ 

 :بال كؿ الاته
 ػػه طمػػب التػػر يص  افػػل يف ضػػه بحمػػوؿ المػػدة المحػػددة لػػل  1م فػػد تحديػػد مػػدة زمفيػػا لمفػػفدوؽ-1

مػػالـ يػػتـ تعػػديؿ ىػػذ  المػػدة او افػػدار تػػر يص وديػػد لمفػػفدوؽ او تمديػػد التػػر يص ال ػػديـ لمػػدة 
 ا رن  م  و ؽ الاوراوات ال افا بذلؾ.

 . 2ماو ا تحالا تح ي ل لاش  بب مف الا باب تح يؽ الطدؼ الذش اف  و مف اومل-2
 اذا ما تح ؽ اللرض الذش مف اومل اف  و الففدوؽ الا تثمارش  اف الففدوؽ يف ضه  

بطػػذ  الطري ػػا الطبيعيػػا، وكػػذلؾ الحػػػاؿ  يمػػا اذا ا ػػتحاؿ تح يػػؽ اللػػػرض الػػذش مػػف اومػػل اف ػػػ و 
ثمارش  ػوؼ يف ضػه وتفتطػه ولاش  ػبب مػف الا ػباب  ػاف الفػفدوؽ الا ػتالففدوؽ الا تثمارش 

 حياتل ويؤوؿ ال  الزواؿ.
 
 

 المبحث الثا  
 الاستثمارنة بالطرق غنر الطبنعنةا قضاء الص ادنق 

 
  ه ىذ  الحالات تفتطه حياة الففاديؽ الا تثماريا بطرؽ ا تثفائيا غير طبيعيا وىه: 

ئػا العامػا ل ػوؽ قد يف ضه الفػفدوؽ قبػؿ اف ػائل ب ػبب يعػود ل ػ وط التػر يص  فػل مػف الطي-1
الاوراؽ الماليػػػا كمػػػا  ػػػه حالػػػا افتطػػػاو المػػػدة المحػػػددة ليكتتػػػاب دوف اف تفػػػؿ ف ػػػبتل الػػػ  ففػػػؼ 
الوثػػائؽ المػػراد الاكتتػػاب  ميطػػا المطروحػػا مػػف الفػػفدوؽ مػػو  ػػدـ تعػػديؿ الفػػفدوؽ قيمػػا الامػػواؿ 

لممكتتبػػيف  ػػور المػػراد ا ػػتثمارىا،  ػػاذا  ػػ ط التػػر يص  يبػػد  مػػ  البفػػؾ  فدئػػذ رد المبػػال  كاممػػا 
 . 3مطمبطا

                                                           
1)) 

( ِٓ اٌمبْٔٛ هلاُ 11( ِٓ اٌلالؾخ اٌزٕف١ن٠خ ٌمبْٔٛ ٍٛق هاً اٌّبي اٌّظوٞ إٌبفن، ٚاٌّبكح)٠165ٕظو اٌّبكح)

( ِااآ إٌظااابَ اٌقااابص ثظااإبك٠ك الاٍااازضّبه 35ثشااابْ طااإبك٠ك الاٍااازضّبه اٌمطاااوٞ، ٚاٌّااابكح) 2552ٌَااإخ  25

 .2512ٌَٕخ  37الاِبهارٟ هلُ 
2)) 

ثشابْ طإبك٠ك  2552ٌَإخ  25( ِٓ اٌمبْٔٛ هلُ 11/2(ِٓ اٌلالؾخ اٌزٕف١ن٠خ اٌّظو٠خ ٚاٌّبكح)165/2اٌّبكح)

 .2512ٌَٕخ  37ثظٕبك٠ك الاٍزضّبه الاِبهارٟ هلُ ( ِٓ إٌظبَ اٌقبص 35/1الاٍزضّبه اٌمطوٞ ٚاٌّبكح)
3)) 

(ِآ اٌلالؾاخ 155. ٚاٌّابكح)2512ٌَٕخ  37( ِٓ إٌظبَ اٌقبص ثظٕبك٠ك الاٍزضّبه الاِبهارٟ هلُ 35اٌّبكح)

 اٌزٕف١ن٠خ اٌّظو٠خ.
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% مػػػف اومػػػاله  ػػػدد الوثػػػائؽ 50يف ضػػػه الفػػػفدوؽ ايضػػػا  فػػػد اف تػػػاض  ػػػدد الوثػػػائؽ الػػػ  -2
المكتتػػػب  يطػػػا مػػػالـ ت ػػػرر اغمبيػػػا حممػػػا الوثػػػائؽ ا ػػػتمرار ف ػػػاطل  ػػػه اوتمػػػاع تػػػد و اليػػػل ال ػػػركا 

 ويحضر  ممثؿ  ف ىيئا  وؽ الماؿ.
% مػػف العػػدد المكتتػػب 25دد الوثػػائؽ  ػػف يفتطػػه الفػػفدوؽ  ػػه وميػػو الاحػػواؿ اذا اف تػػض  ػػ-3

 . 1م يل حيث يكوف ذلؾ دليي  م    داف الث ا  يل
مػا  ح ػبذلػؾ تكػوف مفػرؼ او  ػركا م ػاىما او  ػركا تػاميف و  اف امػاالته  اف ضاو الوطا-4

التػػه ا  ػػت الفػػفدوؽ او ا ػػطار ا ي ػػطا مػػالـ يػػتـ ادارة الفػػفدوؽ مػػف وطػػا  ال ػػوافيف تػػفص  ميػػل
 . 2ما رن
تفػػتيا ىػػذا الفػػفدوؽ و ػػؽ ب: وىػػه حالػػا رغبػػا الم ػػاىميف  ػػه الفػػفدوؽ  3متيا الفػػفدوؽتفػػ-5

م تفد طرحل  تا ي ػل وتطبػؽ  ميػل احكػاـ تفػتيا ال ػركات الم ػاىما مػالـ يػرد -احكاـ بيافم  د
 مػ  موا  ػا ىيئػا  ػوؽ راس المػاؿ ب افطا فص ا ر  ه   د او بياف تا ي ل ولابد مف الحفوؿ 

، و فػػػد افتطػػػاو الفػػفدوؽ يػػػتـ تفػػػتيا افػػولل والو ػػػاو بالتزاماتػػػل،  4مالفػػفدوؽقبػػؿ اف تػػػتـ تفػػػتيا 
وتوزيو ما تب   لافولل بيف م اىميف الففدوؽ وحمما الوثائؽ ال ائما  ػه تػاري  التفػتيا بف ػبا 

 . 5مراس الماؿ لمففدوؽ المد وع ورفيد حمما الوثائؽ بذلؾ التاري 
يف اف يحفػػػؿ  مػػ  موا  ػػػا حممػػا وثػػػائؽ الا ػػػتثمار يمتػػزـ مػػػدير الا ػػتثمار و  ػػػا لػػبعض ال ػػػواف-6

مالوحػػدات  ثػػـ موا  ػػا ىيئػػا ا ػػواؽ المػػاؿ  فػػد رغبتػػل مثش المػػدير   مػػ  افطػػاو الفػػفدوؽ قبػػؿ اف 
 . 6متفتطه مدتل  ه الفظاـ الا اس

 : 7مومف الممكف اللاو تر يص الففدوؽ الا تثمارش  ه حالا توا ر احدن الحالات الاتيا-7
 روط مفب التر يص. دـ الو او ب -ث
 اذا كاف  ه ذلؾ حمايا لحمما الوحدات  ه الففدوؽ.-ب

                                                           
1)) 

.94ك. اشوف ِؾّل، ِظله ٍبثك، ص
  

2)) 
 ( ِٓ لبْٔٛ طٕبك٠ك الاٍزضّبه اٌمطوٞ إٌبفن.11اٌّبكح)

3)) 
ِغّاٛع اٌؼ١ٍّابد اٌزاٟ رَازٙلف أٙابد اػّابي اٌشاووخ اٌزاٟ  :ػِّٛاب ٘اٟ بٌزظف١خاٌغل٠و ثبٌنوو اْ اٌّمظٛك ث

ثلارٙب لجً أمؼبلٙب ٚؽظو ِٛعٛكارٙب ٚاٍز١فبد ؽمٛلٙب ٍٚلاك ك٠ٛٔٙب ٌعوع ٚػغ اٌّزجمٟ ِٓ اِٛاٌٙب ث١ٓ ا٠الٞ 

ٕظو: ك.ثبٍاُ ِؾّال طابٌؼ ٚك.ػالٔبْ اؽّال اٌؼاياٚٞ، اٌشووبد لالزَبِٗ ٚرٛى٠ؼٗ ف١ّب ث١ُٕٙ. ٌٍّي٠ل ِٓ اٌزفظ١ً ٠

 .88، ص2557، اٌؼبره ٌٍٕشو، اٌمب٘وح، اٌّىزجخ اٌمب١ٔٛٔخ، ثعلاك، 2اٌشووبد اٌزغبه٠خ، ؽ-اٌمبْٔٛ اٌزغبهٞ
4)) 

( ِاااآ اٌماااابْٔٛ الاِاااابهارٟ ٌظاااإبك٠ك الاٍاااازضّبه 3/1ٚ2لؾااااخ اٌّظااااو٠خ ٚاٌّاااابكح)( ِاااآ اٌلا165/2اٌّاااابكح)

 طٕبك٠ك الاٍزضّبه اٌمطوٞ. ( ِٓ لب11/4ْٛٔٚاٌّبكح)
5)) 

 ( ِٓ اٌلالؾخ اٌّظو٠خ.165/2اٌّبكح)
6)) 

( ِٓ اٌلالؾخ اٌزٕف١ن٠خ اٌى٠ٛز١خ، ِٚغ مٌه فلا ٠ٍزايَ اٌّال٠و ثابثلاؽ ا١ٌٙئاخ ٚاٌؾظاٛي ػٍاٝ ِٛافمزٙاب 357اٌّبكح)

        بًػٕاال أٙاابد اٌظاإلٚق ٔز١غااخ أزٙاابد ِلرااٗ اٚ فااٟ ؽاالس ِؼاا١ٓ ثشااوؽ ٚلٛػااٗ وّااب ٠اإض ػ١ٍااٗ ٔظبِااٗ الاٍاا

 ( ِٓ اٌلالؾخ مارٙب.358)اٌّبكح 
7)) 

 2515ٌََٕخ  7( ِٓ اٌلالؾخ اٌزٕف١ن٠خ ٌمبْٔٛ ٍٛق هاً اٌّبي اٌى٠ٛزٟ هلُ ٠359ٕظو اٌّبكح)
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 فػد م التػػا مػدير الفػفدوؽ او مراقػػب الا ػتثمار ايػػا مػف احكػاـ ال ػػافوف او المػوائب او ت ديمػػل -وػػ
 معمومات غير فحيحا.

  فد طمب المدير اللاو تر يص الففدوؽ.-د
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 الفصل الثا  
 ض الدول ف  الص ادنق الاستثمارنةبعتطبنقات ل

 
لػػػبعض ا ػػػطر واىػػػـ الفػػػفاديؽ  لا الحفػػػر  ػػػيتـ ىفػػػا بيػػػاف مومو ػػػا  مػػػ   ػػػبيؿ المثػػػاؿ 

 الا تثماريا لدن بعض الدوؿ العربيا والعالميا، ومف  يؿ المبحثيف الاتييف:
 المبحث الاول: تطبنقات لص ادنق الاستثمار ف  الدول العربنة.

  ات لص ادنق الاستثمار ف  الدول الاج بنة.المبحث الثا  : تطبنق
 

 المبحث الاول
 ادنق الاستثمار ف  الدول العربنةتطبنقات لص 

 
 وؼ ف تعرض  ه ىذا المبحػث تطبي ػات  ديػدة لفػفاديؽ الا ػتثمار  ػه الػدوؿ العربيػا  

 وذلؾ ضمف المطالب الاتيا:
 .المطمب الاول: ص دوق الطنبات للاسهم السعودنة

 .مصرف السودان- : صكوك التاجنر الاسلامنةالمطمب الثا 
المطملللللب الثاللللللث: صللللل ادنق اسلللللتثمار الب لللللك الاهمللللل  المصلللللري الاول ذو العائلللللد 

 .التراكم )راس مال مفتوح(
 .المطمب الرابع: ص ادنق الاسهم العالمنة الآمن

 .المطمب الخامس: شركة التوفنق لمص ادنق الاستثمارنة
 .ستثمار المال المطمب السادس: ص دوق المث ى للا

 .السعودنة-مصرف الراجح -المطمب السابع: ص دوق المضاربة بالبضائع
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 المطمب الاول
 ص دوق الطنبات للاسهم السعودنة

 
ـ وىػػو مػػف  ئػػا الفػػفاديؽ المتتوحػػا، 3/12/1999تػػـ تا ي ػػل مػػف قبػػؿ بفػػؾ الوزيػػرة  ػػه   

ال ػعوديا  مػ  و ػؽ قوا ػد ال ػريعا  يعطه الترفا لمم تثمريف  ه امكافيػا الا ػتثمار  ػه الا ػطـ
الا ػػيميا، ويعػػد بفػػؾ الوزيػػرة ىػػو مػػدير وحػػا ظ وادارش وبفػػؾ ووكيػػؿ ت ػػويؿ الفػػفدوؽ، ويطػػدؼ 

زيػػادة را ػػماليا  ػػه افػػولل  مػػ  المػػدن الطويػػؿ مػػف  ػػيؿ الا ػػتثمار  ػػه الفػػفدوؽ الػػ  تح يػػؽ 
وؽ، ومف مزايا الففدوؽ ا طـ متفو ا  ه ال وؽ ال عودش، ويعد الريال ال عودش ىو  مما الففد

الا ػػػتتادة مػػػف التػػػرص الا ػػػتثماريا  ػػػه ال ػػػوؽ ال ػػػعودش وت يػػػيـ يػػػومه ل ػػػعر وحػػػدات الفػػػفدوؽ 
 . 1مالاؼ ريال  عودش مو  طولا الا تراؾ والا ترداد 10000وامكافيا الا تراؾ  يل كحد ادف  

 
 المطمب الثا  
 مصرف السودان-صكوك التاجنر الاسلامنة
 

 مػػ  فػػيلا الايوػػار وتمثػػؿ حفػػا  ػػه امػػواؿ الحكومػػا، تفػػدرىا حكومػػا يػػتـ افػػدار الفػػكوؾ 
ال ػػػوداف مػػػف  ػػػيؿ وزارة الماليػػػا والاقتفػػػاد الػػػوطفه، وتطػػػدؼ الفػػػكوؾ الػػػ  ادارة ال ػػػيولا  ػػػه 

ادارة ماليا ا يميا وتلطيػا وػزو الاقتفاد  بر  مميات ال وؽ المتتوحا لمتحكـ  ه ال يولا  بر 
لمدولػػػػػا مػػػػػف مػػػػػوارد ف ديػػػػػا ح ي يػػػػػا با ػػػػػت داـ مػػػػػد رات الا ػػػػػراد  ػػػػػه الموازفػػػػػا العامػػػػػا مػػػػػف العوػػػػػز 

والمؤ  ات الماليا الا رن وتوميو المد رات ال وميا وت ويو الا تثمار  ػف طريػؽ ف ػر الػو ه 
 الاد ارش بيف الومطور مما يؤدش لزيادة الا تثمار.

% لفػػػالب 30ويػػػتـ افػػػدار الفػػػكوؾ مػػػف  ػػػيؿ الحكومػػػا بف ػػػبا معيفػػػا مػػػف افػػػولطا  
ا الفػػػكوؾ الا ػػػيميا التػػػه تػػػدار مػػػف قبػػػؿ وزارة الماليػػػا حيػػػث ت ػػػوـ ببيػػػو ىػػػذ  الف ػػػبا مػػػف محتظػػػ

الافػػػوؿ  يػػػتـ طػػػرح فػػػكوؾ اوػػػارة بمػػػا ي ابػػػؿ قيمػػػا تمػػػؾ الافػػػوؿ  مػػػ  الم ػػػتثمريف مػػػف الا ػػػراد 
ومؤ  ػػات ومػػػف وطتطػػا ت ػػػوـ الحكومػػا ممثمػػػا بطػػرؼ ثالػػػث كػػوزارة الفػػػفا ا با ػػتئوار الافػػػوؿ 

لمالكيف بمووب   د ايوار محدد ويتـ توزيو  ائػد ىػذا الايوػار  مػ  حممػا اليزما لا مالطا مف ا
  .  2مالفكوؾ بف با م اىمتطـ بعد اقتطاع حفا ادارة محتظا الفكوؾ

                                                           
1)) 

 .857، صن.ك.طف١خ اؽّل اثٛ ثىو، ِظله ٍبثك
2)) 

ؼخ الاٍالا١ِخ ثابٌزطج١ك ٍبِو ػجل إٌبطو ِٕظٛه، اٌّشىلاد اٌّؾبٍج١خ ٌزم١ا١ُ الاٚهاق اٌّب١ٌاخ اٌّٛافماخ ٌٍشاو٠

، 2559فااٟ اٍااٛاق الاٚهاق اٌّب١ٌااخ اٌؼوث١ااخ، هٍاابٌخ ِبعَااز١و، لَااُ اٌّؾبٍااجخ، و١ٍااخ الالزظاابك، عبِؼااخ ؽٍاات، 

 .47ص
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 المطمب الثالث 
 ص ادنق استثمار الب ك الاهم  المصري الاول 

 ذو العائد التراكم )راس مال مفتوح(
 

وفيػػل مفػػرش  500ف وفيػػل مفػػرش وب يمػػا ا ػػميا مميػػو  100تا ػػس  ػػه مفػػر بػػراس مػػاؿ قػػدر  
لموثي ا وح ؽ الففدوؽ فتائج ويدة وممتازة  ه وذب الا تثمار  ه ال وؽ وبم  معدؿ فمػو وثي ػا 

 ـ.2005م ارفا ب عر الوثي ا  ه بدايا  اـ % 6445فحو  2005 اـ  الا تثمار
اما الففدوؽ الرابػو وىفاؾ ايضا ففدوؽ ا تثمار البفؾ الاىمه المفرش الثافه والثالث،  

 فا قابما لمتوديد و ممتػل الوفيػل المفػرش، ويطػدؼ الػ  تح يػؽ  25لمبفؾ الاىمه المفرش  مدتل 
 ائد لحمما الوثػائؽ  ػف طريػؽ الا ػتثمار  ػه ادوات  ػوؽ الف ػد وفػكوؾ التمويػؿ وا ػتثمار وػزو 

 100لػػػ  مػػف اموالػػػل  ػػه  ػػػوؽ راس المػػاؿ ب ػػػفدات البفػػػوؾ وال ػػركات، وحوػػػـ الفػػفدوؽ يفػػػؿ ا
 . 1مالؼ ويطرح الباقه ليكتتاب العاـ 50مميوف وفيل م  مل  م  مميوف وثي ا يكتتب البفؾ بػ

 
 المطمب الرابع

 ص ادنق الاسهم العالمنة الآمن 
 

وىه تمؾ الففاديؽ التابعا لمبفؾ ال عودش البريطافه  يعد مف اىـ افواع الففاديؽ المفمـ  م  
مػو راس مػاؿ  مػ  المػدن الطويػؿ مػو العمػؿ  مػ  حمايػا كاممػا و ؽ ال ريعا الا يميا لتح يػؽ ف

لممبػػال  الم ػػتثمرة مػػف قبػػؿ الم ػػترؾ، ويػػو ر الفػػفدوؽ ت ػػطييت ائتمافيػػا لا ػػواؽ الا ػػطـ بطػػدؼ 
تح يؽ اربػاح دوف تكبػد ايػا   ػائر بػراس المػاؿ، و ي ػتثمر وػزو كبيػر مػف افػوؿ الفػفدوؽ  ػه 

ويػدر ىػذا البفػؾ ايضػا فػفاديؽ لي ػطـ العالميػا ومػف   ود المرابحا وغيرىا مػف الع ػود الا ػرن، 
اىمطا: يوروتوب الاوربه وفيكاش اليابافه وغيرىا، وتمكف ىذ  الففاديؽ الم تثمريف مف الوفوؿ 

 . 2ملي واؽ العالميا باقؿ كمتا ممكفا وتفميا اموالطـ بفتس ف با تلير  عر ىذ  المؤ رات
 
 

                                                           
1)) 

. ٚك. وّابي 19ك١ًٌ طٕبك٠ك الاٍزضّبه، ٍاٛق الاٚهاق اٌّب١ٌاخ ا١ٌٍجاٟ، شاووخ الأطلالاخ ٌٍطجبػاخ ٚإٌشاو، ص

 ِٚب ثؼل٘ب.276ؽٍجٗ، ِظله ٍبثك، ص
2)) 

طٕبك٠ك اٍزضّبه٠خ عل٠لح لو٠جب، ِمبٌاخ ِٕشاٛهح فاٟ ِغٍاخ رالاٚي، ِغٍاخ ٍاٛق -٠ٕظو:اٌجٕه اٌَؼٛكٞ اٌجو٠طبٟٔ

 .57، ص2552، ط١ 1الاٍُٙ اٌَؼٛك٠خ، ع
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 المطمب الخامس
 الاستثمارنةشركة التوفنق لمص ادنق  

 
ـ ك ػػركا م ػػاىما بحريفيػػا م تمػػا 1987اف ػػات ىػػذ  ال ػػركا مػػف  ػػيؿ مومو ػػا دلػػا البركػػا  ػػاـ 

معتاة مف الضرائب ذات راس ماؿ متلير م رىا المفامػا بمممكػا البحػريف، ويبمػ  راس مػاؿ ال ػركا 
ؼ دولار لم ػػػطـ الواحػػػد، وتطػػػد 100مميػػػوف  ػػػطـ ب يمػػػا ا ػػػميا  2مميػػػوف دولار امريكػػػه  ػػػه 200

ال ػػركا الػػ  تح يػػؽ د ػػؿ دورش وفمػػو را ػػماله لحػػاممه الا ػػطـ مػػف  ػػيؿ  بػػرات مت ففػػا  ػػه 
ادارة الفػػػفاديؽ ت ػػػوـ با ػػػتثمار ىػػػذ  الامػػػواؿ  ػػػه م تمػػػؼ اووػػػل المعػػػاميت ال ػػػر يا بفػػػاو  مػػػ  
ال ػػػػػريعا الا ػػػػػيميا ومػػػػػف ىػػػػػذ  الادوات الا ػػػػػتثماريا الع ػػػػػارات والم ػػػػػاريو الفػػػػػفا يا والزرا يػػػػػا 

، وتعمػؿ ىػذ  ال ػركا  ػه ت ػويؽ فػفاديؽ الا ػتثمار  1مالمرابحات والا تففاع وغيرىػاوالتواريا و 
 %.157ـ بمعدؿ 2004الا يميا ول د ارتتعت ارباحطا  ه  اـ 

 
 المطمب السادس

 ص دوق المث ى للاستثمار المال  
 

حػد  يعد ىذا الففدوؽ مف اىـ الفػفاديؽ الا ػتثماريا الا ػيميا  ػه بورفػا الكويػت، يتكػوف مػف
مييػيف ديفػار كػويته، وىد ػل تح يػؽ  وائػد مفا  ػا لػيدوات الماليػا الت ميديػا  5ادف  لرا مالل ىػو 

قفػػيرة ومتو ػػطا الاوػػؿ المووػػودة  ػػه ال ػػوؽ الكػػويته  ػػف طريػػؽ ا ػػتثمار امػػواؿ الفػػفدوؽ  ػػه 
 فت ات تواريا وا تثماريا موا  ا لم ريعا الا يميا  ه اطار المرابحا والا تففاع.

ـ الفػػػفدوؽ بتوزيػػػو م ػػػاطر الا ػػػتثمار مػػػف  ػػػيؿ توزيػػػو ا ػػػتثماراتل  مػػػ  كػػػؿ مػػػف وي ػػػو  
الوطػػػات الحكوميػػػا و ػػػبل الحكوميػػػا  ػػػه الكويػػػت دوف  ػػػ ؼ محػػػدد والمفػػػارؼ المر فػػػا بدولػػػا 

 % مف فا ه افوؿ الففدوؽ.25الكويت بمعدؿ 
 وة ب يما ديفار واحد لموحدة  ػيؿ مػدة الػدوي  ـ الففدوؽ لمومو ا وحدات او فكوؾ  

ويػػتـ ا ػػت داـ ا ػػموب الت فػػيص المئػػوش ثش بتوزيػػو الا ػػطـ  مػػ  المكتتبػػيف بف ػػبا اكتتػػاب كػػؿ 
 100 طـ ي فػص لػل 150%  اف لكؿ   ص اكتتب بػ150  ص  اذا كافت ف با الاكتتاب 

  طـ.

                                                           
1)) 

 ِٚبثؼل٘ب. 157ك. اشوف ِؾّل، ِظله ٍبثك، ص
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مميػػوف ديفػػار كػويته كفػػا ه اربػاح  ػػف ال ػػفا  341ول ػد ح  ػػت  ػركا المثفػػ  لي ػتثمار  
% مػػػو تح يػػػؽ زيػػػادة  ػػػه الفمػػػو  مػػػ  كا ػػػا الافػػػعدة وتح يػػػؽ 45دة قػػػدرىا ـ بزيػػػا2006الماليػػػا 

 . 1مالاىداؼ التو عيا  ه ال وقيف المحمه وال ميوه
 

 المطمب السابع
 السعودنة-مصرف الراجح -ص دوق المضاربة بالبضائع 

 
ريال وتعتبػر فػت ات الفػفدوؽ ذات اوػؿ قفػير  100ب عر ال ػطـ  2000تا س الففدوؽ  اـ 

روػػا معيفػػا مػػف الم ػػاطر ب ػػبب التػػاثر بت مبػػات ا ػػعار البضػػائو  ػػه الا ػػواؽ العالميػػا متضػػمفا د
ارتتا ا وىبوطػا كوفطػا مرتبطػا بتطػورات الاحػداث ال يا ػيا التػه قػد تػؤثر  مػ  ال يا ػات الف ديػا 

 مما يوعؿ قيما وحدات الففدوؽ وارباحل متتاوتا.
الم تثمريف  م  المػدن الطويػؿ ويطدؼ الففدوؽ ال  تح يؽ زيادة م تمرة  ه راس ماؿ  

دوف توزيػػو الايػػػرادات والاربػػاح بػػػؿ يعػػاد ا ػػػتثمارىا مػػو راس المػػػاؿ مػػف  ػػػيؿ ال طػػط المدرو ػػػا 
 والاتوار بالبضائو المتفو ا و ؽ  روط د و مؤوما.

ريال  ػعودش والحػد الادفػ  لي ػترداد  7500اما الحد الادف  لي ػتراؾ  ػه الفػفدوؽ ىػو  
ويكوف الت ييـ يػومه لموحػدات و ممػا الفػفدوؽ ىػه الػريال ال ػعودش ول ػد  ريال  عودش، 3750ىو 

    . 2م2007% ح ب احفائيا 444ح ؽ الففدوؽ  ائدا  فويا بف با 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
 iles/muthana02.dochttp:// www.alolaonline.com/f ٌّي٠ل ِٓ اٌزفبط١ً ٠ٕظو:                        (1(
2)) 

 .45ٚ46ٍبِو ػجل إٌبطو ِٕظٛه، ِظله ٍبثك، ص
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 المبحث الثا  
 دنق الاستثمار ف  الدول الاج بنةتطبنقات لص ا

 
لـ اومػػػو افت ػػػرت الفػػػفاديؽ الا ػػػتثماريا  ػػػواو اكافػػػت ت ميديػػػا اـ ا ػػػيميا  ػػػه دوؿ العػػػا 

ب ػػػبب ميزاتطػػػا و فائفػػػطا والاربػػػاح التػػػه تػػػدرىا  مػػػ  الم ػػػتركيف  يطػػػا، وكػػػاف لمػػػدوؿ الاوفبيػػػا 
طبي ػات  ديػدة  يطػا لػػذا  ػوؼ فوضػب  ػػه ىػذا المبحػث بعػػض التطبي ػات لمفػفاديؽ الا ػػتثماريا ت

 : ه الدوؿ الاوفبيا وذلؾ ضمف المطالب الاتيا
   مالنزنا .المطمب الاول: ص ادنق الاستثمار الاسلامنة ف
 المطمب الثا  : ص ادنق الاستثمار ف  فر سا .

 المطمب الثالث: ص دوق المشارق للاسهم النابا نة .
 .ص ادنق استثمارنة اسلامنة اخرى مت وعة المطمب الرابع:

 
 

 المطمب الاول
 ص ادنق الاستثمار الاسلامنة ف  مالنزنا 

  
افت ػػرت  يطػػا الفػػفاديؽ الا ػػتثماريا  مػػ  و ػػؽ تعػػد ماليزيػػا مبتكػػرة العمػػؿ المفػػر ه الا ػػيمه، و 

بميػػػوف  3احكػػػاـ ال ػػػريعا الا ػػػيميا، حيػػػث ارتتعػػػت اربػػػاح الفػػػفاديؽ الا ػػػتثماريا الػػػ  اكثػػػر مػػػف 
، كمػػا ارتتػػو  ػػدد الفػػفاديؽ الػػ  2001بميػػوف ريفوػػت  ػػاـ  2م ابػػؿ  2002ريفوػػت مػػاليزش  ػػاـ 

ووىريػػػػا بػػػػيف فػػػػػفاديؽ ومػػػػو ذلػػػػؾ  افػػػػل لا تووػػػػد  ػػػػروؽ  2001 ػػػػاـ  32فػػػػفدوؽ م ابػػػػؿ  44
% مػػف ال ػػركات الم ػػوما  ػػه 81الا ػػتثمار الا ػػيميا وفػػفاديؽ الا ػػتثمار الت ميديػػا حيػػث اف 

مػػو ووػػود  ػػوؽ الاوراؽ الماليػػا بكوالالمبػػور ىػػه  ػػركات  اضػػعا لتعميمػػات ال ػػريعا الا ػػيميا 
 عالـ.ففدوؽ ا تثمارش تعمؿ  م  و ؽ ال ريعا الا يميا  ومت  م  م تون ال 100اكثر مف 
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 المطمب الثا  
 ص ادنق الاستثمار ف  فر سا 

 
وتتمثػػػؿ بفػػػفاديؽ الا ػػػتثمار ذات راس المػػػاؿ المتليػػػر وفػػػفاديؽ الا ػػػتثمار الم ػػػترؾ وفػػػفاديؽ 
الا ػػتثمار الم ػػترؾ بم ػػاطر، وتتميػػز بتفػػوع اووػػل التوظيػػؼ والا ػػتثمار وتفػػوع دروػػات الم ػػاطر 

لفػػػػفاديؽ الا ػػػػتثماريا  مومػػػػا  ػػػػه  رف ػػػػا ب ػػػػبب وادارة  مميػػػػا و مميػػػػا متميػػػػزة، ول ػػػػد تطػػػػورت ا
 . 1مالافيح الاقتفادش وال يا ا الف ديا الوديدة المتبعا ىفاؾ

 
 المطمب الثالث

 ص دوق المشارق للاسهم النابا نة
 

يطػػدؼ الفػػفدوؽ لتفميػػا افػػولل  مػػ  المػػدن الطويػػؿ مػػف  ػػيؿ الا ػػتثمار  ػػه الا ػػطـ المدروػػا 
ث يتـ ا تيار الا طـ المكوفا لمحتظا الففدوؽ وبمػا يتتػؽ مػو ضمف ا واؽ الا طـ اليابافيا، حي

احكاـ ال ريعا الا يميا ويفحفر التداوؿ  ه الا طـ المدروا  ه ال وؽ اليابػافه لي ػطـ، وتعػد 
 مما الففدوؽ ىه الدولار الامريكػه ومػف اىػـ مزايػا  الا ػتتادة مػف الفمػو المتوقػو ل ػوؽ الا ػطـ 

اؿ الفػػفدوؽ مػػف  ػػيؿ الموفػػا ال ػػر يا لبفػػؾ الوزيػػرة المؤ ػػس لػػل اليابػػافه والا ػػراؼ  مػػ  ا مػػ
 . 2مدولار5000وامكافيا الا تراؾ  يل كحد ادف  

 
 المطمب الرابع

 ص ادنق استثمارنة اسلامنة اخرى مت وعة 
 

وبػػػادرة المفػػػرؼ  1995تا  ػػػت لػػػدن الػػػدوؿ اللربيػػػا كمػػػا  ػػػه فػػػفدوؽ الواحػػػا الا ػػػيمه  ػػػاـ 
ذا الفػػفدوؽ مت فػػص  ػػه الا ػػتثمار  ػػه ا ػػطـ ال ػػركات الفػػفا يا الا ػػتثمارش البريطػػافه، وىػػ

   ػػه وريف ػػػه فػػفدوؽ ا ػػػتثمارش ANZا ػػػس المفػػرؼ البريطػػػافهم 1996العالميػػا و ػػػه  ػػاـ 
ا ػػػيمه تحػػػت ا ػػػـ فػػػفدوؽ المضػػػاربا الدوليػػػا الاوؿ المحػػػدد كفػػػفدوؽ مت فػػػص  ػػػه الادارة 

قػػػاـ بفػػػؾ باريبػػػا الترف ػػػه مػػػو بيػػػت  2001التمويميػػػا و  ػػػا لاحكػػػاـ ال ػػػريعا الا ػػػيميا، و ػػػه  ػػػاـ 

                                                           
1)) 

ِٚب ثؼل٘ب. 243ك. وّبي ؽٍجٗ، ِظله ٍبثك، ص
  

2)) 
 .855ك. طف١خ اثٛ ثىو، ِظله ٍبثك، ص
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التمويػػؿ الكػػويته بتوقيػػو مػػذكرة تتػػاىـ لاف ػػػاو فػػفدوؽ  ػػوؽ ماليػػا ا ػػيميا ب يمػػا مميػػػارش دولار 
                                               وبالاضػػػػػػػػػػػا ا لمػػػػػػػػػػػا  ػػػػػػػػػػػبؽ  م ػػػػػػػػػػػد تػػػػػػػػػػػـ اف ػػػػػػػػػػػاو مؤ ػػػػػػػػػػػرات ا ػػػػػػػػػػػطـ ا ػػػػػػػػػػػيميا معرو ػػػػػػػػػػػا دوليػػػػػػػػػػػا 

 . 1م DOW JONSE ISLAMIC INDEXكما  هم
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
1)) 
ِظطفٝ اثوا١ُ٘ ِؾّل، رم١١ُ عب٘وح رؾٛي اٌجٕٛن اٌزم١ٍل٠خ ٌٍّظوف١خ الاٍلا١ِخ، هٍبٌخ ِبعَز١و، اٌغبِؼخ  

 .45ٚ46، ص2556و٠ى١خ اٌّفزٛؽخ، لَُ الالزظبك الاٍلاِٟ، اٌمب٘وح، الاِ
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 الخاتمة
ىػذ  توفػمفا الػ  مومو ػا مػف الفتػائج والتوفػيات  المتواضػعا بعد اف افتطيفا مف درا ػتفا 

 فووزىا  م  ال كؿ الاته:
 اولا: النتائج:

 ػيميا مفطػا اتضب مف الدرا ػا اف اىػـ  افػيا تمتػاز بطػا الفػفاديؽ الا ػتثماريا و افػا الا-1
بافطا تعد و يما ت ػوو  مػ  ا مػاؿ البػر وال يػر لمموتمػو باف ػاو م ػاريو ا ػتثماريا تعػود بػال ير 

  م  الا راد والموتمو بؿ الاما ككؿ لافطا مف باب التعاوف  م  البر والت ون وال ير.
يف للرض قدرة الففاديؽ الا تثماريا  م  وذب المد رات والم تثمر اتضب بما لا ي بؿ ال ؾ -2

ا تليؿ ال درات  ه الم اريو المربحا والته ت دـ مفمحا الم ػتثمريف وت ػديمطا  ػدمات متفو ػا 
 وبم اطر قميما.

الا تمػػاد  مػػ  الفػػفاديؽ الا ػػتثماريا ب ػػكؿ وػػدش و ممػػه  ػػه الػػدوؿ العربيػػا  ػػه تبػػيف لفػػا اف -3
فػا بعػد ظطػور الفػفاديؽ التترة الا يرة وتح يؽ التميز والافتعاش لاقتفاديات تمػؾ الػدوؿ و فو 

الا تثماريا الا يميا والتػه تعمػؿ  مػ  و ػؽ احكػاـ ال ػريعا الا ػيميا اللػراو وبعيػدا  ػف التوائػد 
 الربويا  ه الا تثمار.

تطػػور وديػػد  ػػه الفػػفا ا  الا ػػتثماريا تعػػد مثػػؿ ىػػذ  الفػػفاديؽاتضػػب مػػف ىػػذ  الدرا ػػا اف -4
 ما الا يميا.الماليا الا تثماريا الا يميا دا ؿ و ارج الا

لوػػوو الفػفاديؽ الا ػػتثماريا  ػه اللالػػب لفػػيلا المضػاربا وتح يػػؽ الػدور التعػػاؿ  ػػه تبػيف اف -5
 تف يط الاقتفاد  م  و ؽ مبادنو ال ريعا الا يميا.

لليرىػا مػف ال ػركات الماليػا والمفػر يا الكبػرن لي ػتراؾ معطػا  تتػيب ىذ  الففاديؽ اتضب اف-6
  ه تح يؽ اىداؼ الففدوؽ.

اتضػػب اف و ػػائؿ اثبػػات الفػػفاديؽ الا ػػتثماريا يػػتـ  ػػف طريػػؽ الوثػػائؽ الفػػادرة  فطػػا،  ػػاذا -7
كافػػػت الوثي ػػػا فػػػادرة مػػػف فػػػفدوؽ ا ػػػتثمارش تػػػابو الػػػ  ا ػػػ اص ال ػػػافوف العػػػاـ كمفػػػرؼ  ػػػاـ 

 وؼ تكوف بمثابػا  حكومه تابو لمؤ  ات الدولا،  اف الوثي ا الفادرة مف الففدوؽ الا تثمارش
لفػدورىا مػف موظػؼ  ػاـ او مكمػؼ ب دمػا  امػا و ػه حػدود  ػمطتل وا تفافػل  ر ػميا، ا وثي

ا ػػ اص ال ػػافوف ال ػػاص ادرة مػػف امػػا اذا كافػػت فػػ ليوضػػاع ال افوفيػػا  ػػه افػػدار  لطػػا،ومرا يػػا 
لعػدـ تػد ؿ موظػؼ  ػاـ   اديػا اص او  ركا  افػا  ػاف الوثي ػا تكػوف بمثابػا وثي ػا كمفرؼ 

 .او   ص مكمؼ ب دما  ه تحريرىا
اف الوثي ػػا الر ػػميا لمفػػفاديؽ الا ػػتثماريا الم ػػت روا مػػف التاك ػػميؿ تكػػوف لطػػا حويػػا  تبػػيف-8

الافػػميا لموثي ػا وذلػؾ بال ػػدر الػذش تكػوف  يػػل مطاب ػا ليفػؿ وىػػه تعػد مطاب ػػا  الفػورة الر ػميا
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مػالـ يفػازع  ػه ذلػؾ مػف يحػتج  ميػل بطػا و ػه ىػذ  الحالػا يتعػيف  ، ػه حالػا ووػود الافػؿ ليفؿ
 الافؿ.مراوعا 
كما وتعد الوثي ا الر ميا لمففاديؽ الا تثماريا الم ت روا مف التاك ميؿ  ه حالػا  ػدـ  

ووود الافؿ لطا حويا الفػورة الر ػميا الافػميا متػ  كػاف مظطرىػا ال ػاروه لا يثيػر ال ػؾ  ػه 
 مطاب تطا ليفؿ و ه ىذ  الحالا يووز مراوعتطا  م  الفورة الافميا الته ا ذت مفطا.

يفا باف الففاديؽ الا تثماريا تف ضه  ه  دة حالات  طه تف ضه بالافؿ ب كؿ طبيعه افتط-9
كمػػػا  ػػػه حالػػػا تحديػػػد مػػػدة زمفيػػػا لمفػػػفدوؽ، كػػػذلؾ  فػػػد تح يػػػؽ الطػػػدؼ الػػػذش اف ػػػ و مػػػف اومػػػل 
الفػػػفدوؽ او ا ػػػتحالا تفتيػػػذ وتح يػػػؽ الطػػػدؼ لاش  ػػػبب مػػػف الا ػػػباب، كػػػذلؾ  افطػػػا تف ضػػػه  ػػػه 

ت الطبيعيا ليف ضاو كما  ه حالػا اف ضػاو الوطػا التػه ا  ػتل كػاف حالات ا تثفائيا غير الحالا
تكػػوف مفػػرؼ او  ػػركا م ػػاىما او  ػػركا تػػاميف او ا ػػطار ا ي ػػطا او تف ضػػه بحالػػا ا ػػتثفائيا 
ا ػػػرن كحالػػػا تفػػػتيا الفػػػفدوؽ ثش رغبػػػا الم ػػػاىميف  ػػػه الفػػػفدوؽ بتفػػػتيتل و ػػػؽ احكػػػاـ بيػػػاف 

 تا ي ل.
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 ثانيا: التىصيات:
ىػػذ  التوربػػا الحديثػػا  ػػه الموتمػػو الا ػػيمه  مومػػا والموتمػػو العراقػػه  فوفػػا  ف تػػرح ف ػػر-1

 للرض وذب رؤوس الامواؿ الا تثماريا للرض اقاما م اريو البف  التحتيا لمبيد.
فوفه بتطوير المؤ  ات الماليا والمفر يا  ه العراؽ واد اؿ الففاديؽ الا تثماريا  موما -2

 قه مف  يؿ ايواد تفظيـ قافوفه  اص بطا.لم وؽ الماله والمفر ه العرا
فوفػػػه بالا ػػػتتادة مػػػف مراكػػػز ومؤ  ػػػات الاقتفػػػاد الا ػػػيمه  ػػػه الػػػوطف العربػػػه مػػػف ذوش  -3

ال بػػرة العاليػػا بطػػذا الموػػاؿ والا ػػتتادة مػػفطـ  ػػه تػػدريب الكػػوادر المفػػر يا والماليػػا ب ػػوؽ العػػراؽ 
الومػا ه لتاىيػؿ كػوادر  مميػا و مميػا  ليوراؽ الماليا  م  كػؿ الم ػتودات  ػه موػاؿ الا ػتثمار

  ه ىذ  الموالات.
  مف قافوف الاثبات العراقه لتكوف بالفيلا الاتيا:27ف ترح اضا ا   رة وديدة لممادةم-4

 ممرابعا: تكوف لم ت روات التاكس الر ميا حويا الفورة الر ميا الافميا  .
لاثبػات العراقػه واضػا ا وممػا لطػا  مػف قػافوف ا39فوفه الم رع العراقه بتعػديؿ فػص المػادةم-5

وىهمم...ومف احتج  ميػل بمحػرر  ر ػه وفػاقش موضػو ل لا ي بػؿ مفػل افكػار ال ػط او الامضػاو 
او ال تـ او بفما الافابو   وذلػؾ لمػا تػـ توضػيحل  ػه فػدد البحػث حػوؿ ىػذ  الم ػالا ومالطػا 

بمػف يحػتج بطػا  ميػل افمػا مف اىميا  ه ذلؾ، لافطا تتيد اف مف فاقش موضوع المحرر او الوثي ا 
تتيػػد ت ػػميمل بفػػحا ف ػػبا الوثي ػػا اليػػل،  ػػاذا  ػػاد بعػػد ذلػػؾ الػػ  افكارىػػا وقػػد  ػػرت الػػد ون  ػػوطا 
بعيػدا  مػ  ا ػاس فػحا الوثي ػا  افمػا يكػوف ذلػؾ مفػل ا ػتليلا لففػوص ال ػافوف  ػه ف ػؿ  ػػبو 

ما والبطػ و  ػه ال ػير الاثبات ال  المتم ؾ بالوثي ا ورغبا بالكيد والمماطما وتضييو وقت المحك
 ه الد ون وح مطا، وبالتاله تضييو الح وؽ اذ اف تح يؽ العدؿ الفػاوز يعتمػد  مػ  تػو ه مبػدا 
الاقتفاد بالاوراوات ال ضائيا بمعف  اف تورش وتػتـ كػؿ الاوػراوات ال ضػائيا باقفػر واقػؿ وطػد 

 واقؿ فت ات.
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 ر والمراجعالمصاد
 

 القران الكرنم.-
 اولا: الكتب.

 كتب الفقه.-أ
ىػ ، ال رح الفلير  م  اقرب الم ػالؾ 1201الاماـ ابو البركات احمد بف محمد الدرديرمت -1

 ـ.1986ىػ/1406، دار المعارؼ، ال اىرة، 2ال  مذىب مالؾ، ج
، مطبعػػا 2، ط1ه، جىػػػ ، المطػػذب  ػػه الت ػػل ال ػػا ع76الامػػاـ ابػػراىيـ بػػف  مػػه ال ػػيرازشمت -2

 .ـ1959ىػ/1379مبه، ال اىرة، البابه الح
، 6ىػػ ، بػدائو الفػفائو  ػه ترتيػب ال ػرائو، ج587الاماـ  يو الػديف بػف م ػعود الكا ػافهمت-3

 .ـ1982ىػ/1402العربه، بيروت، دار الكتاب 

-د. مطمػػػب  ػػػافو، الا ػػػتثمار احكامػػػل وضػػػوابطل  ػػػه الت ػػػل الا ػػػيمه، دار الفتػػػائس،  مػػػاف-4
 .ـ2000ىػ/1420، الاردف

 
 كتب المغة.-ب
 .1978الم رؽ، بيروت،  ، دار2 ؤاد ا راـ الب تافه، مفود الطيب، ط-5

 .1981ىػ ، دار الكتاب العربه، بيروت، 666محمد بف ابه بكر بف  بد ال ادر الرازشم-6
 زيمػػػػػػػا، الريػػػػػػػاض، ، دار ابػػػػػػف 1ج، الك ػػػػػػػاؼ، ىػػػػػػػ 467محمػػػػػػود بػػػػػػػف  مػػػػػػر الزم  ػػػػػػػرشمت-7

 .1994ىػ/1414

 
 كتب القا ون.-ج
 .1987وت، د.احمد ابو الو ا، الاثبات  ه المواد المدفيا والتواريا، بير -8
  .1980ا وامعا لموفؿ، بلداد، د.اكرـ ياممكه ود. ائؽ ال ماع، ال افوف التوارش ، مطبع-9

مبفػافه، مفػرش والد.افور  مطاف، قوا د الاثبات  ه المػواد المدفيػا والتواريػا  ػه ال ػافوفيف ال-10
 .1986بيروت، 

ال ي  د.اواف  بد الله التيضه، مبدا الثبوت ال افوفه، درا ا م ارفا  ه الاثبات المدفه، دار -11
 .2012الامارات، -مفرالكتب ال افوفيا، دار  تات لمف ر والبرمويات، 

 ،2ال ػػركات التواريػػا، ط-د.با ػػـ محمػػد فػػالب ود. ػػدفاف احمػػد العػػزاوش، ال ػػافوف التوػػارش-12
 .2007العاتؾ لمف ر، ال اىرة، المكتبا ال افوفيا، بلداد، 
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 .1975مكتبا الفطضا، بيروت،  ح يف المؤمف، فظريا اثبات المحررات والادلا  الكتابيا،-13
ح ػػػػيف المػػػػؤمف، الاثبػػػػات بػػػػالمحررات  ػػػػه ال ػػػػريعا الا ػػػػيميا ومػػػػواد الاحػػػػواؿ ال  فػػػػيا  -14

 .1975وت، وال ضايا الوزائيا، مطابو دار التور، بير 
، 1، ط1979ل ػػػفا  107 ح ػػػيف  بػػػد الطػػػادش البيػػػاع،  ػػػرح قػػػافوف الاثبػػػات العراقػػػه رقػػػـ -15

 .1986بلداد، 
 .1986، 1، ط1979ل فا  107ح يف  بد الطادش البياع،  رح قافوف الاثبات رقـ  -16
  ر.دليؿ ففاديؽ الا تثمار،  وؽ الاوراؽ الماليا الميبه،  ركا الافطيقا لمطبا ا والف-17
ث.  ػػػػارة ح ػػػػفه، دليػػػػؿ الم ػػػػتثمر لتفويػػػػو ادوات واليػػػػات الا ػػػػتثمار، الطيئػػػػا العامػػػػا لمرقابػػػػا  -18

 .2010الماؿ، مفر، افدار تموز الماليا،  م ما تو يا الم تثمر المفرش  ه مواؿ  وؽ

 مير  امه الحمبه المحػامه، مو ػو ا البيافػات  ػه المػواد المدفيػا والتواريػا و  ػا ليوتطػاد -19
 .1979، 1بفافه، طالم
 ث العربه، بيروت، مف دوف  فا طبو.، دار احياو الترا3 ميـ ر تـ باز، الموما، ط-20
د.  ػػميماف مػػرقس، افػػوؿ الاثبػػات واوراواتػػل  ػػه المػػواد المدفيػػا  ػػه ال ػػافوف المػػدفه م ارفػػا -21

 .1981 الـ الكتب، ال اىرة،  ، الادلا المطمعا،1بت فيفات  ائر البيد العربيا، ج

د. بػػد الػػرزاؽ احمػػد ال ػػفطورش، الو ػػيط  ػػه  ػػرح ال ػػافوف المػػدفه، الاثبػػات واثػػار الالتػػزاـ،  -22
 .1968ر الفطضا العربيا، ال اىرة، ، دا2ج
 فيا، بلداد، مف دوف  فا طبو.د. فمت  بد المويد،  رح قافوف الاثبات، المكتبا ال افو -23
، 2المعػػػدؿ، ج 1969ل ػػػفا  83يػػػا رقػػػـ  بػػػد الػػػرحمف العػػػيـ،  ػػػرح قػػػافوف المرا عػػػات المدف-24

 .1972بلداد، 
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1980. 
 ، قافوف الاثبات،1 و ا ال افوفيا مه محمد ابراىيـ الكربا ه، المو -28
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 د. باس العبودش، حويا الت فيات العمميا  ػه الاثبػات المػدفه، مومػا الرا ػديف لمح ػوؽ، كميػا-36
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 .1997رمالواقو والم ت بؿ ، اديؽ الا تثمار  ه مففدوة فف
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ww.ngoiq.orq/mag/modules.php?name=news&file=article&sid=2http://w
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 157 

 رسائل الماجستنر واطارنح الدكتوراه.ثالثا: 
مففػػور، الم ػػكيت المحا ػػبيا لت يػػيـ الاوراؽ الماليػػا الموا  ػػا لم ػػريعا  ػػامر  بػػد الفافػػر -50

الا ػػػيميا بػػػالتطبيؽ  ػػػه ا ػػػواؽ الاوراؽ الماليػػػا العربيػػػا، ر ػػػالا ماو ػػػتير، ق ػػػـ المحا ػػػبا، كميػػػا 
 .2009الاقتفاد، وامعا حمب، 

ر الا  مفطت  ابراىيـ محمد، ت ييـ ظاىرة تحوؿ البفوؾ الت ميديا لممفر يا الا يميا،-51
 .2006الا يمه، ال اىرة،  ماو تير، الوامعا الامريكيا المتتوحا، ق ـ الاقتفاد

 
 .غنر الم شورة القرارات القضائنةرابعا: 

 قرارات محكمة التمننز العراقنة.-أ
مقػػػػػرار غيػػػػػر 5/7/2001 ػػػػػه  2001/مف ػػػػػوؿ/1016قػػػػػرار محكمػػػػػا التمييػػػػػز العراقيػػػػػا رقػػػػػـ  -52

 مف ور .
 
 تئ اف الاتحادنة.قرارات محكمة الاس-ب
مقػػرار 5/9/2006 ػػه  2006/ث ب/387قػػرار محكمػػا ا ػػتئفاؼ فيفػػون الاتحاديػػا المػػرقـ  -53

 غير مف ور .
 
 قرارات محكمة البداءة.-ج
 مقرار غير مف ور .6/10/2010 ه  9906/2010قرار محكما بداوة الموفؿ رقـ:-54
 مقرار غير مف ور .31/7/2011 ه  2011/ب/134قرار محكما بداوة حماـ العميؿ رقـ:-55
 مقرار غير مف ور .11/11/2011 ه  10095/2010قرار محكما بداوة الموفؿ المرقـ:-56
 

 ال شرات القضائنة.خامسا: 
 .1973، 4س ، 4دؿ العراقيا، ع الف رة ال ضائيا، وزارة الع-57
 .7/7/1998 ه  3677 :ع وريدة الوقائو العراقيا، وزارة العدؿ العراقيا،-58
 .17/1/2007 ه  4031 ريدة الوقائو العراقيا، وزارة العدؿ العراقيا، ع:و-59

 
 
 
 



 158 

 القوا نن.سادسا: 
 القوا نن العراقنة.-أ

 المعدؿ 2006ل فا  13قافوف الا تثمار العراقه الفا ذ رقـ:  -60
 المعدؿ. 1960ل فا  24قافوف ال دما المدفيا العراقه الفا ذ رقـ -61
 .2000ل فا  46بال افوف  المعدؿ 1979ل فا  107لفا ذ رقـ ا قافوف الاثبات العراقه-62
 ـ المعدؿ.1969ل فا  111قافوف الع وبات العراقه الفا ذ رقـ -63
 المعدؿ. 1969ل فا  83الفا ذ رقـ  قافوف المرا عات المدفيا العراقه-64
 
 القوا نن المصرنة.-ب
 1992ل ػػػػػػػػػػػػفا  95اليئحػػػػػػػػػػػػا التفتيذيػػػػػػػػػػػػا ل ػػػػػػػػػػػػافوف  ػػػػػػػػػػػػوؽ راس المػػػػػػػػػػػػاؿ المفػػػػػػػػػػػػرش رقػػػػػػػػػػػػـ -65

 .1993ل فا  135والفادرةماليئحا مف وزير الاقتفاد والتوارة ال ارويا رقـ 
 .المعدؿ 1968ل فا  25قافوف الاثبات المفرش الفا ذ رقـ -66
 .المعدؿ 1968ل فا  13قافوف المرا عات المدفيا والتواريا الفا ذ رقـ -67
 
 القوا نن السورنة.-ج
 .المعدؿ 1947ل فا  395ا ذ رقـ قافوف البيفات ال ورش الف-68
 .16/8/2012 ه  11679فظاـ ففاديؽ الا تثمار ال ورش الفادر بالرقـ -69
 
 القوا نن الارد نة.-د

 .ـ مقافوف الاوراؽ الماليا 2002ل فا  76ال افوف الاردفه وىو ال افوف المؤقت رقـ: -70
ل ػػفا  37بال ػػافوف المؤقػػت رقػػـ المعػػدؿ  1952ل ػػفا  30قػػافوف البيفػػات الاردفػػه الفا ػػذ رقػػـ -71

2001. 
 
 القوا نن الممب ا نة.-هل
 .المعدؿ 1983ل فا  90قافوف افوؿ المحاكمات المدفيا والتواريا المبفافه الفا ذ رقـ -72
 
 القوا نن دول الخمنج العرب .-و

 ـ2002ل فا  25ال افوف ال طرش ب اف ففاديؽ الا تثمار المرقـ: -73



 159 

ب ػػاف اف ػػاو ىيئػػا ا ػػواؽ المػػاؿ وتفظػػيـ ف ػػاط الاوراؽ الماليػػا  2010 ل ػػفا 7ال ػػافوف رقػػـ -74
 .الكويته

ـ لمومػس متوضػػه ىيئػا ا ػػواؽ المػػاؿ 8/7/2012الفػػادر  ػػه   2012ل ػفا  9ال ػرار رقػػـ -75
 الكويته ب اف ضوابط الا تثمار  ه ففاديؽ الف د.

 ػواؽ المػاؿ وتفظػيـ ف ػاط ـ ب ػاف اف ػاو ىيئػا ا2010ل ػفا  7اليئحا التفتيذيا لم افوف رقـ -76
 الاوراؽ الماليا الكويته الففاديؽ الا تثماريا

 .2012ل فا 37الفظاـ ال اص بففاديؽ الا تثمار الاماراته رقـ -77
 .1990قافوف تداوؿ الاوراؽ الماليا وففاديؽ الا تثمار الكويته لعاـ -78
/ 24 ػػػػه  2006-219-1لائحػػػػا فػػػػفاديؽ الا ػػػػتثمار ال ػػػػعوديا الفػػػػادرة بمووػػػػب ال ػػػػرار -79
 ـ .12/2006
 

 المصادر الاج بنة.سابعا: 
(80)Flavia Barna & Don constantion Danulejiu, wourld market of 

investment funds developments and  trends, Anuals of the Unvirsity of 

Petrosan: Economics, Romania, volume IX, issue 3 ,2009. 
(81)William C. Johnson & Jennifer Marietta –Westbreg, The distribution 

of ipo holdings across institution, Journal of Business Ethics, Provider: 

springer, volume 70, issue 1, 2007 
 
 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 115 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 

 

 

 

 

 

Abstract 
 

 



 111 

Abstract 
 

            Investment Fund collective investment system contractual 

regard to assets movable or immovable, because it is a compilation of 

money people, the purpose of which is to enable people and 

participants in this system to obtain profits that may arise from the 

acquisition, ownership or management or disposition of those assets   

As are assets consisting of investment fund owned by investors 

collectively provide the collective ownership of the Fund, as each of 

them a common share of the net these assets to the extent that the 

magnitude of the investment units as investors shifted money into a 

common share in the components of the fund                                     

And for the establishment investment fund must address a series of 

procedures for Baltacis, and when you get any dispute need to be 

called means prove the rule, they are either issued by people public 

law or issued by people private law and so could be documents issued 

by the Fund either official documents or unusual.                             

With this gain of this study is particularly important as the study of 

unique addressing discuss what mutual fund documents, whether 

official or ordinary.                               

As well as the address of knowing how the expiration of such 

investment funds and a statement terminating cases of natural and 

non-natural with legal processing applications for investment funds in 

some countries, whether Arab or foreign.                  
 


