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 الفصل التمهيدي

 

: خلفيت عامت ومساحعت لأدبياث الدزاطت.
ً
 ؤولا

:مؼيلت الدزاطت.
ً
 زاهيا

: ؤهميت
ً
 الدزاطت. زالثا

: ؤهداف
ً
 الدزاطت. زابعا

: فسطياث الدزاطت.
ً
 خامظا

: مىهج الدزاطت.
ً
 طادطا

: خد
ً
 ود الدزاطت.طابعا

: خؼت الدزاطت
ً
 زامىا
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 أولًا: خهفيت عبمت ومراجعت لأدبيبث انذراست: 

ٌٗخبر الجهاػ االإهغفي الغ٦حزة الأؾاؾُت لا٢خهاص ؤي صولت ٞخ٣ضم الا٢خهاص مغهىن   

ٗغٝ الجهاػ  بخُىعه واؾخ٣غاعه، ٞهى االإدغ٥ والضاٞ٘ الأؾاس ي الإسخل٠ الا٢خهاصاث. وَ

ت مً الىؾُاء االإالُحن، والظي ًخم مً االإهغفي بإهه الجهاػ ال ظي ًخ٩ىن مً مجمىٖ

زلاله جض٤ٞ الأمىا٫ الؿاثضة واالإضزغاث هدى ال٣غوى والاؾدثماعاث، والتي جمثل 

ٗمل في بَاع ٖضص مً الؿُاؾاث والخىحيهاث  الأؾاؽ الاثخماوي للا٢خهاص ال٣ىمي. وَ

صًت الٗامت في ْل التي ًخىلاها البى٪ االإغ٦ؼي بالخيؿ٤ُ م٘ الؿُاؾاث الا٢خها

٣ا  سخل٠ ه٩ُل الجهاػ االإهغفي مً صولت لأزغي وٞ ت مً ال٣ىاهحن االإد٨مت. وٍ مجمىٖ

ت التي ًخمخ٘ بها الجهاػ االإهغفي في عؾم زُُه  لىٓامها الا٢خهاصي، وصعحت الخغٍ

وؾُاؾاجه ووي٘ بغامجه ؤو مضي جضزل الضولت في جىحُه الجهاػ االإهغفي وجىُٓمه 

 .(1)ال٣ىمي لىىٕ مٗحن مً البىى٥ و٦ظل٪ خاحت الا٢خهاص

اصة ًخ٩ىن الجهاػ االإهغفي لأي صولت مً البى٪ االإغ٦ؼي الظي ًإحي في ٢مت الجهاػ    وٖ

كغٝ ٖلى  ُت، وَ االإهغفي، خُث ًخىلى جىُٓم الؿُاؾت الى٣ضًت والاثخماهُت واالإهغٞ

ًٖ 
ً
٣ا للخُت الٗامت للضولت. ًٞلا ت مً البىى٥ التي ٌكغٝ ٖ جىُٟظها وٞ ليها مجمىٖ

ت، والبىى٥ االإخسههت والبىى٥  البى٪ االإغ٦ؼي، وحكخمل ٖلى البىى٥ الخجاعٍ

ت بىى٥ الىصاج٘ التي جخٗامل بالاثخمان )االإباقغ  ُل٤ ٖلى البىى٥ الخجاعٍ الاؾلامُت. وٍ

يخج  ت وٍ حر االإباقغ( وؤهم ما ًمحزها، ٢بىلها للىصاج٘ جدذ الُلب، والخؿاباث الجاعٍ وٚ

هىٕ مً ؤهىإ البىى٥  ى٣ىص. ؤما البىى٥ االإخسههت ٞهيًٖ طل٪ ما ٌؿمى بسل٤ ال

 في االإؿاهمت في الؤؾغإ ببرامج الخىمُت الا٢خهاصًت 
ً
 ٦بحرا

ً
ت، والتي جلٗب صوعا الخجاعٍ

ٗت الؤؾلامُت، خُث  والاحخماُٖت. وؤزحر البىى٥ الاؾلامُت التي ج٣ىم ٖلى مباصت الكغَ

                                                           
 .10، مهغ، م لداز الجامعيتبدازة البىىن، ا( 1993ؾلُان، مدمض ؾُٗض،) - 1
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ا، لأهه لا ؤنها جدغم الغبا، وهي لِؿذ واؾٗت الاهدكاع، ٞا لبى٪ الؤؾلامي لا ٌٗخبر ججاعٍ

مى٫ خؿب ٖملُاث الاصزاع  .(1)ًخٗامل بالٟاثضة، وٍ

ُت التي    وجغح٘ ؤهمُت الجهاػ االإهغفي بلى ؤهه ٣ًضم الٗضًض مً الخضماث االإهغٞ

حؿهم في همى اليكاٍ الا٢خهاصي، ٞهى ٣ًىم بضوع الىؾُِ االإالي مً زلا٫ حٗبئت 

 ٣ًخهغ صوعه ٖلى مجغص وؾُِ للخباص٫ بحن االإىصٖحن االإضزغاث في البىى٥، خُث لا 

ً، بل ًدؿ٘ صوعه بلى جد٤ُ٣ مٗضلاث مغجٟٗت مً الىمى الا٢خهاصي، وطل٪  واالإضزغٍ

مً زلا٫ ال٣ُام بالٗضًض مً الأوكُت الا٢خهاصًت، مثل بصاعة وجىُٟظ الؿُاؾت 

زاعحُت الى٣ضًت، بٛغى االإداٞٓت ٖلى الا٢خهاص ال٨لي مً ؤي نضماث صازلُت ؤو 

 .(2)مدخملت والتي ًم٨ً ؤن جازغ ٖلى الاؾخ٣غاع الا٢خهاصي

مى الا٢خهاصي مً الأهضاٝ الأؾاؾُت التي   وبسهىم الىمى الا٢خهاصي، ٌٗخبر الىُّ

حؿعى زلٟها الخ٩ىماث، وجخُل٘ بليها الكٗىب؛ وطل٪ ل٩ىهه ًمثل الخلانت االإاصًت 

حر الا٢خهاصًت االإبظولت في ا الإجخم٘؛ بط ٌٗض ؤخض الكغوٍ للجهىص الا٢خهاصًت وٚ

ت لخدؿحن االإؿخىي االإِٗص ي للمجخمٗاث، ٦ما ٌٗض ماقغًا مً ماقغاث  الًغوعٍ

ض  َٗ ُ
ت في االإجخم٘ ح ت مً الٗىامل الجىهغٍ مى الا٢خهاصي بمجمىٖ غجبِ الىُّ عزائها، وٍ

غ االإاؾؿاث طاث ال٨ٟاءة الٗالُت، الخ٨م  بمثابت االإىار االإلاثم لخُىعه؛ ٦ٗامل جىٞ

االإكاع٦ت االإجخمُٗت، البدث الٗلمي، الصخت والخٗلُم. وبالخالي ناعث ٖملُت  الغاقض،

غ هظا االإىار االإازغ ا بخىٞ  ًٖىًٍّ
ً
ظهب (3)جد٤ُ٣ مؿخىي همى لا بإؽ به مغجبُت . وٍ

                                                           
، ، صوع الجهاػ االإهغفي في جيكُِ ؾى١ الاوعا١ االإالُت صعاؾت خالت الجؼاثغ2016مغوي مؼهىصي، َغاص، بلهام& - 1

لىم الدؿُحر، حامٗت الٗغبي الخبس ي ،زطالت ماحظخير غير ميؼىزة ت وٖ  -٧لُت الٗلىم الا٢خهاصًت والٗلىم الخجاعٍ

 .5-2، الجؼاثغ، م -هبؿت
ل الخىمُت الا٢خهاصًت في مهغ، 2014ؤباصًغ، ُٖا الله ؤبى ًىؾ٠،  - 2 االإجلت العلميت ، صوع الجهاػ االإهغفي في جمىٍ

 .145، مهغ، م 4، الٗضص28، ٧لُت الخجاعة، حامٗت خلىان، االإجلض للبدىر والدزاطاث الخجازيت
ؼ& هان٠ - 3  ادًت: دزاطاث هظسيت وجؼبيليت،الخىميت الاكخص، 2000بًمان ُُٖت،  ،عجمُت، مدمض ٖبض الٗؼٍ

ت، م ،٢ؿم الا٢خهاص، ٧لُت الخجاعة ت، الاؾ٨ىضعٍ  .51حامٗت الاؾ٨ىضعٍ
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ل، والظي حىشيف ػىمبيتر" " بلى ؤن الىمى ًىهغٝ بلى الخٛحر البُيء ٖلى االإضي الُىٍ

جُت وا اصة الخضعٍ الإؿخمغة في مٗض٫ همى الؿ٩ان ومٗض٫ همى ًخم مً زلا٫ الؼٍ

 .(1)الاصزاع

ىحض الٗضًض مً الىماطج الا٢خهاصًت التي ؤهخمذ بالىمى الا٢خهاصي، ومنها:    وٍ

ٗخبر هظا الىمىطج االإغح٘ الأؾاس ي وه٣ُت البضاًت في  همىطج الىمى الىُى٦لاؾ٩ُي، وَ

غ٦ؼ هظا صعاؾت الىمى الا٢خهاصي، ولاًؼا٫ بمثابت الٗمىص ال٣ٟغي لضعاؾ ت الىمى، وٍ

ٖلى صوع جغا٦م عؤؽ  Swan (1956و ) Sollow(1956الىمىطج الظي َىعه ٧ل مً )

اصة مٗض٫ الىمى الا٢خهاصي مً زلا٫  لى ٢ضعة الؿُاؾت الا٢خهاصًت ٖلى ػٍ االإا٫، وٖ

ًٖ 
ً
اصة الؤصزاع. ًٞلا الىماطج الأزغي، همىطج الىمى الخُي،  حصجُ٘ الأٞغاص ٖلى ػٍ

٘ الؤ  وفي هظا الكإن، ًٓهغ همىطج الٟجىاث  .(2)هخاج، همىطج قىمبُتروهمىطج جىىَ

 ٦ُُٟت جإزحر جدغ٧اث االإخٛحراث الثلار: الاصزاع والهغٝ الأحىبي واالإالُت 
ً
ا الثلازت هٓغٍ

 لىمىطج الٟجىاث الثلازت
ً
ٞةن ال٣ضعة الؤهخاحُت  ،الٗامت ٖلى الىمى الا٢خهاصي. وو٣ٞا

 لُت والأحىبُت.لا جخد٤٣ بلا مً زلا٫ االإضزغاث االإد

حر م٩ُاه٨ُُت    ء ٖلى ما ؾب٤، ٞةن صوع الىٓام االإهغفي في ؤي ا٢خهاص هى جىٞ
ً
وبىا

ل مضزغاث الجمهىع بلى اؾدثماعاث في الآلاث واالإٗضاث والأبيُت والبيُت الخدخُت  لخدىٍ

والبًاج٘ والخضماث. وج٣ضم هظه االإ٩ُاه٨ُُت الٟغنت للا٢خهاص ال٣ىمي للىمى، وبالخالي 

االإؿخىي االإِٗص ي للؿ٩ان الظي هى الهضٝ الأؾمى لأًت ؾُاؾت ا٢خهاصًت.  جدؿحن

 
ً
ُت مً ؤهم ازتراٖاث االإجخمٗاث الخضًثت، وطل٪ هٓغا ولهظا اٖخبرث الأهٓمت االإهغٞ

                                                           
، خضوص الخىمُت االإؿخضامت في الاؾخجابت لخدضًاث الخايغ واالإؿخ٣بل: صعاؾت خالت 2009خمضاوي، مخي الضًً،  - 1

ل زطالت دهخىزاه، غير ميؼىزة،الجؼاثغ،   .6ىم الدؿُحر،حامٗت الجؼاثغ، الجؼاثغ، م٧لُت الٗلىم الا٢خهاصًت وٖ
 -1976(، م٣ُضاث الىمى الا٢خهاصي في الأعصن، مىهجُت الٟجىاث الثلار)2012الؿىاعي، زالض مدمض مهُٟي) - 2

 .٧1لُت الضعاؾاث الٗلُا، الجامٗت الأعصهُت، الأعصن، م (، عؾالت ص٦خىعاه، ٚحر ميكىعة،2009
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للضوع الأؾاس ي الظي جلٗبه في الىؾاَت بحن ؤما٦ً الٟاثٌ والعجؼ في الا٢خهاص 

 ال٣ىمي. 

ىحض الٗضًض مً الضعاؾاث التي ج   ا٦ض صوع الجهاػ االإهغفي في صٖم الىمى وٍ

الا٢خهاصي، مً زلا٫ صوعه الغاثض في حٗبئت االإضزغاث وجسهُو االإضزغاث ٖلى ؤوحه 

ويمىً جىاوٌ هره الدزاطاث اليكاٍ الا٢خهاصي مً ؤحل جد٤ُ٣ الىمى الا٢خهاصي، 

 هما ًلي: 

 : ؤ(الدزاطاث العسبيت

صوع الجهاػ االإهغفي في ٖملُت ، وهضٞذ بلى الخٗغٝ ٖلى 1(1981دزاطت)حعفس،   

خماص ٖلى االإىهج الاؾخ٣غاجي، وجىنلذ بلى ؤن الجهاػ االإهغفي في  الخىمُت في مهغ، بالٖا

ت ٖالُت وجؼصاص ٞاٖلُخه في ٖملُت الخىمُت، وؤونذ الضعاؾت بٟخذ  مهغ ًخُىع بؿغٖ

٠ُ مىاعصها ب ت الخابٗت لل٣ُإ الٗام لخيكِ في جىْ ما االإجا٫ ؤمام البىى٥ الخجاعٍ

ت في زُت الخىمُت،  ًُٟض في صٞ٘ خغ٦ت الاهخاج، ولاؾُما في االإجالاث التي جدٓى بإولىٍ

غها ختي  ٦ما جىص ي بضٖم مىاعص البىى٥ االإخسههت وبىى٥ الخىمُت والٗمل ٖلى جُىٍ

اصة ٞاٖلُتها في ٖملُت الخىمُت  .ًم٨ً ػٍ

هغفي هضٞذ بلى الخٗغٝ ٖلى صوع الجهاػ االإ، و2(1988دزاطت)ولد طيدها،   

خماص ٖلى االإىهج الخدلُل الىنٟي، وجىنلذ  االإىعٍخاوي في الخىمُت الا٢خهاصًت، بالٖا

الضعاؾت بلى ؤن الجهاػ االإهغفي االإىعٍخاوي حٗغى للٗضًض مً ال٣ٗباث التي او٨ٗؿذ 

 في الخىمُت، وبل 
ً
ٖلى حُٛحر بيُاهه ووْاثٟه والخضماث التي ًاصيها ولم ًهبذ مكاع٧ا

                                                           
دوز البىىن في الخىميت في )ماجمسجهاػ االإهغفي في ٖملُت الخىمُت الا٢خهاصًت، (، صوع ال1981حٟٗغ، ؾامذ ؾُض،) - 1

 274حامٗت االإىهىعة، مهغ، م ،(، ٧لُت الخجاعة1االإجلض) مصس(
مجلت البدىر ، صوع الجهاػ االإهغفي االإىعٍخاوي في الخىمُت الا٢خهاصًت، 1988ولض ؾُضها، مدمض الأمحن،  - 2

 .مهغ،، 29الٗضص والدزاطاث العسبيت،
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 ٖلى الخىمُت. وطل٪ بؿبب اعجٟإ حجم الضًىن االإٗضومت، ٖلى ال٨ٗـ ؤنبذ ٖبئ
ً
ا

اث الاصزاع، وي٠ٗ حٗبئت  ُاب ؾُاؾت اثخماهُت واضخت وص٣ُ٢ت، وجضوى مؿخىٍ وٚ

االإىحىص منها لخلبُت اخخُاحاث الاؾدثماع. وبالخالي اعجٟٗذ االإضًىهُت الخاعحُت للجهاػ 

خماص ٖلُه ٦مهضع لخم ل الخىمُت الا٢خهاصًت.االإهغفي وانبذ في مؿخىي ًهٗب اٖلا  ىٍ

ل ، وكد 1(1996دزاطت)مدمد،   هضٞذ بلى ج٣ُُم صوع الجهاػ االإهغفي في جمىٍ

ال٣ُإ الهىاعي في الاعصن. مً زلا٫ بدث ؤزغ ال٣غوى والاثخمان االإمىىح مً الجهاػ 

االإهغفي ٖلى الؤهخاج الهىاعي. واٖخمضث الضعاؾت ٖلى االإىهج الىنٟي واالإىهج 

ل ال٣ُإ الهىاعي م٣اعهت م٘  الاعجباَي. وجبحن ؤن مؿاهمت الجهاػ االإهغفي في جمىٍ

ل الهىاعي،19,2االإهاصع الأزغي بلٛذ  والظي حاء مٗٓمت مً  % مً مجمل الخمىٍ

عاؽ االإا٫ الخام والأعباح االإضوعة، بالإياٞت بلى بنضاع الأؾهم. وؤ٦ضث هخاثج ج٣ضًغ 

ل بى٪ الؤهماء الهىاعي لل٣ُإ االإٗاصلاث بإن الىاجج الخضي للضًىاع االإ٣ضم مً ٢ب

( وهي ؤٖلى مً الىاجج الخضي للضًىاع االإ٣ضم مً االإهاصع الأزغي 2.88الهىاعي بلٜ )

(. وجىص ي الضعاؾت بًغوعة بًلاء ال٣ُإ الهىاعي ؤهمُت ؤ٦بر مً ٢بل 0.93بلٜ) والظي

ني بالإياٞت ٖل  لأهمُت ال٣ُإ الهىاعي في الا٢خهاص الىَ
ً
ى الجهاػ االإهغفي هٓغا

ل  ض مً الخمىٍ جىؾُ٘ مهاصع ؤمىا٫ بى٪ الؤهماء الهىاعي وخث البى٪ لاؾخ٣ُاب االإؼٍ

 الخاعجي.

الخٗغٝ ٖلى ٦ُُٟت اؾخ٣ُاب االإىاعص  هضٞذ بلى، و2(2008دزاطت )ببى بدزيع،   

اهُت للمجخم٘ وصٞ٘ عجلت  االإالُت لضي الجهاػ االإهغفي ومضي ٞاٖلُتها في جد٤ُ٣ الغٞ

االإىاعص لضي الجهاػ االإهغفي والتي حؿاهم في نهًت البلاص وجىمُت الخىمُت، وببغاػ ؤهمُت 

                                                           
1 -  ، ل ال٣ُإ الهىاعي في الأعصن زلا٫ الٟترة)1996مدمض، ٖبحر ٞىػان ٖاعٝ  -1996، صوع الجهاػ االإهغفي في جمىٍ

ت، حامٗت آ٫ البِذ، الاعصن، زطالت ماحظخير غير ميؼىزة(، 1977  ، ٧لُت الا٢خهاص والٗلىم الاصاعٍ
في اؾخ٣ُاب االإىاعص االإالُت: صعاؾت جُب٣ُُت ٖلى بى٪ ، صوع الجهاػ االإهغفي 2008ببى بصعَـ، ٖبض الباقي ٖمغ،  - 2

م والٗلىم الؤؾلامُت، الؿىصان، زطالت ماحظخيرالخًامً الؤؾلامي،   ، ٧لُت الضعاؾاث الٗلُا، حامٗت ال٣غآن ال٨غٍ
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ا٢خهاصها. واٖخمضث ٖلى االإىهج الاؾخ٣غاجي. وزلهذ الضعاؾت بلى ؤهه لخد٤ُ٣ جىمُت 

ٞاٖله في حمُ٘ الا٢خهاصاث لابض مً جد٤ُ٣ جغا٦م عؤؾمالي ًىحه هدى الاؾدثماع. 

٦م الغؤؾمالي، لظا ًجب الٗمل ٞاالإضزغاث ب٩ل ؤهىاٖها مً ؤهم مهاصع جد٤ُ٣ الترا

ٖلى حصجُٗها وحٗبئتها وحظبها هدى االإاؾؿاث والأحهؼة االإىٓمت لخىحيهها هدى 

  الاؾدثماع، ومً زم مؿاهمتها في جد٤ُ٣ الخىمُت الا٢خهاصًت.

جإزحر جُىع الجهاػ االإهغفي ٖلى الىمى  ، وهضٞذ بلى ٢ُاؽ1(2011دزاطت )خلف،  

(. بىاؾُت اؾخسضام همىطج الاهدضاع 2007 -1970ترة)الا٢خهاصي في الٗغا١ زلا٫ الٟ

الظاحي للئبُاء االإىػٕ. وجىنلذ الضعاؾت بلى ؤن الجهاػ االإهغفي الٗغاقي ٚحر مخُىع ولم 

ًخم٨ً مً لٗب صوع مازغ و ٞٗا٫ في حصجُ٘ الىمى الا٢خهاصي في الٗغا١ زلا٫ االإضة 

هاصٞت حؿعى الى  وا٢ترخذ الضعاؾت يغوعة اجساط ؾُاؾاث .2007الى  1970مً 

( 1جُٟٗل صوع الجهاػ االإهغفي في احمالي ٖملُت الخُىع الا٢خهاصي في الٗغا١ منها: 

غ صوع ال٣ُإ الخام في الا٢خهاص.  ( الخض مً صوع الاوكُت 2جُٟٗل وجُىٍ

( ج٣لُل ال٣ُىص 3الا٢خهاصًت ٚحر الغؾمُت في ال٣ُإ الخام االإهغفي في الا٢خهاص. 

( جد٤ُ٣ 4غ الجهاػ االإهغفي مً حمُ٘ ؾُاؾاث ال٨بذ االإالي. ٖلى الجهاػ بمٗنى جدغٍ

 الاؾخ٣غاع الامني والؿُاس ي في الٗغا١.

وهضٞذ بلى الخد٤٣ مً ٢ضعة الجهاػ االإهغفي ، 2(2011دزاطت)الصيبىز،   

االإضزغاث االإدلُت وب٢غايها ل٣ُإ الاؾدثماع، والظي بضوعه  الٟلؿُُني ٖلى اؾخ٣ُاب

٢خهاصًت اللاػمت لخىمُت الا٢خهاص. واٖخمضث ٖلى مىهج ًخم جىحيهه لل٣ُاٖاث الا

 ٘ الخدلُل الىنٟي. وجىنلذ الضعاؾت بلى بحجام االإهاعٝ ًٖ الخىؾ٘ في االإكاعَ
                                                           

مجلت العلىم ، ٢ُاؽ جإزحر جُىع الجهاػ االإهغفي ٖلى الىمى الا٢خهاصي في الٗغا١، 2011زل٠، ٖماع خمض،  - 1

 .64، الٗضص17حامٗت بٛضاص، ٧لُت الاصاعة ولا٢خهاص، االإجلض) كخصادًت والادازيت،الا
ل الخىمُت، 2011الهيبىع، زالض هاجر خغبي،  - 2  زطالت ماحظخير،، صوع الجهاػ االإهغفي في ٞلؿُحن وؤزغه في جمىٍ

 ٧لُت الضعاؾاث الٗلُا، الجامٗت الاعصهُت، الاعصن، 
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ت، خُث جخه٠ ال٣غوى االإ٣ضمت في الًٟت الٛغبُت وال٣ُإ بإنها ٢غوى  الخىمىٍ

 بإن الخىمُت الا٢خهاصًت والاحخماُٖت جدخاج بلى 
ً
لت ٢هحرة الأحل، ٖلما ٢غوى َىٍ

% وهي لاػالذ صون 35الأحل، واهسٟاى وؿبت ال٣غوى بلى الىصاج٘ التي لم جخجاوػ الــ

ت اؾخ٨ما٫  . وا٢ترخذ الضعاؾت، ؾغٖ ٘ الأصاء الاثخماوي للمهاعٝ االإؿخىي االإُلىب لغٞ

عي االإىاؾب الخام بالجهاػ االإهغفي لدصجُ٘ الاؾدثماع، وخماًت البىى٥  اع الدكغَ اَلؤ

ت في ٞلؿُحن ٖلى في اؾترصاص ؤم ىالها مً االإ٣تريحن، ويغوعة حصجُ٘ البىى٥ الخجاعٍ

جسٌُٟ وؿب الٟىاثض ٖلى ال٣غوى لُخم حصجُ٘ الٗملاء ٖلى الا٢تراى ومً زم 

 الاؾدثماع.

وهضٞذ بلى الخٗغٝ ٖلى حجم الاثخمان االإخاح ل٩ل مً ، 1(2014دزاطت)ؤبادًس،   

حن الاثخمان االإخاح والاؾدثماع االإىٟظ في ال٣ُإ الٗام وال٣ُإ الخام، ومضي الخىا٤ٞ ب

خماص ٖلى مىهج الخدلُل الىنٟي. وجىنلذ الضعاؾت بلى  ال٣ُاٖاث الا٢خهاصًت. بالٖا

ٖضم الخ٩اٞا في حجم الاثخمان االإخاح لل٣ُاٖاث الا٢خهاصًت م٘ الاؾدثماعاث االإىٟظة في 

االإهغفي االإهغي جل٪ ال٣ُاٖاث الا٢خهاصًت في الا٢خهاص االإهغي. خُث ٣ًىم الجهاػ 

بخىحُه االإضزغاث هدى الاؾدثماع في ال٣ُاٖاث الا٢خهاصًت مغجٟٗت الٗاثض ٖلى خؿاب 

 ال٣ُاٖاث الا٢خهاصًت الأؾاؾُت مثل ٢ُإ الؼعاٖت.

ُت  2(2015 ،دزاطت)خمدوغ   ُت االإهغٞ وهضٞذ بلى الخٗغٝ ٖلى ؤق٩ا٫ الأوٖ

ُت  االإُغوخت مً ٢بل الجهاػ االإهغفي الجؼاثغي، وجدلُل صعحت جُىع الىصاج٘ االإهغٞ

 في التر٦ُبت اله٩ُلُت الإجمل الىصاج٘، وج٣ُُم ٢ضعة 
ً
بإهىاٖها، وجدضًض الىىٕ الأ٦ثر جإزحرا

ت في حلب الىصاج٘ في الجؼاثغ. وزلهذ الضعاؾت بلى ؤن الخدؿً  البىى٥ الخجاعٍ

                                                           
ل الخىمُت الا٢خهاصًت في مهغ، ٠2014، ؤباصًغ، ُٖا الله ؤبى ًىؾ - 1 االإجلت العلميت ، صوع الجهاػ االإهغفي في جمىٍ

 ، مهغ، 4، الٗضص28، االإجلض للبدىر والدزاطاث الخجازيت
اء،  - 2 ت ٖلى حلب الاصزاع زلا٫ زلا٫ الٟترة )2015خمضوف، وٞ مجلت (، 2010 -1998، ج٣ُُم ٢ضعة البىى٥ الجؼاثغٍ

لىم الدؿُحر، حامٗت الىاصي، الجؼاثغ، ٧لُت الٗ -زئي اكخصادًت ت وٖ  لىم الا٢خهاصًت والخجاعٍ
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ت الجؼاثغٍ  ًٖ جُىع ٢ضعة البىى٥ الخجاعٍ
ً
ت االإلخىّ في مؿخىي الاصزاع لم ٨ًً هاججا

بل بؿبب الاعجٟإ االإدؿىؽ في الٗىاثض البترولُت التي جإزظ ق٩ل  ،في حظب الىصاج٘

ت وي٠ٗ الىصاج٘ لأحل في حُُٛت اليكاٍ الاثخماوي وي٠ٗ اعجباَها  وصاج٘ حاعٍ

 ً بخٛحراث الىاجج االإدلي الؤحمالي، واججاهها هدى الاهسٟاى وي٠ٗ مؿاهمتها في ج٩ىٍ

غح٘ طل٪ بلى .عؤؽ االإا٫ الثابذ ٖم جُب٤ُ الجهاػ االإهغفي الجؼاثغي ؾُاؾاث  وٍ

ل، لأهه ٧لما  ت مد٨مت، حؿمذ بدصجُ٘ االإضزغاث طاث الُاب٘ االإخىؾِ والُىٍ اصزاعٍ

ت، ػاصث الؿُىلت االإجمضة في  ُت لُالر الىصاج٘ الجاعٍ ٧اهذ ه٩ُلُت الىصاج٘ االإهغٞ

ل.  خماص ٖلى هظا االإهضع في ٖملُت الخمىٍ  الى٣ضًت، ولا ًم٨ً اٖلا

وهضٞذ بلى ج٣ضًغ وجدلُل الٗلا٢ت بحن الاثخمان االإهغفي  ،1(2017اطت)ػسفاوي، دز   

 ٖلى 
ً
ًاء في نىضو١ الى٣ض الٗغبي. بٖخماصا والىمى الا٢خهاصي لُٗىت مً البلضان اٖلا

٣ت االإغبٗاث )االإىهج ال٣ُاس ي، وبخُب٤ُ همىطج الاهدضاع الخُي البؿُِ َغٍ

ً في جل٪ الضو٫، (. و٢ض جىنل البدث بلى وحىص ٖلاOLSالهٛغي  ٢ت َغصًت بحن االإخٛحرً

غ للاثخمان االإهغفي ٢ضع مٗحن مً الخُىع في الىٓام االإالي ل٩ي  بلا ؤهه ًخٗحن ؤن ًخىٞ

 ًٓهغ جإزحره الؤًجابي ٖلى الىمى الا٢خهاصي بهىعة ؤًٞل.

 ب( الدزاطاث الأحىبيت: 

هغفي ، وهضٞذ بلى ٢ُاؽ جإزحر الاثخمان االإ2(Dey& Flaherty, 2005صعاؾت ) 

وطل٪ باؾخسضام  والؿُىلت في ؾى١ الأوعا١ االإالُت ٖلى همى الىاجج االإدلي الؤحمالي.

                                                           
ً مهُى،  - 1 اوي، وؿغٍ ، ج٣ضًغ وجدلُل الٗلا٢ت بحن الاثخمان االإهغفي والىمى الا٢خهاصي لُٗىت مً البلضان 2017قغٞ

ًاء في نىضو١ الى٣ض الٗغبي،  ذ، ٧لمجلت جىسيذ للعلىم الؤدازيت والاكخصادًتاٖلا ُت الاصاعة ، حامٗت ج٨غٍ

 (، الٗغا١، 37(، الٗضص)1والا٢خهاص، االإجلض)
2 - Dey, Malay K. & Flaherty, Susan (2005), “Stock Exchange Liquidity, Bank Credit, and Economic 

Growth”. Paper presented at the Max Fry Conference on Finance and Development, University of 

Birmingham, The Business School University House، Birmingham. 
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وزلهذ بلى ؤن الاثخمان االإهغفي والؿُىلت ٞـ ؾى١  الاهدضاع ٖلى مغخلخحن.همىطج 

الأوعا١ االإالُت لِؿذ مدضصاث زابخت لىمى الىاجج االإدلي الؤحمالي، ول٨ً الخىمُت 

ُت مدضص هام لىمى   & Bairamliصعاؾت) الىاجج االإدلي الؤحمالي. ٦ما هضٞذ االإهغٞ

Kostoglou, 2010)،  بلى جدلُل بم٩اهُاث جغا٦م وحٗبئت االإضزغاث وصوعها في الخىمُت

االإضزغاث ٖامل خاؾم في  الا٢خهاصًت لجمهىعٍت ؤطعبُجان. واقاعث الضعاؾت بلى ؤن

اه الى ٘ الىمى الا٢خهاصي، ٦ما جازغ بك٩ل بًجابي ٖلى عٞ اؽ، خُث ؤن االإضزغاث عٞ

جازغ ٖلى الاؾدثماعاث االإدلُت بك٩ل ٦بحر، وطل٪ مً زلا٫ حٗبئت مٗٓم االإضزغاث 

 ٠ُ وجىحيهها بال٩امل بلى الاؾدثماعاث الؤهخاحُت. ومً زم حؿهم في خل مكا٧ل الخىْ

 والىمى الا٢خهاصي.

ى بلى بن ٖغ  ،ًٖ مى٣ُت الُىعو 1(Cappiello et al, 2010بِىما جىنلذ صعاؾت) 

الأثخمان االإهغفي ومخُلباجه ؾىاء في قغوٍ الأثخمان ؤو مٗاًحر الاثخمان االإُب٣ت ٖلى 

لها ؤهمُت ٖلى اليكاٍ الا٢خهاصي الخ٣ُ٣ي. وبٗباعة ؤزغي، ٞةن  ،٢غوى االإاؾؿاث

الخُٛحر في همى ال٣غوى طو صلالت بخهاثُت ٖلى الىاجج االإدلي الؤحمالي. وؤ٦ضث هظه 

 & ,Akpansungفي مهغ، وصعاؾت ) 2(Poshakwale & Qian, 2011الىخاثج صعاؾت)

Babalola, 2011)3.ا  ًٖ هُجحرً

                                                           
1 Cappiello, L., A. Kadareja, C.K. Sørensen and M. Protopapa, (2010).“Do Bank Loans and Credit Standards 

have an effect on Output? A Panel Approach for the Euro Area”, European Central Bank Working Paper 

Series, No 1150 / January 
2  - Poshakwale, S. S., & Qian, B. (2011). Competitiveness and efficiency of the banking sector and 

economic growth in Egypt. African development review, 23(1). 
3 - Akpansung, A. O., & Babalola, S. J. (2011). Banking sector credit and economic growth in Nigeria: An 

empirical investigation. CBN Journal of Applied Statistics, 2(2),.  
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، بلى جدلُل جإزحر همى ال٣ُإ االإالي 1(Manta& Badîrcea ,2012)٦ما هضٞذ صعاؾت  

خماص ٖلى االإىهج 2010 -2000)ٖلى الىمى الا٢خهاصي في عوماهُا زلا٫ الٟترة (. بالٖا

بلى  كتر٥، وهمىطج جصخُذ الخُإ. وجىنلذ الضعاؾتازخباعاث الخ٩امل االإ –ال٣ُاس ي 

 في همى الىاجج االإدلي الاحمالي، وطل٪ مً زلا٫ 
ً
ؤن الىٓام االإهغفي ٢ض ٌؿهم بًجابُا

اجبإ ؾُاؾت ه٣ضًت حٗخمض ٖلى ؾٗغ الٟاثضة بلى ؤصوى ٢ُمت له مما ٌصج٘ الاؾدثماعاث 

ىُت.   الىَ

ت في حٗبئت وهضٞذ بلى بدث ص ،2(Jibrin et al , 2014صعاؾت) وع البىى٥ الخجاعٍ

ا زلا٫ الٟترة  االإضزغاث االإدلُت الٗاثلُت و٢ُاؽ جإزحرها ٖلى الىمى الا٢خهاصي في هُجغٍ

٣ت االإغبٗاث الهٛغي ال٨لاؾ٨ُُت بمؿاٖضة 2010 -1986) (، واؾخسضمذ الضعاؾت َغٍ

ن وؤْهغث هخاثج الضعاؾت ؤ.grangerبحغاء جصخُذ الأزُاء، الخ٩امل االإكتر٥ وؾببُت 

ت للمضزغاث االإدلُت  االإٗغوى الى٣ضي، وههِب الٟغص مً الضزل هي مدضصاث ٢ىٍ

الخانت. وحك٩ل ٧ل مً االإضزغاث االإدلُت الخانت والأثخمان االإمىىح مً البىى٥ 

ت ا٦ض  الخجاعٍ ض مً الخ٣ضم. وٍ ا بلى مؼٍ ٖىامل عاثضة جضٞ٘ الىمى الا٢خهاصي في هُجحرً

                                                           
1  - Manta, A. G., & Badîrcea, R. M. (2012). Empirical study regarding the relation between the Romanian 

banking system and economic growth. Finante-provocarile viitorului (Finance-Challenges of the 

Future),.  
2 - Jibrin, M. S., Danjuma, I., & Blessing, S. E. (2014). Private Domestic Savings Mobilization by Commercial 

Banks and Economic Growth in Nigeria.  Beykent University Journal of Social Sciences – BUJSS Vol. 7 

No.1. 
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٣ُا في صول 1(Jagadeesh, 2015طل٪ صعاؾت) ت بىحؿىاها وهي واخضة مً البلضان في ؤٞغٍ

 في جغ٦ُا. 2(Karahan, 2018وصعاؾت ) ،حىىب الصخغاء

 هضٞذ صعاؾت) 
ً
، بلى ٢ُاؽ جإزحر الاثخمان االإهغفي الخجاعي Timsina, 2014)3واًًا

ٖلى الىمى الا٢خهاصي في هِبا٫. و٢ض َب٣ذ الضعاؾت مىهجُت حىهاوؿً للخ٩امل 

ه جصخُذ الخُإ باؾخسضام بُاهاث الؿلاؾل الؼمىُت للٟترة االإكتر٥، وهمىطج مخج

بُت بلى ؤن الاثخمان االإهغفي لل٣ُإ الخام له 1975-2014 . وجىنلذ الىخاثج الخجغٍ

ل. خُث ٌؿاهم الاثخمان  آزاع بًجابُت ٖلى الىمى الا٢خهاصي في هِبا٫ ٖلى االإضي الُىٍ

اصة بحمالي ا1االإمىىح لل٣ُإ الخام بم٣ضاع  لىاجج االإدلي الخ٣ُ٣ي بيؿبت % في ػٍ

غ ال٣ُإ االإهغفي، وا 0.40 ل. وا٢ترخذ الضعاؾت جُىٍ الإالُت ١ الؿى% ٖلى االإضي الُىٍ

ؼ الخٕ ال٣ُاوى ا٢غصة ًاػحل ؤمً ة ل٨ٟاالخدخُت البىُت وا م مما ٌؿاٖض ٖلى حٗؼٍ

ل.  الىمى ٖلى االإضي الُىٍ

الٗلا٢ت اؽ بلى ٢ُ ،4(Okafor, Ezeaku & Ugwuegbe, 2015) صعاؾت وهضٞذ 

ا زلا٫ الٟترة  . 2014-1981الؿببُت بحن الاثخمان االإهغفي والىمى الا٢خهاصي في هُجحرً

 the Vector autoregressive (VAR) Grangerواؾخسضمذ الضعاؾت االإىهج ال٣ُاس ي، 

causality test ًٖ و٦كٟذ الىخاثج ًٖ وحىص ٖلا٢ت ؾببُت ؤخاصًت الاججاه جىجم .

                                                           
1 - Jagadeesh, D. (2015). The impact of savings in economic growth: an empirical study based on 

Botswana. International Journal of Research in Business Studies and Management Volume 2, Issue 9, 

September 2015. 
2 - Karahan, Ö. (2018). The Causal Relation Between Savings and Economic Growth in Turkey. In The 

Political Economy of Development in Southeastern Europe. 
3 - Timsina, N. (2014). Bank Credit and Economic Growth in Nepal: An Empirical Analysis. NRB Economic 

Review, 26(2), 1-24.  
4  - Okafor, I. G., Ezeaku, H. C., & Ugwuegbe, U. S. (2015). Relationship between Deposit Money Bank 

Credit and Economic Growth in Nigeria under a Var G-Causality Environment. Iosr Journal of Economics 

and Finance, 7 (2).  
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غى الى٣ىص بلى الىمى الا٢خهاصي م٣اؾت بال٣ُمت الخ٣ُ٣ُت  اثخمان ال٣ُإ الخام وٖ

(، هظه الىدُجت جا٦ض ؤهمُت الخُىع االإالي للىمى RGDPللىاجج االإدلي الؤحمالي )

وجضاُٖاث الؿُاؾت  ،الا٢خهاصي. جخىا٤ٞ هظه الىدُجت م٘ ٞغيُت الٗغى الؿاثضة

االإالُت الاجداصًت. وؤ٦ضث  ( ووػاعةCBNالى٣ضًت التي ًدبٗها البى٪ االإغ٦ؼي الىُجحري )

ٖلى يغوعة ٞٗالُت الىٓام االإالي وجىحُه الاثخمان، بكغوٍ مِؿغة الخ٩ال٠ُ، لل٣ُإ 

 الخام في الا٢خهاص الىُجحري خُث زبذ ؤهمُت ؤوكُتها في جدٟحز الىمى الا٢خهاصي.

، وهضٞذ بلى ٢ُاؽ الٗلا٢ت بحن الاثخمان االإهغفي 1(Ananzeh, 2016دزاطت) 

. 2014بلى  ٢1993خهاصي في الأعصن في مسخل٠ ال٣ُاٖاث للٟترة االإمخضة مً والىمى الا

 Vector Error Correctionواؾخسضمذ مىهجحن مسخلٟحن همىطج مخجه جصخُذ الخُإ)

(VECM  وازخباع ؾببُت حغاهجغGranger Causality وجىنلذ الضعاؾت بلى وحىص .

في ٢ُإ الؼعاٖت والىمى ٖلا٢ت ؾببُت ؤخاصًت الاججاه مً الاثخمان االإهغفي 

الا٢خهاصي. ٦ما ؤ٢غث الىخاثج وحىص ٖلا٢ت زىاثُت الاججاه بحن الخىمُت الا٢خهاصًت 

والاثخمان االإهغفي ل٣ُإ البىاء. ٖلاوة ٖلى طل٪ حكحر الىخاثج بلى ؤن ٦ٟاءة الدؿهُلاث 

٢خهاصي الاثخماهُت البى٨ُت في ال٣ُاٖاث الا٢خهاصًت الغثِؿُت لها صوع مهم في الىمى الا

 الأعصوي.

ها  دوز الجهاش االإصسفي في حعبئت وجخصيص  -وجسخل٠ الضعاؾت الخالُت ومىيىٖ

ًٖ الضعاؾاث الؿاب٣ت في الأوحه  – االإدخساث لخدليم الىمى الاكخصادي في العساق

 الخالُت:

 التر٦حز ٖلى جدلُل صوع الجهاػ االإهغفي في حٗبئت االإضزغاث في الٗغا١. -1

                                                           
1-Ananzeh, I. E. N. (2016). Relationship between bank credit and economic growth: Evidence from Jordan. 

International Journal of Financial Research, 7(2), 53.  
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٠ُ االإضزغاث لخد٤ُ٣ الىمى  التر٦حز ٖلى جدلُل صوع  -2 الجهاػ االإهغفي في جىْ

 الا٢خهاصي.

 (.2017 -2004الازخلاٝ في ٞترة الضعاؾت، خُث حُٛي الضعاؾت الخالُت االإضة ) -3

  ثبنيبً: مشكهت انذراست

ؤصث بلى الخض  ،2003وعر الجهاػ االإهغفي الٗغاقي الٗضًض مً االإكا٧ل ٢بل ٖام   

ُت الٗغبُت والٗاالإُت، و٦ظل٪ مً بم٩اهُت نهىى هظا الجهاػ ومى  ا٦بخه للىٓم االإهغٞ

الخض مً صوعه في صٖم ٖملُت الىمى والاؾخ٣غاع االإالي والا٢خهاصي. وؤهم هظه االإكا٧ل: 

مٗاهاة االإهاعٝ الخ٩ىمُت مً مدضوصًت عئوؽ ؤمىلها وزضماتها، والترهل الاصاعي، 

ُت و  ُاب الاؾتراجُجُاث االإهغٞ زُِ الُىاعت؛ وي٠ٗ الخ٣ىُت وهٓم الاجها٫ وٚ

 واخض ل٩ل
ً
ا ُت في الٗغا١ مهغٞ  46632)خُث جبلٜ ال٨ثاٞت االإهغٞ

ً
( شخو ٢ُاؾا

 ل٩ل ٖكغة الاٝ وؿمت، مما ًض٫ 
ً
 واخضا

ً
ا ت البالٛت مهغٞ ُت االإُٗاعٍ بال٨ثاٞت االإهغٞ

ضم ونى٫ الا٢خهاص الٗغاقي واالإجخم٘ الٗغاقي بلى  ٖلى ي٠ٗ الىعي االإهغفي وٖ

ُت التي ج٣ضمها االإؿخىي الٗالمي في هظا االإ ضم جىاؾب الخضماث االإهغٞ جا٫. وٖ

ها ت ج٣ضًمها م٘  ،االإهاعٝ الٗغا٢ُت، مً خُث ٖضصها، ؤو هىٖ واحغاءاث وؤؾلىب وؾغٖ

ما ًخُلبه جُىع الا٢خهاص الٗغاقي ويٟٗها باالإ٣اعهت م٘ ٖضص وهىٕ الخضماث التي 

  .(1)ج٣ضمها االإهاعٝ الٗغبُت والٗاالإُت

غ البى٪ وعٚم هظا الخُىع االإلا     خٔ في ه٩ُل الجهاػ االإهغفي، ٣ٞض اقاعث ج٣اعٍ

ت)جدذ 76.4ؤن وؿبت) االإغ٦ؼي الٗغاقي بلى % مً بحمالي الىصاج٘ ًإحي مً الىصاج٘ الجاعٍ

(، في خحن 2014-2004وهي ؤ٢ل وؿبت سجلتها زلا٫ الٟترة) 2014الُلب( في ٖام 

حر والىصاج٘ الثابخت بيؿبت) %( ٖلى الخىالي مً 10.1)%(13.5بلٛذ مؿاهمت وصاج٘ الخىٞ

ت ججظب مىاعصها مً الضولت بك٩ل  بحمالي الىصاج٘، وطل٪ ٌٗني ؤن االإهاعٝ الخجاعٍ

                                                           
ُت في ْل ا٢خهاص االإٗلىماث، 2013ٖباؽ، مدؿً زًحر،  - 1 مجلت الىىث للعلىم ، آٞا١ االإىٓىمت االإهغٞ

 2، الٗغا١، م13الٗضص ٗت واؾِ،٧لُت الاصاعة والا٢خهاص، حام،الاكخصادًت والادازيت
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ل اليكاٍ  غها لخمىٍ عثِـ ولا حؿخ٣ُب مضزغاث الأٞغاص ووصاجٗهم، وحُٗض جضوٍ

وباالإ٣ابل اهسًٟذ وصاج٘ ال٣ُإ الخام واعجٟإ ال٨خلت الى٣ضًت زاعج ،الا٢خهاصي

  البىى٥ الظي ٖاص٫
ً
با مما  2014وهي ا٢ل ٢ُمت في ٖام )في ٢ُمخه هه٠ الىصاج٘ ج٣غٍ

 مً 
ً
ل الظاحي والا٦خىاػ بضلا ٌٗني اهسٟاى الىعي االإهغفي للؤٞغاص واهضٞاٖهم هدى الخمىٍ

 .(1)الاصزاع في ق٩ل وصاج٘

دخم الىي٘ الغاهً لل٣ُإ االإهغفي في الٗغا١ يغوعة بٖاصة الىٓغ في الخُِ    وٍ

ؼ ٞغم مؿاهمخه في حٗبئت االإٗخمضة لخىمُت ب م٩اهاث ال٣ُإ االإهغفي الٗغاقي وحٗؼٍ

االإضزغاث واؾخ٣ُاب الىصاج٘. وطل٪ في ْل الهٗىباث التي ٌٗاوي منها الا٢خهاص 

الٗغاقي وؤهمها بالخدضًض الخضهىع الخانل في ؤؾٗاع ناصعاث الىِٟ، والتي او٨ٗؿذ 

هاعٝ الٗغا٢ُت حؿخُُ٘ ؤن االإخُث  .(2)بك٩ل ؾلبي ٖلى مٗضلاث الىمى الا٢خهاصي

اؾخ٣ُاب عئوؽ ؤمىا٫ مً صازل البلض وزاعحه بطا جىاٞغث الٗىانغ الجاطبت، 

ٍٝ بالٗملُت   لِـ لضًه وعي ٧ا
ً
؛ ٞاالإىاًَ خالُا  ز٣ت االإىاًَ باالإهاعٝ

ً
زهىنا

ُت، ولِؿذ لضًه ز٣ت بال٣ُإ االإهغفي.   االإهغٞ

 :توجخمثل مؼيلت الدزاطت في الاحابت على الدظائلاث الخالي

٠ُ ٠ُ٦ ًم٨ً للجهاػ االإهغفي حٗبئت االإضزغاث؟،  -1  وما هي آلُاث جىْ

وجسهُو هظه االإضزغاث بحن ال٣ُاٖاث الا٢خهاصًت بما ًضٖم جد٤ُ٣ الىمى 

ت الا٢خهاصًت؟  للىٓغٍ
ً
٣ا  الا٢خهاصي وطل٪ وٞ

 وما هى وا٢٘ الىمى الا٢خهاصي في الٗغا١؟ ،٠ُ٦ جُىع الجهاػ االإهغفي  -2

                                                           
االإجلت ، DEAk،٢ُاؽ ٦ٟاءة الجهاػ االإهغفي الٗغاقي باؾخسضام جدلُل مٛل٠ البُاهاث2017ُٖىة، مدمض مدمىص،  - 1

 .445، مهغ، م3، الٗضص41، ٧لُت الخجاعة، حامٗت االإىهىعة، االإجلضاالإصسيت للدزاطاث الخجازيت
مجلت ت الؿببُت بحن الهاصعاث الىُُٟت والىمى الا٢خهاصي في الٗغا١، ، جدلُل الٗلا2017٢ٖلي، ؤػهاع خؿحن،  - 2

ت  452، الٗغا١، م100، الٗضص23حامٗت بٛضاص، االإجلض ،الٗلىم الا٢خهاصًت والاصاعٍ
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غفي في خكض وحٗبئت االإضزغاث في الٗغا١؟، وما هي ما هى صوع الجهاػ االإه -3

الخدضًاث التي ج٣لل مً ٦ٟاءة الجهاػ االإهغفي في جد٤ُ٣ هظا الضوع ٦ما جدضصه 

ت الا٢خهاصًت؟  الىٓغٍ

٠ُ وجسهُو االإضزغاث  -4 بما ًضٖم جد٤ُ٣  ،ما هى صوع الجهاػ االإهغفي في جىْ

 الىمى الا٢خهاصي في الٗغا١؟

اصة ٞٗالُت صوع الجهاػ االإهغفي في حٗبئت  ماهي االإ٣ترخاث التي حؿهم -5 في ػٍ

 وجسهُو االإضزغاث لخدٟحز الىمى الا٢خهاصي في الٗغا١.

 ثبنثبً: أهميت انذراست

 في حاهبحن هما: جبرش ؤهميت الدزاطت على االإظخىي الىظسي  

ُت،    ُت االإهغٞ الأو٫: ج٣خط ي ٖملُت اؾخ٣ُاب الٗملاء وجدٟحز َلبهم ٖلى الأوٖ

في ٢اصع ٖلى عؾم ؾُاؾاث مد٨مت لخٗم٤ُ الُلب ٖلى الىصاج٘ وحىص حهاػ مهغ

بإهىاٖها، ٖلى اٖخباع ؤن ٖضم ٦ٟاءة الجهاػ االإهغفي ج٣لل مً خمل الأٞغاص ٖلى 

الاصزاع، وبالخالي ٠ًًٗ م٣ضعة البىى٥ ٖلى خكض الأعنضة وججمُ٘ االإىاعص واالإضزغاث 

 االإدلُت االإخاخت.

ً الا  :الثاوي   صزاع مً زلا٫ مسخل٠ ؤهىإ الىصاج٘ بن ٖملُت ججمُ٘ وج٩ىٍ

حر االإىاعص االإالُت لخضمت ؤٚغاى الىمى والخىمُت  ُت، جلٗب صوعا ٦بحرا في جىٞ االإهغٞ

ُت لهالر الىصاج٘  الا٢خهاصًت، زانت بطا ٧اهذ التر٦ُبت اله٩ُلُت للىصاج٘ االإهغٞ

 ومخىؾِ الآحل،
ً
 زابخا

ً
اعهت بالىصاج٘ وطل٪ م٣ الآحلت، ٖلى اٖخباع ؤنها جمثل مىعصا مالُا

ت التي جإزظ الُاب٘ االإخٛحر و٢هحر الأحل.  الجاعٍ

، مً زلا٫ صعاؾت صوع حظخمد الدزاطت ؤهميتها على االإظخىي الخؼبيلي٦ما  

وجدضًض ؤهم ال٣ٗباث والخدضًاث  ،الجهاػ االإهغفي الٗغاقي في خكض وحٗبئت االإضزغاث

الخٗغٝ ٖلى صوع الجهاػ التي ججٗلها جيؿاب زاعج الجهاػ االإهغفي الٗغاقي. و٦ظل٪ 
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ل الاؾدثماع  ٤ مىذ الاثخمان لخمىٍ ٠ُ االإضزغاث ًٖ َغٍ االإهغفي في جسهُو وجىْ

صازل ال٣ُاٖاث الا٢خهاصًت الضاٖمت للىمى الا٢خهاصي. و٦ظل٪ جبضو ؤهمُت الضعاؾت 

ت مً الا٢تراخاث التي حؿاٖض عاؾمي  ٖلى االإؿخىي الخُب٣ُي في ج٣ضًم مجمىٖ

ُٟها الؿُاؾت الى٣ضًت في ح ؼ صوع الجهاػ االإهغفي في ال٣ُام بخٗبئت االإضزغاث وجىْ ٗؼٍ

 لخدٟحز مؿخ٣بل الىمى الا٢خهاصي في الٗغا١.

 أهذاف انذراست: :رابعبً

 حظعي الدزاطت بلى جدليم عدة ؤهداف:

٠ُ  ،جدضًض صوع الجهاػ االإهغفي في حٗبئت االإضزغاث  -1 وجدضًض آلُاث جىْ

بما ًضٖم جد٤ُ٣ الىمى  ٢خهاصًتوجسهُو هظه االإضزغاث بحن ال٣ُاٖاث الا

ت الا٢خهاصًت.  ٤ ما ج٣غعة الىٓغٍ  الا٢خهاصي، وطل٪ وٞ

 عنض جُىع الجهاػ االإهغفي، وحصخُو وا٢٘ الىمى الا٢خهاصي في الٗغا١؟ -2

جدلُل صوع الجهاػ االإهغفي في خكض وحٗبئت االإضزغاث في الٗغا١، وجدضًض   -3

ت الا٢خهاصًت.الخدضًاث التي ججٗل هظا الضوع ًسخل٠ ًٖ الضوع ا  الإ٣غع في الىٓغٍ

٠ُ وجسهُو االإضزغاث في الٗغا١، بما  جدلُل صوع الجهاػ االإهغفي -4 في جىْ

 ًضٖم جد٤ُ٣ الىمى الا٢خهاصي

ج٣ضًم م٣ترخاث حؿهم في جُٟٗل صوع الجهاػ االإهغفي في حٗبئت وجسهُو   -5

 االإضزغاث لخدٟحز الىمى الا٢خهاصي في الٗغا١.
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 خبمسبً: فرضيبث انذراست:

 -ىم الدزاطت باخخباز الفسطيخين الخاليخين:جل

ًىاحه الجهاػ االإهغفي الٗغاقي الٗضًض مً االإٗى٢اث والخدضًاث التي جى٨ٗـ  (1

وجدض مً ٢ضعجه ٖلى خكض وحٗبئت االإضزغاث مً  ،ٖلى ه٩ُل االإىاعص والاؾخسضاماث

مهاصعها االإسخلٟت، وج٠ًٗ مً ٦ٟاءجه في جسهُو جل٪ االإضزغاث بحن ال٣ُاٖاث 

 هاصًت مما ًجٗل صوع هظا الجهاػ ٚحر ٞٗا٫ في جد٤ُ٣ الىمى الا٢خهاصي. الا٢خ

ُت ٖلى  (2 ُت االإهغٞ غ ٢ضعة الأوٖ ًاصي الانلاح االإهغفي، بما ًترجب ٖلُه مً جُىٍ

حٗبئت االإضزغاث االإدلُت والأحىبُت، وعٞ٘ ٦ٟاءة جسهُهها بحن ال٣ُاٖاث الا٢خهاصًت 

ت، بلى جُٟٗل صوع الج اث الخىمىٍ ٤ الأولىٍ جدٟحز مؿخ٣بل الىمى  هاػ االإهغفي فيوٞ

 الا٢خهاصي في الٗغا١.

 انذراست: سبدسبً: منهج

اع اطخخدام مىهج الخدليل الىصفيحٗخمض الضعاؾت ٖلى    ، ٖىض جىاو٫ اَلؤ

ُٟها لخد٤ُ٣ لخددًد  الىٓغي، صوع الجهاػ االإهغفي في حٗبئت االإضزغاث االإدلُت وجىْ

 مً 
ً
خٗغٝ ٖلى مٟهىم ووْاث٠ الجهاػ االإهغفي، الالىمى الا٢خهاصي، وطل٪، اهُلا٢ا

وجدضًض االإٟهىم واالإدضصاث االإغجبُت بالىمى الا٢خهاصي. ٦ما ٌؿخسضم هظا االإىهج 

 ًٖ 
ً
لدصخُو الىي٘ الغاهً للجهاػ االإهغفي ووا٢٘ الىمى الا٢خهاصي في الٗغا١. ًٞلا

ه اليكاٍ جدلُل صوع الجهاػ االإهغفي في حٗبئت االإضزغاث االإدلُت وجسهُهها ٖلى ؤوح

 الا٢خهاصي، لخد٤ُ٣ الىمى الا٢خهاصي في الٗغا١.
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 سببعبً: حذود انذراست:

للضعاؾت في جدلُل صوع الجهاػ االإهغفي في  الحدود االإىطىعيت واالإياهيتجىدهغ    

ومً زم  ،مً زلا٫ ٢ضعجه ٖلى خكض وحٗبئت االإضزغاث ،الىمى الا٢خهاصي في الٗغا١

ُٟها وجسهُهها ٖلى ؤوحه الي ل اللاػم لخد٤ُ٣ جىْ غ الخمىٍ كاٍ الا٢خهاصي بما ًىٞ

الىمى الا٢خهاصي. ومً زم جغ٦ؼ الضعاؾت ٖلى صوعًٍ اؾاؾُحن للجهاػ االإهغفي وهما: 

٠ُ االإضزغاث وجسهُهها  حر الؿُىلت االإدلُت؛ والثاوي: جىْ الأو٫: حٗبئت االإضزغاث لخىٞ

في حُُٛت  تالحدود الصمىيت للدزاطفي زضمت الىمى الا٢خهاصي. ٦ما جىدهغ 

٦بضاًت للضعاؾت ل٩ىهه الٗام االإىا٤ٞ  2004(. وجم ازخُاع ٖام 2018 -2004الٟترة)

ت، واو٨ٗـ هظا ال٣اهىن ٖلى جُىع  لهضوع ٢اهىن البى٪ االإغ٦ؼي واالإهاعٝ الخجاعٍ

ُت في الٗغا١ بك٩ل ٦بحر.  الؿى١ االإهغٞ

 ثبمنبً: خطت انذراست:

، يهخم الف   ، جىلظم الدزاطت بلى ؤزبعت فصىٌ بخ٣ضًم بَاع هٓغي ل٩ل صل الأوٌ

مً الجهاػ االإهغفي والىمى الا٢خهاصي، مً زلا٫ جدضًض مٟهىم وم٩ىهاث وؤهضاٝ 

ووْاث٠ وماقغاث ٢ُاؽ جُىع ؤصاء الجهاػ االإهغفي، و٦ظل٪ بُان مٟهىم الىمى 

 جىاو٫ 
ً
له، وؤزحرا صوع الجهاػ الا٢خهاصي، وماقغاث ٢ُاؾه ومدضصاجه، ومهاصع جمىٍ

ُٟها حٗبئت االإضزغاث االإهغفي في ٗغى  وجىْ الفصل لخد٤ُ٣ الىمى الا٢خهاصي؛ وَ

 -2004الىمى الا٢خهاصي في الٗغا١ زلا٫ الٟترة) جُىع الجهاػ االإهغفي ووا٢٘ ،الثاوي

( وطل٪ بخىن٠ُ ه٩ُل وجدلُل ماقغاث ٢ُاؽ ؤصاء ومٗى٢اث الجهاػ االإهغفي 2018

ل وجدضًاث الىمى الا٢خهاصي؛  ويخخص الفصل الثالث وعنض جُىع ومهاصع جمىٍ

٠ُ االإضزغاث بخدلُل صوع الجهاػ االإهغفي لخد٤ُ٣ الىمى الا٢خهاصي في  في حٗبئت وجىْ

لهُاٚت ؛ ويسهص الفصل السابع، الٗغا١ زلا٫ ٞترة الضعاؾت وج٣ُُم هظا الضوع 

غ صوع الجهاػ االإهغفي في حٗبئت االإضزغاث واؾخسضامها لضٖم مؿخ٣بل  م٣ترخاث جُىٍ

 في الٗغا١. الىمى الا٢خهاصي
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: الجهاش االإصسفي: االإفهىم واالإىىهاث  -الاهداف والىظائف -االإبدث الأوٌ

 ماػساث كياض هفاءة الأداء.

 -االإددداث -االإبدث الثاوي: الىمى الاكخصادي: االإفهىم وماػساث اللياض

 مصادز الخمىيل.

ز الجهاش االإصسفي في حعبئت وجخصيص االإدخساث بين االإبدث الثالث: دو 

 اللؼاعاث الاكخصادًت. 

 جدليم الىمى الاكخصادي االإبدث السابع: دوز الجهاش االإصسفي في
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 انجهبز انمصرفي :انمبحث الأول

 مؤشراث ليبش كفبءة الأداء -الاهذاف وانىظبئف -انمفهىو وانمكىنبث

ؾاؾُت لا٢خهاص ؤي صولت، ٞخ٣ضم الا٢خهاص مغهىن ٌٗض الجهاػ االإهغفي الغ٦حزة الأ   

ٗمل في  بخُىعه واؾخ٣غاعه، ٞهى االإدغ٥ والضاٞ٘ الأؾاس ي الإسخل٠ الا٢خهاصاث. وَ

بَاعه ٖضص مً الؿُاؾاث والخىحيهاث التي ًخىلاها البى٪ االإغ٦ؼي بالخيؿ٤ُ م٘ 

ت مً ال٣ىاهحن االإد٨مت س(1)الؿُاؾاث الا٢خهاصًت الٗامت في ْل مجمىٖ خل٠ . وٍ

ت التي  ٣ا لىٓامها الا٢خهاصي، وصعحت الخغٍ ه٩ُل الجهاػ االإهغفي مً صولت لأزغي وٞ

ًخمخ٘ بها الجهاػ االإهغفي في عؾم زُُه وؾُاؾاجه ووي٘ بغامجه ؤو مضي جضزل 

الضولت في جىحُه الجهاػ االإهغفي وجىُٓمه، و٦ظل٪ خاحت الا٢خهاص ال٣ىمي لىىٕ مٗحن 

ضٝ الأو٫ للضعاؾت والخام بخدضًض صوع الجهاػ وبهضٝ جد٤ُ٣ اله .(2)مً البىى٥

٠ُ وجسهُو هظه االإضزغاث بحن  االإهغفي في حٗبئت االإضزغاث، وجدضًض آلُاث جىْ

٤ ما ج٣غعه  ال٣ُاٖاث الا٢خهاصًت، بما ًضٖم جد٤ُ٣ الىمى الا٢خهاصي، وطل٪ وٞ

ت والاصبُاث الا٢خهاصًت، ٣ٞض زهو االإبدث الأو٫ مً هظا الٟهل للخٗغٝ  الىٓغٍ

اع الىٓغي للجهاػ االإهغفي ٖلى الىدى الخالي:ٖل  ى اَلؤ

 َفٗوّ وَهوْات اتدٗاش المصسفي: 1/1/1
في يىء ما قهضجه الؿاخت الا٢خهاصًت مً حٛحراث وجُىعاث هامت زانت ٖلى   

الهُٗض االإالي واالإهغفي، ؾِخم الخُغ١ بازخهاع بلى مٟهىم وم٩ىهاث الجهاػ االإهغفي 

 ٖلى الىدى الخالي:

                                                           
1  -  Adrian, T., & Shin, H. S. (2009). The shadow Banking System: Implications For Financial Regulation. FRB 

of New York Staff Report, (382).p20; 
 .10م  مسحع طابم ذهسه،( 1993ؾلُان، مدمض ؾُٗض،) - 2
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 َفٗوّ اتدٗاش المصسفي: 1/1/1/1
( الؤًُالُت ومٗىاها م٣ٗض ؤو ماثضة Banco( مً ٧لمت )Bankؤزظث ٧لمت)  

ما٫  ش اعجباٍ هظه ال٩لمت بالٖأ غح٘ جاعٍ وؤؾخٗملها االإخاحغون مً الكغ٢ُحن، وٍ

ت واالإ٣غيىن في مضن قما٫ بًُالُت  ُت بلى الٗهىع الىؾُى، و٢ض ٧ان الهُاعٞ االإهغٞ

٣ابل (1)ٌٗغيىن ٖملاتهم ٖلى االإىايض الخكبُت للبُ٘ والكغاءوبسانت يهىص الإباعوٍا  . وٍ

٧لمت بى٪ في اللٛت الٗغبُت ٧لمت مهغٝ وحمٗها مهاعٝ وحاء في االإعجم الىؾُِ 

 . (2)االإهغٝ بمٗنى م٩ان الهغٝ وبه ؾمي البى٪ مهغٝ

 لاؾخٗما٫ الى٣ىص في االإباصلاث م٘ بضء  ول٣ض بغػث وجُىعث  
ً
ؤٖما٫ البىى٥ جبٗا

عاٖت االإىٓمت والهىاٖت والخجاعة. ولا ًىحض اجٟا١ ٖام ٖلى حٗغ٠ٍ البى٪ بؿبب الؼ 

ازخلاٝ ال٣ىاهحن والأهٓمت والخباًً بحن بلض وآزغ بؿبب ازخلاٝ َبُٗت اليكاٍ الظي 

 بؿبب هظه الخباًىاث 
ً
ًماعؾه البى٪. ومً زم، حٗضصث حٗاع٠ٍ الجهاػ االإهغفي ؤًًا

 ٠، ما ًلي:والازخلاٞاث، ومً ؤهم هظه الخٗاعٍ

ت  -1 بإهه ٖباعة ًٖ مجمىٕ االإهاعٝ الٗاملت في  (3) (2016َغاص & مؼهىصي، )ٖغٞ

ُت وزانت جل٪  بلض ما، والظي ًًم مجمل اليكاَاث التي جماعؽ الٗملُاث االإهغٞ

االإخٗل٣ت بمىذ الاثخمان، والؿلُت االإؿاولت ًٖ الؿُاؾُت الى٣ضًت هي البى٪ االإغ٦ؼي 

ىت الٗامت.  والخؼٍ

                                                           
، صاع الاجداص الٗغبي جؼىيس الأعماٌ االإصسفيت بما ًخفم والؼسيعت الؤطلاميت، 1976مدمىص، ؾامي خؿً ؤخمض،  - 1

 .76ال٣اهغة، الُبٗت الأولى، م
، الجؼء الأو٫، مُاب٘ صاع االإٗاعٝ مع اللغت العسبيت اللاهسةمج، 1972مجم٘ اللٛت الٗغبُت االإعجم الىؾُِ،، - 2

 .15بمهغ، الُبٗت الثاهُت، م
، صوع الجهاػ االإهغفي في جيكُِ ؾى١ الأوعا١ االإالُت صعاؾت خالت الجؼاثغ، 2016َغاص، بلهام& مؼهىصي، مغوي،  - 3

ت و زطالت ماحظخير غير ميؼىزة  -ٖلىم الدؿُحر، حامٗت الٗغبي الخبس ي، ٧لُت الٗلىم الا٢خهاصًت والٗلىم الخجاعٍ

 .2، ٚحر ميكىعة، الجؼاثغ، م-جبؿت
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ه )ٖبض -2 ت مً  (1) (2007الخمُض، ٖغٞ بإهه طل٪ الجهاػ الظي ًخ٩ىن مً مجمىٖ

الىؾُاء االإالُحن، والظي ًخم مً زلاله جض٤ٞ الأمىا٫ الؿاثلت واالإضزغاث هدى 

ٗمل في بَاع  ال٣غوى والاؾدثماعاث، والتي جمثل الأؾاؽ الاثخماوي للا٢خهاص ال٣ىمي وَ

الإغ٦ؼي والخيؿ٤ُ م٘ الؿُاؾاث ٖضص مً الؿُاؾاث والخىحيهاث التي ًخىلاها البى٪ ا

ت مً ال٣ىاهحن االإد٨مت.  الا٢خهاصًت الٗامت في ْل مجمىٖ

ه  -3 ت مً الىؾُاء 1993ؾلُان، )ٖغٞ ( بإهه الجهاػ الظي ًخ٩ىن مً مجمىٖ

 االإالُحن، والظي ًخم 

مً زلاله جض٤ٞ الأمىا٫ الؿاثلت واالإضزغاث هدى ال٣غوى والاؾدثماعاث، والتي 

 للا٢خهاص ال٣ىمي. جمثل الأؾاؽ الاثخماوي

٠ الؿاب٣ت ًم٨ً اؾخسلام حٗغ٠ٍ مدضص للجهاػ    ومما ؾب٤، وبىاءً ٖلى الخٗاعٍ

ت االإهاعٝ ؤو البىى٥ التي جدب٘ ؤهٓمت و٢ىاٖض مدضصة جمثل في  ،االإهغفي، بإهه مجمىٖ

ها الأؾاؽ الأثخماوي للا٢خهاص ال٣ىمي.   مجمىٖ

لضزى٫ في ؾغص م٩ىهاث الجهاػ وبٗض الخَٗغٝ ٖلى مٟهىم الجهاػ االإهغفي، و٢بل ا  

الهحرفي، )االإهغفي، لابض مً الاقاعة بلى زهاثو الجهاػ االإهغفي والتي ط٦غتها صعاؾت

 :(3)، والتي ًم٨ً جدضًضها في الى٣اٍ الخالُت(2)(2006

ًخ٩ىن الجهاػ االإهغفي مً ماؾؿاث الىؾاَت االإالُت بحن وخضاث الٟاثٌ  -1

 ووخضاث العجؼ.

ؤٖماله لإقغاٝ الؿلُاث الى٣ضًت وع٢ابتها في البلض  ًسً٘ الجهاػ االإهغفي في -2

 ٧البى٪ االإغ٦ؼي.

                                                           
، الضاع الجامُٗت لليكغ اكخصادًاث الىلىد والبىىن الأطاطياث واالإظخددزاث، 2007ٖبض الخمُض، ٖبض االإُلب،  - 1

 .20-19والخىػَ٘، ال٣اهغة، م م
 .13ىاهج لليكغ والخىػَ٘، ٖمان، مصاع االإ بدازة البىىن،، 2006مدمض ٖبض الٟخاح،  الهحرفي، - 2
 .3 -2 ، ممسحع طابم ذهسة، 2016َغاص، بلهام& مؼهىصي، مغوي،  - 3
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ًىن٠ بإهه واؾ٘ الاهدكاع وله ٞغوٕ ٖضًضة حُٛي ٧امل حهاث الا٢خهاص  -3

ني  الىَ

مل٨ُت ٖامت(، ومً ؤمثلتها البى٪ )حهاػ ٢ض ٩ًىن مملى٥ بال٩امل للضولت  -4

ت والؤؾلامُت.لل٣ُإ الخام االإدلي ؤو الاحىبي ٧االإها االإغ٦ؼي، او مملى٥  عٝ الخجاعٍ

 َهوْات اتدٗاش المصسفي: 1/1/1/2
ًخ٩ىن الجهاػ االإهغفي لأي صولت مً البى٪ االإغ٦ؼي الظي ًإحي في ٢مت الجهاػ   

ُت، و  االإهغفي، وهى بى٪ البىى٥، ٍخىلى جىُٓم الؿُاؾت الى٣ضًت والاثخماهُت واالإهغٞ

٣ا للؿُاؾت الا٢خهاصًت الٗامت لل كغٝ ٖلى جىُٟظها وٞ  ًٖوَ
ً
ت  ضولت. ًٞلا مجمىٖ

ت،  مً االإهاعٝ التي ٌكغٝ ٖليها البى٪ االإغ٦ؼي، وحكخمل ٖلى االإهاعٝ الخجاعٍ

ٗت الؤؾلامُت،  واالإخسههت، اياٞت الى االإهاعٝ الاؾلامُت التي ج٣ىم ٖلى مباصت الكغَ

ا،  خُث ؤنها جدغم الغبا، وهي لِؿذ واؾٗت الاهدكاع، ٞالبى٪ الؤؾلامي لا ٌٗخبر ججاعٍ

مى٫ خؿب ٖملُاث الاصزاعلأهه لا  ويمىً الخعسف على هره . (1) ًخٗامل بالٟاثضة، وٍ

 البىىن بمصيد مً الخفصيل على الىدى الخالي:

: البىً االإسهصي:
ً
 ؤولا

٠ البى٪ االإغ٦ؼي،   اٖخبرث ل٣ض حٗضصث حٗاعٍ
ً
البى٪ االإغ٦ؼي بإهه " Vera Smith ٞمثلا

لُت ال٩املت ٖلى بنضاع الى٣ض" الىٓام االإهغفي الظي ًىحض ُٞه مهغٝ واخض له الؿ

ُٟت بنضاع الى٣ض. بِىما ًغي  بإن البى٪ االإغ٦ؼي " هى  A.Dayٞهي هىا جا٦ض ٖلى وْ

ٗمل ٖلى اؾخ٣غاع الىٓام االإهغفي" ٞهى هىا ًغ٦ؼ ٖلى  الظي ًىٓم الؿُاؾت الى٣ضًت وَ

ه  ت هي بإهه" البى٪ الظي ٌٗخبر االإ٣ان Jauncyمهمت اؾخ٣غاع الىٓام االإهغفي. ٦ما ٌٗغٞ

ٟه. ؤما  ،الٗملُت الغثِؿت له" ه الخؿاباث ما بحن البىى٥ هي الأؾاؽ لخٗغٍ ٞدؿىٍ

Shaw  ٪ُٟت البى  هى وْ
ً
ٞحري ؤن" الص يء الخ٣ُ٣ي، وفي هٟـ الى٢ذ ال٩افي حضا

                                                           
 .5-2، م مسحع طابم ذهسة، 2016مغوي مؼهىصي، َغاص، بلهام& - 1
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 ًٖ حٗغ٠ٍ )
ً
والظي ًغي ؤهه بى٪  (Samualsonاالإغ٦ؼي في مغا٢بت الاثخمان". ًٞلا

ضة الى٣ضًت التي مً زلالها ٌؿخُُ٘ ؤن ًخد٨م البىى٥ ووُْٟخه هي الخد٨م في ال٣اٖ

 .(1)في ٖغى الى٣ىص

بت الخ٩ىماث في الخضزل في    ت هى عٚ ول٣ض ٧ان الضاٞ٘ مً وعاء اوكاء البىى٥ االإغ٦ؼٍ

اليكاٍ االإهغفي، وجىُٓم واصاعة ٖملُاث الانضاع الى٣ضي، التي جخىلاها في الؿاب٤ 

ت  ت، زم ؤزظث البىى٥ االإغ٦ؼٍ جُا مهمت الغ٢ابت ٖلى اليكاٍ االإهاعٝ الخجاعٍ جخىلى جضعٍ

االإهغفي وجىحيهه بما ًدىاؾب واهضاٝ الؿُاؾت الا٢خهاصًت للضولت ًٞلا ًٖ 

 . (2)االإؿاولُاث واالإهام الأزغي 

بن ازخلاٝ البى٪ االإغ٦ؼي ًٖ ب٣ُت البىى٥ الٗاصًت الأزغي، ٨ًمً في جمخٗه   

٢خهاص الٗام صون الٗمل ٖلى مهلخت الا بجملت مً االإىانٟاث جخمثل ؤهمها في زضمت

جد٤ُ٣ ؤصوى عبذ مم٨ً، بياٞت بلى ٖضة مؼاًا ؤزغي جخمثل في، وخضة البى٪ االإغ٦ؼي، 

ل البى٪ االإغ٦ؼي ؾلُت الؤقغاٝ ٖلى بصاعة الؿُاؾت  اؾخ٣لالُت البى٪ االإغ٦ؼي، جسىٍ

خى٠٢ الضوع الظي ًلٗبه البى٪ االإغ٦ؼي في بصاعجه للجهاػ االإهغفي وحؿُحر  ه الى٣ضًت. وٍ

لل٨خلت الى٣ضًت بهضٝ جد٤ُ٣ الاؾخ٣غاع الى٣ضي واؾخ٣غاع ؤؾٗاع الهغٝ وػٍاصة 

ت بحن ال٨مُت وال٨ُُٟت التي جداو٫  اليكاٍ الا٢خهاصي، ٖلى حملت مً الأصواث االإخىىٖ

خطر طل٪ باالإىاػهت الٗامت يمً  الخض مً الأػماث والخ٣لباث الا٢خهاصًت واالإالُت، وٍ

 .(3)محزاهُت البى٪ االإغ٦ؼي 

                                                           
، م٣ُٗاث جدى٫ ؾلُت الى٣ض الٟلؿُُيُت بلى بى٪ مغ٦ؼي ٧امل الهلاخُاث مً 2016الجضبه، مدمض ٧امل وٗمان، - 1

ٚؼة، ٞلؿُحن،  -٧لُت الخجاعة، الجامٗت الؤؾلامُت زطالت ماحظخير غير ميؼىزة،ٓغ الٗاملحن في البىى٥، حهت ه

 .21م
 .145، مُبٗت صاع ال٨خب للُباٖت واليكغ، حامٗت االإىنل، مالىلىد واالإصازف، 1988هىعي، هاْم مدمض،  - 2
ت،  ، الضاع الىلىد واالإصازف والائخمان، 1999قُدت، مهُٟى عقضي،  - 3 الجامُٗت الجضًضة لليكغة، الاؾ٨ىضعٍ

 .73م
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: االإصازف الخجازيت:ز
ً
 اهيا

ت، بإنها ماؾؿاث مالُت ًغج٨ؼ وكاَها ٖلى ٢بى٫ الىصاج٘   حٗغٝ االإهاعٝ الخجاعٍ

ً وبحن مجمىٕ َالبي  ومىذ الاثخمان ٞهي بظل٪ جلٗب صوع الىؾاَت بحن مجمىٕ االإضزغٍ

ها الجهاػ االإهغفي لا٢خهاص ما  ت في مجمىٖ الأمىا٫. وحك٩ل االإهاعٝ الخجاعٍ

ها جد٤ُ٣ ا٢ص ى عبذ مم٨ً وبإ٢ل ج٩ال٠ُ مً زلا٫ زل٤ ه٣ىص هضٞ وزهاثهها:

ُه؛ وحٗمل ٖلى ججمُ٘ الى٣ىص الٟاثًت ًٖ خاحت  الىصاج٘ وج٣ضًم الخضماث االإهغٞ

٤ قغوٍ مُٗىت؛ ٞهي حٗخبر الىؾُُت بحن  ً وٞ الأٞغاص ؤو الضولت بهضٝ ب٢غايها للآزغٍ

ت لخجم٘ الى٣ىص وخضاث الٟاثٌ ووخضاث العجؼ االإالي، ٦ما ؤنها ماؾؿاث مالُ

 .(1)الٟاثًت الإً ًدخاحها بًماهاث

 بالإثخمان ٢هحر الأحل،  
ً
ت بمثابت مهاعٝ اثخمان جخٗامل ٖاصة ض االإهاعٝ الخجاعٍ ُٗ وح

ُت بما ًلبي اخخُاحاث  حر ال٨ثحر مً الخضماث االإهغٞ ت في الٛالب وجىٞ وجخل٣ى وصاج٘ حاعٍ

ت بالٗضًض مً ال خهاثو محزتها ًٖ باقي الٗملاء. و٢ض جمحزث االإهاعٝ الخجاعٍ

خٗل٤ الأمغ   والؿُىلت -2الغبدُت، -1هما:  بجاهبحن ماؾؿاث الىؾاَت االإالُت الأزغي، وٍ

: االإصازف االإخخصصت:
ً
 زالثا

 مً  
ً
 مدضصا

ً
ا ٣هض باالإهاعٝ االإخسههت، هي جل٪ االإهاعٝ التي جسضم هىٖ وٍ

 لل٣غاعاث اليكاٍ الا٢خهاصي مثل اليكاٍ الهىاعي ؤو الؼعاعي ؤو ال٣ٗاعي، وطل
ً
٣ا ٪ وٞ

الهاصعة بخإؾِؿها والتي لا ٩ًىن ٢بى٫ الىصاج٘ جدذ الُلب مً بحن ؤوحه وكاَاتها 

ل الأحل في  الغثِؿُت. وج٣ىم االإهاعٝ االإخسههت بٗملُاث الاثخمان االإخىؾِ والُىٍ

ت والؼعاُٖت والهىاُٖت  وكاٍ ا٢خهاصي مٗحن ح٨ٗؿه حؿمُتها ٧االإهاعٝ ال٣ٗاعٍ

 ًٖ مهاعٝ الخج
ً
اعة الخاعحُت. وجخمحز هظه االإهاعٝ بٗضة زهاثو منها: ًٞلا

                                                           
ً خؿً،  - 1 ت 2011خؿحن، هىضعٍ ت م٘ بقاعة زانت للمهاعٝ الخجاعٍ ت بالبىى٥ االإغ٦ؼٍ ، ٖلا٢ت االإهاعٝ الخجاعٍ

 .149، الٗغا١، م6، الٗضص3، حامٗت الؤهباع، االإجلض مجلت حامعت الؤهباز للعلىم الاكخصادًت والؤدازيتالٗغا٢ُت، 
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ل الأحل، ٖضم جل٣ي  خماص ٖلى االإىاعص الظاجُت، مىذ الاثخمان َىٍ الخسهو الىىعي، اٖلا

ت للؤٞغاص بهٟت ؤنُلت، ج٣ضًم الخبرة للٗملاء، الاؾدثماع االإباقغ، ٞهي  الىصاج٘ الجاعٍ

 . (1)ماؾؿاث ٚحر وصاجُٗت

ٗخمض االإهاعٝ االإخسههت بهٟت عثِؿُت في الخهى٫ ٖلى وفي الضو٫ الىامُت، ح  

ت والبى٪ االإغ٦ؼي، وطل٪ ل٤ًُ  االإىاعص الخاعحُت مً الخ٩ىمت واالإهاعٝ الخجاعٍ

اصة ج٣ضم لها جل٪ ال٣غوى بإؾٗاع ٞاثضة مىسًٟت.  الأؾىا١ االإالُت في جل٪ الضو٫ وٖ

: االإصازف الاطلاميت:
ً
 زابعا

ما٫ والخضماث ماؾؿاث  ٣ًهض باالإهاعٝ الاؾلامُت،  مالُت ه٣ضًت ج٣ىم بالٖأ

د٤٣ لها ؤ٢ص ى   ٨ًٟل همىها وٍ
ً
 ٞٗالا

ً
ُٟا ُٟها جىْ ُت وحظب االإىاعص وجىْ االإالُت واالإهغٞ

ٗت  ٖاثض منها، بما ًد٤٣ ؤهضاٝ الخىمُت الا٢خهاصًت والاحخماُٖت في بَاع ؤخ٩ام الكغَ

ٗت الؤؾلامُجلىم الؤؾلامُت. و ت، خُث ؤنها جدغم االإهاعٝ الاؾلامُت ٖلى مباصت الكغَ

ا، لأهه لا ًخٗامل  الغبا، وهي لِؿذ واؾٗت الاهدكاع، ٞاالإهغٝ الؤؾلامي لا ٌٗخبر ججاعٍ

مى٫ خؿب ٖملُاث الاصزاع  . (2)بالٟاثضة، وٍ

 وظائف وأٖداف اتدٗاش المصسفي: 1/1/2
م٨ً الخٗغٝ     لازخلاٝ م٩ىهاجه، وٍ

ً
٣ا اث٠ الجهاػ االإهغفي وؤهضاٞه وٞ جسخل٠ وْ

اث٠ وجل٪ الأهضاٝ ٖلى الىدى الخالي:ٖلى ؤهم هظ  ه الىْ

                                                           
الخجازيت، زطالت ضي، هُٟاء مؼهغ، ٚحر مبحن، مٟهىم االإهاعٝ االإخسههت وصوعها االإ٨مل للمهاعٝ الؿاٖ - 1

 .279 -٧278لُت ال٣اهىن حامٗت بٛضاص، الٗغا١، م م  ماحظخير، غير ميؼىزة،
لىم مجلت حامعت الأهباز للع، الخ٣ُُم االإالي للمهاعٝ الاؾلامُت في الٗغا١، 2014ٖبض الجمُلي، مهىض زمِـ،  - 2

 .365 -360، م 12، الٗضص 6، حامٗت الاهباع، االإجلض الاكخصادًت والؤدازيت
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 وظائف اتدٗاش المصسفي: 1/1/2/1
اث٠ الإؿاًغة ٧اٞت الخُىعاث  ٣ًىم الجهاػ االإهغفي بخإصًت الٗضًض مً الىْ

اث٠ الجهاػ االإهغفي  م٨ً الخٗغٝ ٖلى وْ ُت، وٍ لاث التي حكٛل الؿاخت االإهغٞ والخدىٍ

٤ م٩ىهاجه الأؾاؾُت، وهي:   وٞ

: وظائف ا
ً
 لبىً االإسهصي: ؤولا

اث٠ البى٪ االإغ٦ؼي بـ   حصجُ٘ الىمى الا٢خهاصي؛ بنضاع  :ًم٨ً جدضًض ؤهم وْ

الى٣ىص الىع٢ُت ال٣اهىهُت جدذ ٢ُىص مُٗىت جخىا٤ٞ وخاحت االإٗاملاث؛ ٌٗخبر االإؿدكاع 

ُٟت الغ٢ابت ٖلى البىى٥ لًُمً  االإالي واالإؿاو٫ ًٖ الاخخُاَاث الخ٩ىمُت؛ ٣ًىم بىْ

ُت التي ٣ًضمها ؾلامت الأويإ ا الإالُت لهظه البىى٥، و٦ظل٪ ؾلامت الخضماث االإهغٞ

ىب  مله ٖلى جىُٟظ الؿُاؾت الى٣ضًت االإغٚ ، وٖ
ً
ا  وهىٖ

ً
للجمهىع؛ مغا٢بت الاثخمان ٦ما

ت، مً زلا٫ مؿاٖضتها ٖلى جإصًت  ٞيها؛ ٦ما ٣ًىم بخ٣ضًم االإؿاٖضة للبىى٥ الخجاعٍ

ُٟت ٞهى   لهظه الىْ
ً
االإلجإ الأزحر للئ٢غاى، )ٌٗخبر بى٪ البىى٥  زضماتها البى٨ُت، وجإ٦ُضا

ت(، الغ٢ابت ٖلى الاثخمان  .(1)بى٪ االإ٣انت االإغ٦ؼٍ

 زاهيا: وظائف البىىن الخجازيت:

اث٠ الخضًثت.   اث٠ الخ٣لُضًت والىْ اث٠ بلى الىْ وحكمل  ًم٨ً جهي٠ُ هظه الىْ

ل الأ  اث٠ الخ٣لُضًت، ٢بى٫ الىصاج٘ ٖلى ازخلاٝ ؤهىاٖها حاعي، َىٍ حل، وصاج٘ الىْ

ىت الٗامت وجإزظ ق٩ل قغاء ؤطوهاث  ت؛ زل٤ الىصاج٘؛ ج٣ضًم ال٣غوى بلى الخؼٍ اصزاعٍ

الخؼاهت؛ ًمىذ االإهغٝ الخجاعي للماؾؿاث ؤهىإ مً ال٣غوى ٢هحرة ومخىؾُت 

لت الأحل و٢غوى اؾدثماع ىٍ خماصاث (2)وَ اث٠ الخضًثت، ٞدكمل ج٣ضًم اٖلا . ؤما الىْ

                                                           
زطالت ، صوع البى٪ االإغ٦ؼي في بصاعة الؿُىلت الى٣ضًت" صعاؾت م٣اعهت بحن الجؼاثغ وجىوـ"، 2014ٖاقىع، هاحُت،  - 1

لىم الدؿُحر، حامٗت مدمض زًُغ بؿ٨ماحظخير ت وٖ  .10-7 غة، الجؼاثغ، م، ٧لُت الٗلىم الا٢خهاصًت والخجاعٍ
تالادازة الحدًثت للبىىن الخجازيت(1993خىٟي، ٖبضالٟٛاع) - 2  .177م،، االإ٨خب الٗغبي الخضًث، الاؾ٨ىضعٍ
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ت؛ قغاء وبُ٘ الٗملاث الأحىبُت، جدهُل  االإؿدىضًت؛ الخٗامل بالأوعا١ االإالُت والخجاعٍ

ت للٗملاء  (1)الك٩ُاث الىاعصة مً الٗملاء لخؿابه؛ ج٣ضًم الخضماث الاؾدكاعٍ

: وظائف البىىن االإخخصصت:
ً
 زالثا

اث٠ البىى٥ االإخسههت خؿب َبُٗت اليكاٍ التي جخٗامل ُٞه.    جسخل٠ وْ

ضًض مً الدؿهُلاث بلى االإاؾؿاث الهىاُٖت ٞالبىى٥ الهىاُٖت، تهضٝ بلى ج٣ضًم الٗ

لت الأحل، ٦ما حؿهم في بوكاء الكغ٧اث الهىاُٖت. ؤما البىى٥  ىٍ لٟترة مخىؾُت وَ

الؼعاُٖت، ٞخ٣ىم بٗملُت الدؿل٠ُ لل٣ُإ الؼعاعي لإجاخت الٟغنت للخهى٫ ٖلى 

ل ت، ٞتهضٝ بلى جمىٍ ت لهظا ال٣ُإ. وبسهىم البىى٥ ال٣ٗاعٍ  الاخخُاحاث الًغوعٍ

ل الأحل،  لها ٩ًىن َىٍ ت م٣ابل عهىهاث، وجخمحز بإن جمىٍ ٢ُإ الاؾدثماعاث ال٣ٗاعٍ

،
ً
لت الأحل. وؤزحرا ل َىٍ ج٣ىم بىى٥ الاٖما٫، بسضمت  وحٗخمض ٖلى مهاصع جمىٍ

لت الأحل مً َغٝ البىى٥ بؿبب  ال٣ُاٖاث التي جذجم ًٖ جلبُت اخخُاحاث َىٍ

 .َبُٗت ٖملها

ٓهغ مً زلا٫ ما ؾب٤ ٖغيه    ؤن هظا الىىٕ مً البىى٥، طو ؤهمُت بالٛت الخمحز وٍ

 .(2)في ججمُ٘ االإضزغاث وجيكُِ خغ٦ت الاؾدثماع

 أٖداف اتدٗاش المصسفي: 1/1/2/2
لخُىع الٗلا٢اث الا٢خهاصًت، وفي ٧ل مغخلت مً هظا  حاء ْهىع البىى٥ هدُجت  

 
ً
اث٠ التي ج٣لالخُىع ػاصث خاحت الىاؽ بلى مثل هظه االإاؾؿاث هٓغا ىم بها، ومً لىْ

ؤبغػها ٢بى٫ الىصاج٘ وج٣ضًم ال٣غوى، بل وحٗضصث بلى زل٤ الىصاج٘ وبنضاع الى٣ىص. 
                                                           

1  - Mwendwa, Joan Mwende. (2017),Determinants of Employee Intention to Quit Their Jobs at 

Commercial Banks in Kenya: A Case Study of KCB Bank Kenya Limited. Diss. United States International 

University-Africa.p.66. 
2 -  ، اص عمًان مدٟىّ ، صاع واثل للُباٖت واليكغ، ٖمان، م الاججاهاث االإعاصسة في بدازة البىىن،2000حىصة، ػٍ

238 
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وهدُجت هظا الخٗضص مً الىْاث٠ والخضماث، ؤوكإث ٖضة بىى٥ جخسهو ٧ل واخضة 

 مً البى٪ 
ً
 مخ٩ىن ؤؾاؾا

ً
 هاما

ً
ُا  مهغٞ

ً
اث٠ مُٗىت، مك٩لت بظل٪ حهاػا منها في وْ

ت التي جمثل ٢اٖضجه، االإغ٦ؼي، الظي ًمثل ٢مت ه ظا الجهاػ، ومً البىى٥ الخجاعٍ

جغح٘ ؤهمُت الجهاػ االإهغفي بلى ؤهه ٣ًضم بالإياٞت بلى وحىص بىى٥ مخسههت. و 

ُت التي حؿهم في همى اليكاٍ الا٢خهاصي، وطل٪ مً  الٗضًض مً الخضماث االإهغٞ

ت الى٣ضًت، زلا٫ ال٣ُام بالٗضًض مً الأوكُت الا٢خهاصًت، مثل بصاعة وجىُٟظ الؿُاؾ

بٛغى االإداٞٓت ٖلى الا٢خهاص ال٨لي مً ؤي نضماث صازلُت ؤو زاعحُت مدخملت 

 .(1)والتي ًم٨ً ؤن جازغ ٖلى الاؾخ٣غاع الا٢خهاصي

م٨ً جدضًض ؤهضاٝ الجهاػ االإهغفي مً زلا٫ جىيُذ ؤهضاٝ البىى٥ االإ٩ىهت    وٍ

ت، والبىى٥ االإ خسههت، وطل٪ ٖلى للجهاػ االإهغفي، البى٪ االإغ٦ؼي، البىى٥ الخجاعٍ

 الىدى الخالي:

: ؤهداف البىً االإسهصي:
ً
 ؤولا

ت لا ٣ًخهغ في جد٤ُ٣ ؤ٢ص ى عبذ مم٨ً في ؤي    ؤن الهضٝ الغثِـ للبىى٥ االإغ٦ؼٍ

 هٓام 

 :(2)ا٢خهاصي، بل هضٞه ًخمثل في

 ( الٗمل ٖلى ؾلامت واؾخ٣غاع الىٓام الى٣ضي للضولت.1

 ٢خهاصي.( الٗمل ٖلى جد٤ُ٣ ؤًٞل مٗضلاث الىمى الا2

ُت ال٨ُٟلت بضٖم الا٢خهاص ال٣ىمي.3  ( جُب٤ُ الؿُاؾت الى٣ضًت واالإهغٞ

: ؤهداف البىىن الخجازيت: 
ً
 :(3)حكخمل ٖلى ٖضة ؤهضاٝ ؤهمهازاهيا

                                                           
 .145م  ،مسحع طبم ذهسة،ؤباصًغ، ُٖا الله ؤبى ًىؾ٠،  - 1
ـ& مدم - 2 ، صوع الىٓام االإهغفي في جد٤ُ٣ الخىمُت الا٢خهاصًت صعاؾت خالت 2016ض، ٖثمان، ٖاجكت، وَ

لىم الدؿُحر، حامٗت صزطالت ماحظخير(، 2014 -2001الجؼاثغ) ت وٖ الُاهغ  ، ٧لُت الٗلىم الا٢خهاصًت والٗلىم الخجاعٍ

 .11مىلاي ؾُٗضة، الجؼاثغ، م
 .95، صاع واثل لليكغ، الأعصن، مأث االإاليتبدازة الأطىاق واالإيؼ، 2002هىضي، مىحر ببغاهُم، - 3
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 ( حُٗٓم الغبذ1

اء بىصاج٘ حؿخد٤ ٖىض 2  للىٞ
ً
حر الؿُىلت: خُث ًيبغي ؤن ٩ًىن البى٪ مؿخٗضا ( جىٞ

 الُلب في ؤي 

غ الؿُىلت، لخٓت، وجإصًت اخخُاحا ث االإ٣تريحن في الى٢ذ االإىاؾب، وبطا لم جخىٞ

 ٞهظا ًازغ ٖلى 

 ؾمٗت البى٪.

جد٤ُ٣ الأمان: ًدؿم عؤؽ ما٫ البى٪ الخجاعي بالهٛغ، وهظا ٌٗني نٛغ خاٞت  -3

الأمان باليؿبت للمىصٖحن الظًً ٌٗخمض البى٪ ٖلى ؤمىالهم ٦مهضع للاؾدثماع، ٞالبى٪ 

ب زؿاثغ ج ض ًٖ طل٪ ٣ٞض جلتهم حؼء مً ؤمىا٫ االإىصٖحن، لا ٌؿخُُ٘ ؤن ٌؿخىٖ ؼٍ

 وبالخالي بٖلان الؤٞلاؽ.

 ؤزغي، ؤهمها: همى االإىاعص، الخهو في الؿى١ 4
ً
ت ؤهضاٞا ( ٦ما ؤن للبىى٥ الخجاعٍ

ٗالُت الجهاػ االإهغفي.  االإهغفي، الاهدكاع الجٛغافي، ه٩ُل الٗملاء، ٦ٟاءة وٞ

: البىىن االإخخصصت
ً
 :زالثا

 هي الأزغي جمىذ ٖملائها ال٣غوى بط هجض ؤن البىى٥ الهىاُٖتالبىى٥ االإخسههت 

ت  جمىذ الاثخمان الهىاعي، والبىى٥ الؼعاُٖت جمىذ الاثخمان الؼعاعي، والبىى٥ ال٣ٗاعٍ

جمىذ الاثخمان ال٣ٗاعي. وتهضٝ البىى٥ االإخسههت بك٩ل ٖام بلى جد٤ُ٣ ؤهضاٝ 

ا الخ٩ىماث مالُا اما ا٢خهاصًت ٢ىمُت ٖلى حاهب ٦بحر مً الأهمُت، لظا جضٖمه

لت الأحل بؿٗغ ٞاثضة مىسٌٟ الى حاهب  باالإؿاهمت في عؤؾمالها ؤو بخ٣ضًم ٢غوى َىٍ

 جد٤ُ٣ الغبذ مثل باقي البىى٥. ٦ما ؤن ال٣غوى 

لت الأحل  ٢هحرة ؤو مخىؾُت ؤو َىٍ
ً
 .(1)التي جمىدها هظه البىى٥ ٢ض ج٩ىن ٢غويا

م٨ً ال٣ى٫ ؤن الجهاػ االإهغفي بُبُٗخه ًخ٩   ىن مً ٖضة بىى٥)مغ٦ؼي، ججاعي، وٍ

ىحض لهظه البىى٥ ٖضة ؤهضاٝ، منها ؤهضاٝ  مخسهو( حٗمل صازل الا٢خهاص، وٍ

                                                           
 .99، الأ٧اصًمُت الخضًثت لل٨خاب الجامعي، مهغ، مالىلىد والبىىن، 2018االإٛغبي، مدمض ٖبض الٟخاح، - 1
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مالُت، وجخمثل في: ؾعى البىى٥ بلى جد٤ُ٣ وحُٗٓم الغبذ، حُٗٓم مٗض٫ الٗاثض ٖلى 

ؤهداف مسجبؼت بالخدماث الاؾدثماع، االإداٞٓت ٖلى ٢ىام م٣ٗى٫ مً الؿُىلت. و

غ الأهضا)االإصسفيت ٘ وجُىٍ ٝ الؤهخاحُت( وجخمثل ُٞما ًلي: ج٣لُل الى٢ذ الًاج٘، وجىىَ

ُت الإىاحهت مخُلباث حمهىع الٗملاء، جد٤ُ٣ ج٩ال٠ُ ج٣ضًم  الخضماث االإهغٞ

ُت. وؤهضاٝ زانت بالب٣اء والاؾخمغاع  ُت، جدؿحن الخضماث االإهغٞ الخضماث االإهغٞ

ٓت ٖلى مىاعصه االإالُت وججىب الأزُاع؛ وؤهضاٝ زانت بالىمى والاؾخمغاع واالإداٞ

اث مغيُت مً  ت وخماًتها؛ ؤهضاٝ حماُٖت وبُئُت جخمثل في جد٤ُ٣ مؿخىٍ والبكغٍ

غاٝ الخٗامل الضازلي والخاعجي  .(1)الٗىاثض ؤو الخضماث لَأ

 َؤغسات أداء اتدٗاش المصسفي: 1/1/3
ا، ٌٗخبر الجهاػ االإهغفي البىابت الغثِؿت التي جبحن لىا مضي جُىع ا٢خهاص بلض م  

٩ٞلما ٧ان هظا الأزحر مخُىعا ٧ان الا٢خهاص ؤ٦ثر جُىعا، و٧لما اػصهغث االإجخمٗاث ػاص 

م  اٖخماصها ٖلى البىى٥ ؾىاء ٧اهذ مً ؤحل الاؾدثماع ؤو الؤًضإ. وجيب٘ ؤهمُت ج٣ىٍ

ؤصاء الجهاػ االإهغفي مً ؤهمُت صوعه في الخىمُت الا٢خهاصًت، ٞخٗمل البىى٥ االإ٩ىهت 

ُٖت جخجم٘ ٞيها االإضزغاث للؤٞغاص واالإىٓماث، زم حُٗض ضخ هظه للجهاػ االإهغفي ٦إو 

لخضمت ٞغوٕ الا٢خهاص ال٣ىمي وجد٤٣  ،االإضزغاث في ق٩ل ٢غوى واؾدثماعاث

 في حظب (2)ؤهضاٞه
ً
. وطل٪ ًخُلب الخد٤٣ مً ٦ٟاءة ؤصاء الجهاػ االإهغفي وزهىنا

 للماػساث الخاليتاالإضزغاث، 
ً
 :وفلا

: ماػساث هييل الجهاش 
ً
 االإصسفي: ؤولا

(مٗض٫ 4( ه٩ُل ال٣غوى، )2ه٩ُل الىصاج٘، )(1) وحكخمل هظه االإااقغاث ٖلى 

 الٗاثض ٖلى خ٣ى١ 

                                                           
 .7م  ،مسحع طابم ذهسة، 2016مغوي مؼهىصي، َغاص، بلهام& - 1
ؾتراجُجي صعاؾت جُب٣ُه م٣اعهت بحن مهغفي ٚحر مبحن، ماقغاث الأصاء االإالي الا  الجبىعي، مهضي ُُٖت مىحي، - 2

 .5، ٚحر مٗغوٝ حهت اليكغ، م2003الغاٞضًً واالإهغٝ الخجاعي للٗام 
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 .(1) هامل الغبذ (6) ( الهامل البى٩ي5)،مٗض٫ الٗاثض ٖلى الأنى٫ ( 4، )االإل٨ُت

: ماػساث بداء الجهاش االإصسفي في حرب الىدائع:
ً
وحكخمل هظه االإاقغاث  زاهيا

 :(2)ٖلى

ُت و الىاجج االإدلي الؤحماليالىصاج٘  -1  االإهغٞ

ُت: -2  مٗامل االإغوهت الضزلُت للىصاج٘ االإهغٞ

ُت وم٣اعهخه بىهِبه مً الىاجج االإدلي الؤحمالي. -3  ههِب الٟغص مً الىصاج٘ االإهغٞ

:
ً
ماػس كياض كدزة البىىن على حغؼيت اليؼاغ الائخماوي وجىظيف  زالثا

كمل هظا االإاقغ ٖلى االإدخساث االإدليت:  :(3)وَ

 اهدكاع البىى٥. -2  ؤهمُت الىصاج٘ في حُُٛت اليكاٍ الاثخماوي. -1

ُت في حظب االإضزغاث-   الىعي االإهغفي(.)٦ٟاءة البىى٥ واالإاؾؿاث االإهغٞ

ًىحض ماقغاث الخُُت ال٩لُت وهي ماقغاث جض٫ ٖلى مضي  بياٞت بلى ما ؾب٤،  

ل٣ُإ االإالي للخإزحر ؾلامت واؾخ٣غاع الىٓام االإالي، وحؿاٖض ٖلى ج٣ُُم مضي ٞاٖلُت ا

                                                           
٘ ٦ٟاءة ؤصاء الجهاػ االإهغفي الجؼاثغي في ْل الخٛحراث الا٢خهاصًت 2012مباع٥، بٗلي خؿني،  - 1 ،بم٩اهُاث عٞ

ُت االإٗانغة،  لىم الدؿُحر، حامٗت مىخىعي ٢ؿىُُىت، الجؼاثغ، ٧لُت الٗلىم الا٢خها زطالت ماحظخير،واالإهغٞ صًت وٖ

 .99-88م م 
: مهُٟى، ٖبض الل٠ُُ، ٚحر مبحن، ماقغاث ٢ُاؽ ؤصاء الىٓام االإهغفي في الجؼاثغ، الإصيد مً الخفصيل ًسحع بلى - 2

 .4ٚحر مٗغوٝ،م
جيجيت حعبئت الىدائع وجلدًم بدازة البىىن: اطترا، 2000: الؼبُضي، مدمىص خمؼة، الإصيد مً الخفصيل ًسحع بلى - 3

 .139، 138ماؾؿت الىعا١ للُباٖت واليكغ، م  الائخمان،
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 حٗمل ٦إصاة للئهظاع االإب٨غ في خالاث حٗغى 
ً
بالأػماث االإالُت والا٢خهاصًت، وهي ؤًًا

 ًٖ ماقغاث الخُُت الجؼثُت
ً
 .(1)الجهاػ االإهغفي االإالي للخُغ. ًٞلا

 

   

  

                                                           
، ماقغاث الخُُت ال٩لُت لخ٣ُُم ؾلامت ال٣ُإ االإالي، االإٗهض 2005: َلٟاح، ؤخمض، الإصيد مً الخفصيل ًسحع بلى - 1

ذ،   .9 -1م م الٗغبي للخسُُِ، ال٩ىٍ
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 اننمى الالتصبدي :انمبحث انثبني

 مصبدر انتمىيم -انمحذداث -انمفهىو ومؤشراث انميبش

مى الا٢خهاصي مً الأهضاٝ الأؾاؾُت التي حؿعى زلٟها الخ٩ىماث، ٌٗخ    بر الىُّ

حر  وجخُل٘ بليها الكٗىب؛ وطل٪ ل٩ىهه ًمثل الخلانت االإاصًت للجهىص الا٢خهاصًت وٚ

ت لخدؿحن االإؿخىي  الا٢خهاصًت االإبظولت في االإجخم٘؛ بط ٌٗض ؤخض الكغوٍ الًغوعٍ

قغاث عزائها، طاث ال٨ٟاءة الٗالُت، االإِٗص ي للمجخمٗاث، ٦ما ٌٗض ماقغًا مً ما 

الخ٨م الغاقض، االإكاع٦ت االإجخمُٗت، البدث الٗلمي، الصخت والخٗلُم. وبالخالي ناعث 

غ هظا االإىار االإازغ.  ا بخىٞ  ًٖىًٍّ
ً
وكد ٖملُت جد٤ُ٣ مؿخىي همى لا بإؽ به مغجبُت

 : للخعسف على البىىد الخاليت خصص هرا االإبدث

 ايُٓو الاقتصادي: َفٗوّ وَؤغسات قياع 1/2/1
 َفٗوّ ايُٓو الاقتصادي:1/ 1/2/1
ش البكغي، ا٢ترن بٓهىع   ٌٗض الىمى الا٢خهاصي مهُلخا حضًضا وؿبُا في الخاعٍ

الغؤؾمالُت و٢ضعتها الآلُت وبهخاحها الهىاعي، وما ناخبها مً حٛحراث ج٣ىُت مؿخمغة 

ت للمجخمٗاث، وج ؼامً هظا االإهُلر وجغا٦م لغؤؽ االإا٫ الظي ؤصي بلى جدىلاث حىهغٍ

ت ال٨لاؾ٨ُُت، واؾخمغ لٟترة  م٘ ْهىع الخدلُل الا٢خهاصي االإىخٓم ابخضاء مً الىٓغٍ

ُت الضولت مخ٣ضمت ٧اهذ ؤو ٚحر طل٪. لت صون مغاٖاة هىٖ ٗني الىمى  ػمىُت َىٍ وَ

ني بما ًد٤٣  اصة في بحمالي الىاجج االإدلي ؤو بحمالي الضزل الىَ الا٢خهاصي " خضور ػٍ

اصة مخىؾِ  .(1)ههِب الٟغص مً الضزل الخ٣ُ٣ي م٘ مغوع الؼمً  ػٍ

اصة ٦مُت الؿل٘ والخضماث      ومً مىٓىع آزغ ٣ًهض بالىمى الا٢خهاصي "خضور ػٍ

م مً حٗضص وحهاث الىٓغ، اج٣ٟذ  التي ًدهل ٖليها الٟغص بضزله الٟغصي". وبالغٚ

                                                           
ؼ& هان٠ - 1 ، الخىميت الاكخصادًت: دزاطاث هظسيت وجؼبيليت، 2000ن ُُٖت، بًما ،عجمُت، مدمض ٖبض الٗؼٍ

ت، م ،٢ؿم الا٢خهاص، ٧لُت الخجاعة ت، الاؾ٨ىضعٍ  .51حامٗت الاؾ٨ىضعٍ
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اصة في بحمالي الىا جج االإدلي مٗٓم الآعاء ٖلى ؤن" الىمى الا٢خهاصي هى خضور ػٍ

ني الؤحمالي"Gross Domestic Product" GDP" الؤحمالي  Gross ، ؤو الضزل الىَ

National Income"GNI  ًاصة مؿخمغة في مخىؾِ ههِب الٟغص م الظي ًاصي بلى ػٍ

 ومً زم، ًدؿب مٗض٫ الىمى الا٢خهاصي ٧الخالي: .(1)الضزل الخ٣ُ٣ي

اصة في الضزل ا  مٗض٫ الخطخم -لى٣ضي الٟغصيمٗض٫ الىمى الخ٣ُ٣ي = مٗض٫ الؼٍ

وفي هظا الكإن ججضع الأقاعة بلى ؤن الا٢خهاص الظي ًد٤٣ الىمى الا٢خهاصي هى  

 في مؿخىي مِٗكت ؤٞغاصه، بدُث ٩ًىن ههِب 
ً
 مؿخمغا

ً
الا٢خهاص الظي ًد٤٣ اعجٟاٖا

ىب ٌؿخلؼم  الٟغص مً الىاجج ال٣ىمي في جؼاًض مؿخمغ، والخ٣ُ٣ت ؤن طل٪ الىي٘ االإغٚ

 مهمت جخمثل في ما ًإحيجىاٞغ 
ً
 :(2)قغوَا

اصة مؿخمغة، وهى ما ٌٗني جىؾ٘ مؿخمغ في  ( ؤ ؤن ج٩ىن بم٩اهاث الؤهخاج في ػٍ

  االإؿاخت الىا٢ٗت ؤؾٟل مىدني بم٩اهاث الؤهخاج.

وؤن ٩ًىن الا٢خهاص في جدغ٥ مؿخمغ هدى مىخى بم٩اهاث الؤهخاج، وطل٪ مً  ( ب

 زلا٫ الدكُٛل ال٩امل لٗىانغ الؤهخاج. 

حن لخد٤ُ٣ الىمى الا٢خهاصي بلا وفي الى   م ٧ىنهما يغوعٍ حن عٚ ا٢٘ ؤن هظًً الكغَ

:ً  ؤنهما لِؿا بال٣ضع ال٩افي لخد٤ُ٣ الهضٝ االإُلىب. بل ًلؼم جىاٞغ ؤخض ؤمغٍ

حن الؿاب٣حن بدضور زباث ؤو )الأمغ الأو٫: وهى ًخمثل في: بما ؤن ٣ًترن جىاٞغ الكغَ

 ختى خضور ه٣و( في حجم الؿ٩ان.

                                                           
، ؤزغ الىمى الا٢خهاصي ٖلى ٖضالت جىػَ٘ الضزل في الجؼاثغ م٣اعهت بالضو٫ الٗغبُت: 2013ؤخمض، ٦بضاوي ؾُضي، - 1

ت والدؿُحر، حامٗت ؤبي ب٨غ بل٣اًض  ىزاه،زطالت دهخصعاؾت جدلُلُت و٢ُاؾُت،  ٧لُت الٗلىم الا٢خهاصًت والٗلىم الخجاعٍ

 .16م ،جلمؿان، الجؼاثغ -
٧لُت هظسيت الؤهخاج وهظسيت الخياليف(، )في الخدليل الاكخصادي الجصئيمهغان، خؿني، ؾىت وكغ ٚحر مٗغوٝ،  - 2

 .32-31الخجاعة، حامٗت بنها، مهغ، م 
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اصة الأمغ الثاوي اصة في حجم الؿ٩ان ول٨ً هظه الؼٍ : وهى ًخمثل في ؤن ج٩ىن هىا٥ ػٍ

حن. حن الًغوعٍ اصة الؤهخاج االإترجب ٖلى جىاٞغ الكغَ  ج٩ىن بمٗض٫ ؤ٢ل مً مٗض٫ ػٍ

 َكاييظ ايُٓو الاقتصادي: 1/2/1/2
بحن الىمى والخىمُت مً ٢بل الا٢خهاصًحن هٓغا  ٢بل ؤن ًخم الخٗغٝ ٖلى الٟغ١   

ىمى الإكا٧ل الخىمُت، ٣ٞض اؾخسضمذ مٗاًحر الضزل ٧ىؾُلت ل٣ُاؾهما، لٗضم قمى٫ ال

ٚحر ؤن الخ٣اث٤ الٗملُت ؤزبدذ نٗىبت جدضًض مٟهىم الضزل الخ٣ُ٣ي في البلضان 

ىُت، وازخلاٝ الأؾٗاع الغؾمُت ًٖ  الىامُت، لٗضم زباث ؤؾٗاع الهغٝ الخاعحُت والىَ

ٖخباع ٖىض ج٣ضًغ هظا االإاقغ ؤو جل٪ الخ٣ُ٣ُت، وهي مً الأمىع التي ًخٗحن ؤزظها بالا 

 :(1)االإغجبُت به، ومنها

" اؾخسضام هظا االإُٗاع بض٫  Mead: خُث ا٢ترح " الدخل الىػني الىلي  (1

اصجه  ٣بل في الأوؾاٍ الا٢خهاصًت لأن ػٍ ًٌ مخىؾِ ههِب الٟغص مً الضزل، بلا ؤهه لم 

اصجه لا ح ؤو ه٣هاهه ٢ض جاصي بلى هخاثج بًجابُت ؤو ٗني قِئا بطا ٧اهذ ؤ٢ل ؾلبُت، ٞؼٍ

مً مٗض٫ همى الؿ٩ان، ٦ما ؤن ه٣هاهه بمٗض٫ نٛحر لا ٌٗني بالًغوعة جسلٟا 

 ا٢خهاصًا، بياٞت ؤهه مُٗاع مدضوص ال٣ُمت بطا اهدكغث الهجغة مً وبلى الخاعج.

: وخُث ؤن البٌٗ مً الا٢خهاصًحن ا٢ترح ٢ُاؽ الدخل الىػني الىلي االإخىكع (2

ى٢٘ ولِـ الٟٗلي، زهىنا لضي الضو٫ التي جمخل٪ مىاعص الىمى ٖلى ؤؾاؽ الضزل االإخ

 ٚىُت ٧امىت مُٗلت.

وهى ؤ٦ثر االإٗاًحر اؾخسضاما ونض٢ا بدؿب ال٨ثحر مً  مخىطؽ هصيب الفسد: (3

الا٢خهاصًحن، ٚحر ؤن ٢ُاؾه ًىاحه بٌٗ االإكا٧ل لضي البلضان الىامُت، مما ًجٗل 

غ١ ا ؿخسضم م٣اعهت االإجخمٗاث به ٚحر ص٣ُ٢ت لازخلاٝ ؤؾـ وَ ل٣ُاؽ والخ٣ضًغ. وَ

هظا االإُٗاع ل٣ُاؽ الىمى في الضزل في ٞترجحن مخخالُخحن، وهى لا ًهلر ل٣ُاؽ مٗض٫ 

لت.  الىمى االإغ٦ب بطا ٧اهذ ٞتراث االإ٣اعهت َىٍ

                                                           
 24 -23، م م مسحع طابم ذهسة، 2013ضي، ؤخمض، ٦بضاوي ؾُ - 1
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مٗاصلت الىمى الا٢خهاصي  1952" في ؾىت  Singer": وي٘ "  Singerمعادلت "   (4

 D=SP-R الخالُت:

( ًٖ مٗض٫ (Sمى الؿىىي لضزل الٟغص، بِىما جمثل مٗض٫ الى ًٖ( Dخُث حٗبر)  

 مٗض٫ همى الؿ٩ان. Rوجمثل  ،( ٞهي بهخاحُت عؤؽ االإاP٫الاصزاع الهافي، وؤما )

بحن زلار ؤهىإ مً م٣اًِـ الىمى الا٢خهاصي مً  ؤي٠ بلى طل٪، ًم٨ً الخمُحز 

 :(1)الا٢خهاص ال٨لي وهي ٧الخالي زلا٫ صعاؾت ماقغاث

: جدؿب ٖلى ؤؾاؽ ج٣ُُم مىخجاث الضولت، والتي لىمىاالإعدلاث الىلدًت ل -1

م بٌٗ  ٗخبر هظا الأؾلىب الأؾهل والأًٞل عٚ حكخمل ٢ُمت الؿل٘ والخضماث، وَ

الخدٟٓاث ٖلُه، وؤهمها ؾىاء الخ٣ضًغ زانت بهخاج الخضماث، بٟٚا٫ ؤزغ الخطخم. 

 لازخلاٝ الأؾٗاع االإؿخسضمت، وه
ً
٣ا  ي(:وهمحز هىا بحن زلار مٗضلاث للىمى وٞ

: اؾخسضام الٗملت االإدلُت للبلض ل٣ُاؽ معدلاث الىمى بالأطعاز الجازيت 

اصة الخ٣ُ٣ُت في الضزل ؤو  مٗضلاث الىمى، وهظه االإٗضلاث لا حٗبر بك٩ل ص٤ُ٢ ًٖ الؼٍ

 الؤهخاج هدُجت لٓاهغة الخطخم الا٢خهاصي واعجٟإ الأؾٗاع.

لأؾٗاع الثابخت، ؤي ًخم : ج٣ضًغ الىاجج االإدلي بامعدلاث الىمى بالأطعاز الثابخت 

 للؤع٢ام ال٣ُاؾُت للؤؾٗاع.
ً
ت اؾدىاصا  حٗضًل بُاهاث مٗضلاث الىمى بالأؾٗاع الجاعٍ

: ٌؿخسضم هظا االإ٣ُاؽ ٖىض بحغاء الضعاؾاث معدلاث الىمى بالأطعاز الدوليت ( ج

 لازخلاٝ 
ً
الا٢خهاصًت الضولُت االإ٣اعهت، خُث لا ًم٨ً اؾخسضام الٗملاث االإدلُت هٓغا

ل الٗملاث مً بلض بلى آزغ.اؾٗاع ج  دىٍ

اصة الؿ٩ان في الضو٫ الىامُت بضعحت مخ٣اعبت ( االإعدلاث العيييت للىمى: 2 بؿبب ػٍ

م٘ مٗضلاث همى الضزل والىاجج، ؤنبذ مً الًغوعي اؾخسضام ماقغاث مٗضلاث همى 

مخىؾِ ههِب الٟغص، خُث ج٣ِـ هظه االإٗضلاث الىمى الا٢خهاصي في ٖلا٢خه م٘ 

                                                           
ل ،2016ؤبى قٗبان، همام واثل مدمض، - 1 الخاعجي ٖلى الىمى الا٢خهاصي: صعاؾت جُب٣ُُت لضو٫ ٖغبُت،  ؤزغ الخمىٍ

 .16، ٧لُت الخجاعة، الجامٗت الؤؾلامُت، ٞلؿُحن، م زطالت ماحظخير
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الؿ٩ان، ؤما في مجا٫ الخضماث ٧ان لا بض مً اؾخسضام بٌٗ االإ٣اًِـ مٗضلاث همى 

 الُٗيُت: مثل ٖضص الاَباء ل٩ل ؤل٠ وؿمت، ههِب الٟغص مً الٛظاء.

: حٗخمض االإىٓماث واالإاؾؿاث ٖلى الضولُت ٖىض وكغها ملازهت اللىة الؼسائيت (3

غ زانت بالىمى الا٢خهاصي االإ٣اعهت لبلضان الٗالم، ٖلى م٣ُ اؽ ٢ُمت الىاجج ج٣اعٍ

٩ي، وجخدضص ال٣ُمت الخاعحُت لؿٗغ الهغٝ لضولت ما   بؿٗغ الضولاع الأمغٍ
ً
ال٣ىمي م٣ىما

 ل٣ىتها الكغاثُت في الؿى١ االإدلُت م٣اعهت باليؿبت للؤؾٗاع الؿاثضة في الضو٫ 
ً
٣ا وٞ

 الأزغي االإكاع٦ت مٗها في الخباص٫ الخجاعي.

 :(1)محددات ايُٓو الاقتصادي 1/2/2
لىمى الا٢خهاصي صازل الا٢خهاصاث بالٗضًض مً االإدضصاث، ًم٨ً جغجُبها ًخإزغ ا 

 خؿب جُىع اؾهاماث عواص ال٨ٟغ الا٢خهاصي، وطل٪ ٖلى الىدى الخالي:

 : ايٓعسية ايتكًيدية في محددات ايُٓو الاقتصادي:1/2/2/1
ت الا٢خهاصي الاه٩لحزي آصم ؾمُث الظي ع٦ؼ ٖلى     عىصس العملعاثض هظه الىٓغٍ

غ٥ للىمى الا٢خهاصي، ٞحري ؤن زغوة الأمم جخٗاْم ٖىضما جؼصاص ٢ىة الٗمل. ٦ما ٦مد

 في جُىع الكٗىب وحٗاْم بهخاحها االإاصي، خُث 
ً
 خاؾما

ً
ؤن االإى٢٘ الجٛغافي ًلٗب صوعا

مهضع ٢ىة الٗمل، الُبُٗت: االإى٢٘ الجٛغافي( االإ٩ىن  الؤوظان:)ًمثل ٦لا الٗاملحن

عي الظي ٣ًىص احؿإ صاثغة الخٗلُم وا٦دؿاب االإهاعاث الأؾاس ي لخ٣ؿُم الٗمل الاحخما

 بما ٣ًىص بلى مًاٖٟت الؤهخاج.

                                                           
1  - For mor look at: 

- Barro, R. J. (2003). Determinants of Economic Growth in a panel of Countries. Annals of economics and 

finance, 4, 231-274.  

- Rupasingha, A., Goetz, S. J., & Freshwater, D. (2002). Social and institutional factors as Determinants of 

Economic Growth: Evidence From the United States Counties. Papers in regional Science, 81(2), 139-

155.  
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 ًٖ  اللؼاع الصىاعي(، ٣ٞض ع٦ؼ ٖلى 1834 -1766ؤما مالخىؽ)  
ً
واٖخبره بضًلا

اخخمالاث الىمى االإخىا٢و في ال٣ُإ الؼعاعي هدُجت مٟٗى٫ ٢اهىن جىا٢و الٛلت الظي 

ى ي٠ٗ الاعجباٍ بحن الؤهخاج الؼعاعي والخ٣ضم ًىٓم ٖمله والظي ٌٗىص بضوعه بل

الخ٨ىىلىجي، لظا ا٢ترح ؾً ال٣ىاهحن اللاػمت لإنلاح االإل٨ُت والٗمل. وبما ًًمً بصامت 

ً الىاجج  همى الاهخاج الؼعاعي ختى ولى ؤصي طل٪ بلى جغاح٘ ؤهمُخه اليؿبُت في ج٩ىٍ

لخ٨ىىلىجي واؾدُٗاب االإدلي الؤحمالي لهالر الهىاٖت ال٣اصعة ٖلى جمثل الخ٣ضم ا

اصة الؿ٩ان  .(1)الٟاثٌ مً الأًضي الٗاملت الىاحم ًٖ ػٍ

بىنٟهما  زؤض االإاٌ والخىىىلىحياوحاء ال٨لاؾُ٪ الجضص لُا٦ضوا ٖلى ٖاملي   

ىبت، ٞمً  االإدغ٦حن الأؾاؾُحن للىمى الا٢خهاصي االإد٤٣ للخىاػهاث الا٢خهاصًت االإغٚ

اصة حجم الاؾدثماع بلى االإؿخىي الظي ؤحل جد٤ُ٣ همى ا٢خهاصي مؿخضام لابض مً  ػٍ

اصة حجم الؤهخاج بٟٗل جإزحر االإًا٠ٖ ال٨ُجزي. ولبُان ؤهمُت  ٩ًىن مً االإم٨ً مٗه ػٍ

بازخباع جإزحر  Solowالخ٣ضم الخ٨ىىلىجي في الىمى الا٢خهاصي، ٣ٞض ٢ام الا٢خهاصي 

٨ ُت وجىنل بلى ؤن الخ٣ضم الخ٨ىىلىجي ٖلى الىمى الا٢خهاصي في الىلاًاث االإخدضة الأمغٍ

%، ٦ما ٌؿاهم ٖامل الخ٣ضم الخ٨ىىلىجي 50الٗمل وعؤؽ االإا٫ ٌؿاهمان بما ٌٗاص٫ 

.وجغح٘ اليؿبت االإخب٣ُت ) %30بيؿبت
ً
 (%20ٞهى ًازغ ٖلى ٦ٟاءة الٗمل وعؤؽ االإا٫ مٗا

 عؤؽ االإا٫/ الٗمل(.)بلى مىلضاث الىمى الا٢خهاصي بلى مٗامل

خ هاوظً"٦ما ٢ضم الا٢خهاصي "   ه في الىطج الا٢خهاصي ٖلى خؼمت مً هٓغٍ

الىمى الؿ٩اوي، الٗامل الجٛغافي، الخ٣ضم الخ٨ىىلىجي(، خُث )الٗىامل خؿب ؤهمُتها

ت )ٌٗخ٣ض بإهه بِء همى الؿ٩ان ؤو ج٣لو خضوص الىطج الجٛغافي، او اهسٟاى ؾغٖ

خجه هدى الاهسٟاى بدُث لا  الخ٣ضم الخ٨ىىلىجي( ًازغ ٖلى الاؾدثماع الهافي وٍ

(. ٦ما زلو ًدؿاو  ي م٘ الاصزاع، ٖىضثظ ٢ض ًخجه الضزل الخ٣ُ٣ي هدى الهبىٍ

                                                           
مجلت وليت ، 2013 -2003، الىمى الا٢خهاصي وخضاجه الى٣ضًت في الٗغا١ للؿىىاث2019 ،حٟٗغ، ُٚضاء هاصي - 1

  -2015، الٗضص الؿاب٘ والخمؿىن، الٗغا١، مبغداد للعلىم الاكخصادًت الجامعيت
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خه الخانت بالُلب الٟٗا٫، اصة ٖضص الؿ٩ان  الا٢خهاصي " ٦ُجز" في هٓغٍ بلى ؤن ػٍ

ض في الُلب ال٨لي، وبظل٪ وهدُجت ٖمل  ٗض للاؾدثماع ًؼٍ
ُ
غ االإىاعص الُبُُٗت االإ وجىٞ

ض مٗضلاث الضزل ال٣ىمي بهىعة مً  اٞت.االإًا٠ٖ جؼٍ

 في محددات ايُٓو الاقتصادي: ايٓعسية اتذديجة 1/2/2/2
التي ْهغث في نهاًت ٣ٖض  الىظسيت )بمدزطت الىمى الداخلي(حٗغٝ هظه   

ً، والتي اٖخمضث ٖلى البدث  الثماهُيُاث وبضاًت ٣ٖض الدؿُٗيُاث مً ال٣غن الٗكغٍ

ل ً بحمالها ٖلى . والتي ًم٨(1)ًٖ ٖىامل حضًضة للىمى الا٢خهاصي في الأحل الُىٍ

 الىدى الآحي:

ه وخؿب مى٤ُ مًا٠ٖ الخجاعة، جاصي  الؤهخاج الخجازي:   للغئٍت ال٨ُجزً
ً
٣ا وٞ

اصة الضزل ال٣ىمي للضولت  اصة الهاصعاث بيؿبت ؤ٦بر مً جؼاًض الاؾخحراصاث بلى ػٍ ػٍ

 ًٖ ؤن الهاصعاث حٗمل ٦ىاٞظة للخهى٫ ٖلى الٗملت 
ً
االإهضعة بيؿبت مًاٖٟت، ًٞلا

ؼ الأحىبُت ا غ ال٣ىة الكغاثُت اللاػمت لإصامت ٖملُاث الىمى الا٢خهاصي وحٗؼٍ لتي جىٞ

اهُت الاحخماُٖت  الغٞ

اصة مٗضلاث الاطدثماز الأحىبي االإباػس  : ٌؿهم الاؾدثماع الأحىبي االإباقغ في ػٍ

.خُث جخجلى الآزاع االإباقغة للاؾدثماع الأحىبي (2)الىمى الا٢خهاصي صازل البلض االإ٠ًُ

ب وبٖاصة جإهُل االإباقغ ٖلى  ىُت لخضعٍ ىُت في: جدٟحز الكغ٧اث الىَ الا٢خهاصاث الىَ

٘ الخ٨ىىلىجي اللاػمت للىجاح ومىاٞؿتها في هظا  الٗاملحن ٞيها الإىا٦بت ٖملُاث الخُىَ

ت  ت ومدا٧اه الكغ٧اث الأحىبُت في ؤهماَها الاؾدثماعٍ االإًماع؛ جدضًث الأؾالُب الؤصاعٍ

اصة  اث هٓحرتها الأحىبُت؛ مما ٣ًىص في النهاًت بلى ػٍ اث م٣اعبت الإؿخىٍ بهخاحُتها بمؿخىٍ

                                                           
 

2- Li, X., & Liu, X. (2005). Foreign Direct Investment and Economic Growth: an Increasingly Endogenous 

Relationship. World Development, 33(3), 393-407.    
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الاعجٟإ بةهخاحُت ٖىامل الؤهخاج هدُجت الترابُاث الأمامُت والخلُٟت بحن الكغ٧اث 

ىُت.  الأحىبُت الىاٞضة والكغ٧اث الىَ

ل٣ض صعج ال٨ثحر مً الا٢خهاصًحن ٖلى جٟؿحر البىاقي في هماطج  الحىم السػيد: 

 الىمى الا٢خهاصي 

الٗمل وعؤؽ االإا٫ والخ٨ىىلىحُا(، ول٨ً )اٖلُت ٖىامل الاهخاج الأؾاؾُت بٟ

الا٢خهاصًحن االإدضزحن باجىا ٖلى ٢ىاٖت بان هظه البىاقي جغح٘ بلى ماؾؿاث الخ٨م 

اهدغاٞاث جدبِ اؾخضامت مٗضلاث الىمى الغقُض التي حؿحر ٖمل الأؾىا١ بضون 

 .(1)الا٢خهاصي االإؿتهضٞت

ع٦ؼ البى٪ الضولي ٖلى م٣اعبت حصخُو الىمى  ٣ٞض ،الاصلاخاث الاكخصادًت 

اث الؤنلاح ٖلى  والتي ج٣ىم ٖلى جدضي الٗىاث٤ والكغوٕ بةنلاخها، ؤي جدضًض ؤولىٍ

ىبت، م٘  ت منها واالإغٚ ٤ جإزحرها بؿُا٢اث الىمى الا٢خهاصي، والخمُحز بحن الًغوعٍ وٞ

ي االإغوهت ال٩اُٞت، واؾدبٗاص الأخ٩ام االإؿب٣ت. غ قغَ ن ما جدخاحه البلضان خُث ؤ جىٞ

ت ٢اصعة ٖلى خماًت االإل٨ُت وج٣لُل ال٣ُام بالٗمل  الىامُت الُىم هى بىاء ماؾؿاث ٢ىٍ

 وال٣ًاء ٖلى اللا٣ًحن واالإساَغ االإثبُت للاصزاع والاؾدثماع.

 َصادز تمويٌ ايُٓو الاقتصادي: 1/2/3
ل ؤخض الغ٧اثؼ الأؾاؾُت لخد٤ُ٣ مٗضلاث مغجٟٗت مً    الىمى حٗض مهمت الخمىٍ

ؿهم في بمضاص ال٣ُإ الا٢خهاصي بمسخل٠ وخضاجه وماؾؿاجه  الا٢خهاصي، وَ

بالأمىا٫ اللاػمت لل٣ُام بٗملُت الاؾدثماع وجد٤ُ٣ الخىمُت وصٞ٘ عجلت الا٢خهاص هدى 

الأمام. و٢ض ْهغث ٢ًُت الخىمُت الا٢خهاصًت بك٩ل واضر ٦مٟهىم ا٢خهاصي مىظ 

الاٖخ٣اص الؿاثض خُىظا٥ هى ؤن االإك٩لت في حىهغها نهاًت الخغب الٗاالإُت الثاهُت. و٧ان 

                                                           
1- Careaga, M., & Weingast, B. (2003). Fiscal Federalism, Good Governance, and Economic Growth in 

Mexico. In search of prosperity: analytical narratives on economic growth, 399-435.  
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ل اللاػم للخىمُت  غ االإجخم٘ الخمىٍ ل والاؾدثماعاث. ویىٞ هي مك٩لت ه٣و الخمىٍ

٤ مىاعص زاعحُت  . (1)الا٢خهاصًت بما بمىاعصه االإدلیت ؤو ًٖ َغٍ

ت والتي    وجسخل٠ الضو٫ الىامُت ٦ثحرا في مضي اٖخماصها ٖلى مهاصع الاصزاع االإخىىٖ

لا جخإزغ ٣ِٞ بالٗىامل الا٢خهاصًت مثل مخىؾِ الضزل الٟغصي، والأنى٫ لضي 

الضولت مً االإىاعص الؤهخاحُت واالإهاصع ال٣ُاُٖت للضزل ال٣ىمي، ول٨ً جخإزغ ؤًًا 

صازل  -االإضزغاث االإدلُت و االإضزغاث الأحىبُت -بُبُٗت ؾُاؾاث حٗبئت االإضزغاث

خدضص مٗض٫ الىمى الا٢خهاصي ب ل الضازلُت الضولت. وٍ مضي جىاٞغ مهاصع الخمىٍ

ل ٖملُت الخىمُت الا٢خهاصًت مً مهاصع صازلُت  والخاعحُت. جلجإ الضو٫ الىامُت لخمىٍ

وحؿمى باالإهاصع االإدلُت، ومً مهاصع زاعحُت وحؿمى باالإهاصع الخاعحُت وحٗخبر هظه 

م٨ً الخٗغٝ ٖلى هظه االإهاصعة ٦م  :يا ًإحالأزحرة مً االإهاصع االإ٨ملت للضازلُت: وٍ

: مصادز الخمىيل االإدليت:
ً
 ؤولا

حٗخبر االإهاصع الضازلُت مً ؤهم االإهاصع التي ًٟترى ؤن حٗخمض ٖليها الضو٫ الىامُت   

غها، وػٍاصتها وجغقُض  مً زلا٫ الاؾخسضام الأمثل للمضزغاث االإدلُت، ومداولت جُىٍ

٘ الٗامت والخانت، الؤًغاصاث االإخ  ًٖ ٞاثٌ االإكاعَ
ً
إجُت مً الخجاعة بهٟا٢ها، ًٞلا

 للآزاع الؿلبُت التي 
ً
ل الخطخمي. وتهخم الضو٫ باالإهاصع الضازلُت هٓغا الخاعحُت، الخمىٍ

م٨ً ٖغى هظه االإهاصع بك٩ل مىحؼ ٧الخالي:  جهاخب االإهاصع الأحىبُت، وٍ

ً: الاصزاع الخ٩ىمي  :االإدخساث االإدليت -1 جى٣ؿم االإضزغاث االإدلیت بلى ٖىهغٍ

ت التي لا ٣ًبل ٖليها  ٌٗخبر  والاصزاع الٗاثلي: الاصزاع الخ٩ىمي ؤخض االإضزغاث الؤحباعٍ

ت  ُت، بل ًإحي هظا الىىٕ مً االإضزغاث مً الا٢خُاٖاث الاحباعٍ الأٞغاص واالإاؾؿاث َىٖ

 
ً
التي جدهل ٖليها الضو٫ مً مسخل٠ الضزى٫. وتهخم الضو٫ الىامُت بهظا االإهضع هٓغا

                                                           
ل الخاعجي ٖلى الىمى الا٢خهاصي: صعاؾت جُب٣ُُت لضو٫ ٖغبُت، 2016ؤبى قٗبان، همام واثل مدمض ، - 1 ، ؤزغ الخمىٍ

 .23-21ٚؼة، م  -، ٧لُت الخجاعة، الجامٗت الؤؾلامُتزطالت ماحظخير
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صًت. وهدُجت لاهسٟاى مٗضلاث الاصزاع لضوعة ال٨بحر في صٖم ٖملُت الخىمُت الا٢خها

الخ٩ىمي في ؤٚلب الضو٫ الىامُت لأؾباب ٖضًضة م٣اعهت بالضو٫ االإخ٣ضمت، لظل٪ ٞهي 

ت   بلى حٗبئت االإضزغاث االإدلُت بكتى الىؾاثل ؾىاء ٧اهذ بلؼامُت ؤو ازخُاعٍ
ً
حؿعى صاثما

ت، ومً بحن ؤؾال حر مىاعص مالُت لخُُٛت اخخُاحاتها الخىمىٍ ُب حٗبئت الاصزاع لٛغى جىٞ

غ ٢ُإ الخجاعة  بُت، جغقُض الؤهٟا١ الٗام، جُىٍ الخ٩ىمي، الؿُاؾاث االإالُت والًغٍ

 .(1)الخاعحُت

مثل الاصزاع الٗاثلي الٟغ١ بحن الضزل االإخاح، ؤي الضزل بٗض حؿضًض الًغاثب    وٍ

وبحن الؤهٟا١ ٖلى ؤوحه الاؾتهلا٥ االإسخلٟت، وحٗخبر مضزغاث ال٣ُإ الٗاثلي مً 

االإضزغاث االإهمت التي ًجب ٖلى الضو٫ الىامُت الاهخمام بها ل٩ي جلٗب الضوع ال٣ُاصي في 

غح٘   ٚحر ؾلُم، وٍ
ً
، ومىحه جىحيها

ً
ٖملُت الخىمُت. وحٗخبر االإضزغاث الٗاثلُت اصزاعا ٧امىا

ؾبب طل٪ بلى ي٠ٗ االإاؾؿاث والخىُٓماث ال٣اصعة ٖلى حٗبئت االإضزغاث ومً بُنها 

حر، الاؾدثماع في قغاء الاوعا١ االإالُت، االإضزغاث الخٗا٢ض ُٟت، نىاص٤ً الخىٞ ًت، بىى٥ عٍ

 . (2)الاؾدثماعاث االإباقغة

جخمحز الا٢خهاصاث الخالُت بالاججاه االإتزاًض  فائع االإؼازيع العامت والخاصت: -2

اصة وجىؾُ٘  ٘ في ٧ل االإجالاث، ؾىاء ٧ان طل٪ بؼٍ هدى الخىؾ٘ في حجم االإكاعَ

                                                           
ض مً الخٟهُل ًغح٘ بلى: - 1  الإؼٍ

ت االإؿخضامت في 2013َل& ؾمُدت هىي، ُٖاف، بلٗا - ، آلُاث جغقُض الاهٟا١ الٗام مً ؤحل جد٤ُ٣ الخىمُت البكغٍ

ابدار االإاجمس الدولي: جلييم آزاز بسامج الاطدثمازاث العامت واوعياطاتها على (، 2014 -2001الجؼاثغ زلا٫ الٟترة)

لىم  ،2014 -2001الدؼغيل والاطدثماز والىمى الاكخصادي خلاٌ الفترة  ت وٖ ٧لُت الٗلىم الا٢خهاصًت والخجاعٍ

 .17 -3 الخِؿحر، حامٗت ؾ٠ُُ، م

ل الخىمُت الا٢خهاصًت م٘ صعاؾت زانت ًٖ الجؼاثغ، 2003سخىىن، مدمض،  - ،الؿُاؾاث االإالُت والى٣ضًت لخمىٍ

 .41حامٗت مىخىعي ٢ؿىُُىت، م زطالت دهخىزاه،
خىوي، ٖماع،  - 2 ل2007ػٍ زطالت ، 2004 -1970الخىمُت صعاؾت خالت الجؼاثغ زلا٫ الٟترة  ، االإهاصع الضازلُت لخمىٍ

لىم الدؿُحر، حامٗت الخاج لخًغ، باهخت، الجؼاثغ، م دهخىزاه، غير ميؼىزة،  ٧25لُت الٗلىم الا٢خهاصًت وٖ
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٘ جل٪ االإضزغاث الاؾدثماعاث ال٣اثمت  ٣هض بٟاثٌ االإكاعَ ٘ حضًضة. وٍ ؤو بةوكاء مكاعَ

ما٫  ما٫ بلى اصزاع ٢ُإ اٖلا مً الأعباح االإدخجؼة لضيها، وجى٣ؿم مضزغاث ٢ُإ اٖلا

اصة  ما٫ الٗام. ولؼٍ ما٫ االإسخلِ، ومضزغاث ٢ُإ اٖلأ الخام، واصزاعاث ٢ُإ اٖلأ

٘ الخانت واالإسخلُت ث الخانت بهظا ال٣ُإ، ًجب ج٣لُو الى٣ٟا ٞاثٌ االإكاعَ

وجغقضها بلى حاهب ؾُاؾت الاؾٗاع التي ًجب ؤن ًيخهجها ال٣ُإ. ؤما بسهىم 

اصة حجم مضزغاجه، جخمثل في  ،الٗىامل االإازغة ٖلى ؤعباح ال٣ُإ الٗام وبالخالي ػٍ

ال٣ًاء ٖلى االإكا٧ل التي ٌٗاوي منها هظا ال٣ُإ وؤهمها: جضوي مؿخىي ال٨ٟاءة 

٠ االإالُت بؿبب الاهخاحُت، الؿُ ت االإخبٗت في هظا ال٣ُإ، اعجٟإ االإهاعٍ اؾت الؿٗغٍ

 .(1)االإؿاولُاث الاحخماُٖت

اصة ال٨خلت الى٣ضًت( مً بحن  الخمىيل الخضخمي: -3 ل الخطخمي)ػٍ ٌٗخبر الخمىٍ

ل االإىاعص مً  ؤخض الىؾاثل الأؾاؾُت التي جلجإ بليها مسخل٠ الخ٩ىماث بخدىٍ

دثماعاث التي جًٟلها، بمٗنى ه٣ل االإىاعص مً الاؾتهلا٥ بلى اؾخسضاماتها الخالُت بلى الاؾ

اصجه. ومىظ الثماهُيُاث ؤنبذ ًىٓغ للخطخم ٖلى ؤهه لِـ مك٩لت  الاؾدثماع وبالخالي ػٍ

لي، ل٨ً  ل الخطخمي ٦مهضع جمىٍ م٨ً الخٗاٌل مٗه، ٦ما ًم٨ً اؾخسضام الخمىٍ وٍ

 .(2)في الخضوص االإ٣ٗىلت واالإ٣بىلت

: مصادز الخم -4
ً
 ىيل الخازحيت:زاهيا

ل الخاعجي بخٗضص االإٗاًحر االإؿخسضمت، ٣ٞض ج٣ؿم ؤق٩ا٫    جخٗضص ؤق٩ا٫ الخمىٍ

ل الخاعجي بلى زلازت ؤهىإ وهي: االإٗىهاث، ال٣غوى الخاعحُت، الاؾدثماعاث  الخمىٍ

 االإباقغة، االإضزغاث الأحىبُت، وهظه الأق٩ا٫ ًم٨ً الخٗغٝ ٖليها ٦ما ًإحى:

ٗىهاث الأحىبُت مً ؤهم االإهاصع الخاعحُت زانت حٗخبر االإىذ واالإ االإعىهاث: (1

ل  ٗىص طل٪ بلى ٖضم ملاثمت ٢غوى البى٪ الضولي وماؾؿاث الخمىٍ للضو٫ ال٣ٟحر، وَ

                                                           
ت، ماججاهاث خدًثت في الخىميت، 2000ُُٖت، ٖبض ال٣اصع مدمض ٖبض ال٣اصع،  - 1  .208، الضاع الجامُٗت، الاؾ٨ىضعٍ
خىوي، ٖماع،  - 2  .58، ممسحع طابم ذهسه، 2007ػٍ
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 ً ضم ٦ٟاًت االإٗىهاث التي ج٣ضمها الهُئاث الضولُت الأزغي. وهىا٥ مهضعٍ الضولُت، وٖ

التي جخمثل في للمٗىهاث الغؾمُت هما االإؿاٖضاث ؤو االإٗىهاث الىخُضة االإهضعة و 

االإٗىهاث الثىاثُت، ؤي التي حؿدىض بلى ٖلا٢اث زىاثُت بحن الضو٫ االإاهدت والضو٫ 

االإؿخُٟضة ومٗىهاث حماُٖت والتي ج٣ضمها الهُئاث الضولُت والا٢لُمُت االإخسههت في 

غاٝ.  مجا٫ الخىمُت الا٢خهاصًت ؤو ٦ما حؿمى باالإٗىهاث االإخٗضصة اَلأ

ل الخاعجي بلى حاهب : حٗخبر الاللسوض الخازحيت (2 ٣غوى مً ؤهم مهاصع الخمىٍ

 الاؾدثماعاث 

ال٣غوى  االإباقغة ومً ؤهم ال٣غوى الأحىبُت: ال٣غوى الغؾمُت الخ٩ىمُت،

غاٝ، ؤهمُت  ال٣غوى الخانت. والجضًغ بالظ٦غ الأقاعة بلى الغؾمُت االإخٗضصة اَلأ

حُت زانت االإغجٟٗت الؤهخا الأمىا٫ االإ٣تريت واؾخسضامها في االإجالاث جغقُض اؾخسضام

ل ال٣ُإ  ضم الا٦خٟاء بخمىٍ الٗاثض، وجسهُو حؼء مهم منها لل٣ُإ الخام وٖ

 .(1)ؤزبذ في الٟترة الأزحرة ٖضم حضواه الٗام، لأن هظا الأزحر

االإضزغاث الأحىبُت ٖلى ؤعبٗت ٖىانغ: الاؾدثماع  وحكمل االإدخساث الأحىبيت: (3

٤ الكغ٧اث االإخٗضصة الأحىبي االإباقغ الظي ی٣ىم به االإىاَىىن الأ  حاهب ٖاصة ًٖ َغٍ

. والاؾدثماع في مدٟٓت الأوعا١ االإالیت مً (2)الجيؿُاث في ميكأث الضولت االإًُٟت

ت  زلا٫ قغاء الأحاهب لأؾهم وؾىضاث الضولت االإًُٟت، و٢غوى البىى٥ الخجاعٍ

غه الكغ٧اث  لخ٩ىماث الضو٫ الىامُت واالإيكأث. وؤزحرا الاثخمان الخجاعي الظي جىٞ

                                                           
ض مً الخٟهُل ًغح٘ بلي: - 1  الإؼٍ

مجلت السافدًً ، صوع االإىٓماث الخ٩ىمُت في ٖلاج مكا٧ل ال٣غوى الخاعحُت، 2010الهاجٜ، مدمض ًىوـ ًديى،  -

 .340-377، الٗغا١، م ٧44لُت الخ٣ى١، حامٗت االإىنل، الٗضص  للحلىق،
، صوع الاؾدثماع الأحىبي االإباقغ في الىمى الا٢خهاصي في الٗغا١ زلا٫ 2018مدمض & ًخي، مضع٦ت ػهىن،  ٖخلم، باهغ  - 2

 -432، الٗغا١، م م 1، الٗضص 8االإجلض  مجلت حامعت هسهىن للعلىم الادازيت والاكخصادًت،، 2013-1980االإضة 

544. 
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٣ت لضٖم االإبُٗاث في ٞترة ما  االإهضعة وبىى٦ها "اثخماها جهضیغیا" للضو٫ االإؿخىعصة ٦ُغٍ

ت البا بإؾٗاع ٞاثضة ججاعٍ  .(1)٢بل صٞ٘ زمً الىاعصاث وٚ

 وبهٟت ٖامت، ًجب ٖلى الضو٫ الىامُت حٗل الجهاػ االإهغفي في صخت حُضة، خُث 

ى مٓاهغ ال٠ًٗ االإخمثلت في ًخماش ى م٘ الخدضًاث الغاهىت واالإؿخ٣بلُت، وال٣ًاء ٖل

ُت ويٟٗها، واهدكاع  ت وه٣و الخضماث االإهغٞ ت الخ٣لُضًت ؤو الخجاعٍ ؾُُغة الهحرٞ

حرها  الٟؿاص في الجهاػ االإهغفي، وبالخالي ٣ٞضان الث٣ت في البىى٥. ٧ل هظه الٗىامل وٚ

 والاحىبُت.  ؤصث بلى ٖضم جىاٞغ االإىار اللاػم للاؾدثماعاث االإدلُت

  

                                                           
 .16، م مسحع طابم ذهسة ،2016ؤبى قٗبان، همام واثل مدمض، - 1
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دور انجهبز انمصرفي في تعبئت وتخصيص : بنثانمبحث انث

 انمذخراث بين انمطبعبث الالتصبديت

جخطر ٖلا٢ت الجهاػ االإهغفي بالىمى الا٢خهاصي، مً زلا٫ الضوع الغاثض للجهاػ   

االإهغفي في ججمُ٘ االإىاعص االإالُت مً الىخضاث الا٢خهاصًت طاث الٟاثٌ ومً زم 

غها بلى الىخضاث الا٢خهاصًت طاث ا لعجؼ مد٣٣ت بظل٪ االإؿاهمت في صٞ٘ عجلت جمغٍ

غ ٢ىىاث حٗبئت وجدٟحز االإضزغاث  ل الاؾدثماعاث وجُىٍ الىمى الا٢خهاصي ٖبر جمىٍ

.وحٗخبر ٢ضعة ال٣ُإ االإهغفي في (1)االإدلُت باججاه االإهاعٝ ومً زم الاثخمان والاؾدثماع

الأؾاؽ في حظب االإضزغاث مً الٗىامل الخاؾمت في جىمُت الا٢خهاص ٧ىهه ٌٗض حجغ 

٢ضعة ال٣ُإ االإهغفي في ج٣ضًم الاثخمان لل٣ُاٖاث الا٢خهاصًت االإسخلٟت، خُث لا 

ًم٨ً ج٣ضًم حؿهُلاث اثخماهُت بضون ٢ضعة ٖلى خكض االإضزغاث، وج٨مً ؤهمُت 

ل االإدلي لل٣ُإ الخام والٗام  غ الخمىٍ ل االإهغفي للا٢خهاص االإدلي في ؤهه ًىٞ الخمىٍ

خماص ٖلى ال ٣لل مً اٖلا ل الخاعجي. وٍ لرا يهخم هرا االإبدث بالخعسف على البىىد خمىٍ

 :الخاليت

 الإدخاز وتمويٌ ايتُٓية الاقتصادية: 1/3/1
 في  

ً
 ٦بحرا

ً
اث الا٢خهاصًت التي ل٣ُذ جغ٦حزا ٌٗخبر مىيىٕ الاصزاع مً ؤ٦ثر االإىيىٖ

 الإا ًمثله هظا االإخٛحر مً ؤهمُ
ً
ت ٖلى الضعاؾاث الا٢خهاصًت في ال٣ٗىص الؿاب٣ت؛ هٓغا

ل الخىمُت  االإؿخىي ال٣ىمي، خُث ٌٗخبر الؤصزاع ؤخض االإهاع االإدلُت الأؾاؾُت في جمىٍ

 لضي الا٢خهاصًحن في الضو٫  الا٢خهاصًت.
ً
 ومتزاًضا

ً
 واؾٗا

ً
وهىا٥ اججاه ًدىػ ٢بىلا

خماص وبهٟت ؤؾاؾُت ٖلى مىاعصها الظاجُت في  الىامُت، ًخمثل باالإىاصاة بًغوعة اٖلا

ل الخىمُت، و  ٤ خكض قامل وم٣هىص للمضزغاث االإدلُت، بل ٢ض جمىٍ طل٪ ًٖ َغٍ

يغوعة بهماثُت ؤن ٩ًىن هظا الخكض بحباعي ؤو قبت بحباعي، وهظا الاججاه  جيكإ

                                                           
 -1990(، الىمى الا٢خهاصي في ؾُا١ الخُىع االإالي في الٗغا١ للمضة 2017ٟٚغان،) ،نالر، لىعوـ ًديي& خاجم - 1

 .218الٗضص الثالث والخمؿىن، الٗغا١، م مجلت وليت بغداد للعلىم الاكخصادًت الجامعيت،، 2013
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خماص ٖلى الظاث في ٖملُت الخىمُت بهٟت ٖامت وفي ٖملُت  ،ٌٗغٝ " باؾتراجُجُت اٖلا

 
ً
له مدلُا  ٦ما ًلي:. وفي هظا الهضص، ًجب الخٗغٝ ٖلى الؤصزاع (1)جمىٍ

 المكصود بالإدخاز وأْواع٘: 1/3/1/1
جبلىع مٟهىم الاصزاع مىظ بضء ال٨ٟغ الا٢خهاصي االإىٓم بالٗلا٢ت م٘ مٟهىم   

الٟاثٌ الا٢خهاصي. ٞهى مً الضلالاث الٗم٣ُت التي ج٨مً زل٠ اهخمام ال٨ٟغ 

حن "االإغ٦ىدُلُحن" بمحزان ججاعي بًجابي وػٍاصة الاخخُاَي م ً الظهب الا٢خهاصي للخجاعٍ

ٗض الاصزاع ٦ظل٪ مً االإٗاوي التي  ىب ٞيها. وَ والًٟت بىنٟها الثروة الغثِؿت االإغٚ

ٓهغ م٘ الخ٣لُضًحن  ى٢غاَي الخام بةهخاحُت الٗمل الؼعاعي. وٍ ًىحي بها ال٨ٟغ الٟحزً

ً ؾمُث وع٩ٍاعصو، الاهخمام الىاضر بالاصزاع واؾخسضامه االإثمغ. و٢ض ؤقاعوا  ال٨بحرً

ً بلى ؤن ٧ل اػصها ً عؤؾمالي ؾاب٤، ول٩ي ًخد٤٣ هظا الخ٩ىٍ ع ا٢خهاصي مكغوٍ بخ٩ىٍ

وجا٦ض االإضعؾت ال٨لاؾ٨ُُت بن الؤصزاع صالت في ؾٗغ الٟاثضة،  .(2)لابض ؤن ٌؿب٣ه الاصزاع

ت بن الاصزاع صالت في الضزل.   بِىما جا٦ض االإضعؾت ال٨ُجزً

ٗغٝ الؤصزاع بإهه طل٪ الجؼء مً الضزل الظي لا ًى٤ٟ ٖلى الا    ؾتهلا٥، ٦ما وَ

ٌٗغٝ بإهه ٖباعه ًٖ الٟغ١ بحن الضزل والؤهٟا١ ٖلى الؿل٘ والاؾتهلا٦ُت، ٦ما ٌٗغٝ 

بإهه طل٪ الجؼء مً الضزل الظي لاًى٤ٟ ٖلى قغاء الؿل٘ الاؾتهلا٦ُت ؤو الخضماث ولا 

ى٣ؿم الاصزاع في الا٢خهاص الخضًث بلى ٢ؿمحن عثِؿُان هما:(3)ًضٞ٘ للًغاثب  . وٍ

                                                           
ني ٖلى حظب االإضزغاث وجإزحرها ٖلى (، جدلُل مضي ٢ضعة ال٣ُإ االإهغفي الٟلؿ2014ُُٞغوهت، مٗتز ؤ٦غم،) - 1

 .58 -57، ٧لُت الخجاعة، الجامٗت الؤؾلامُت بٛؼة، م م زطالت ماحظخير، 2012 -1995الخىمُت الا٢خهاصًت 
بى٪ ُٞهل الاؾلامي الؿىصاوي، الٗضص  الؤدخاز والخىميت، مجلت االإاٌ والاكخصاد،(، 2010ٖثمان، ًٞل مدمض، ) - 2

 .31، الؿىصان م 63
ً ؾُٗلان& آزغون،)خ - 33 (، جإزحر هٓام الؤصزاع في ؤؾٗاع الاؾتهلا٦ُت ٚحر االإٗمغة صعاؾت جُب٣ُُت في 2018ؿحن، وؿغٍ

 .5، الٗغا١، م57، الٗضص االإجلت العساكيت للعلىم الاكخصادًت، 2017و  2015مضًىت اعبُل لٗامي 
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 واؾخجابت لإعاجه خخيازي ؤ( الادخاز الا  
ً
ا : وهى الاصزاع الخغ الظي ٣ًىم به الٟغص َىٖ

وعٚبخه هدُجت الإىاػهخه بحن ويٗحن: وي٘ ب٢ضامه ٖلى بهٟا١ صزله ووي٘ بمؿا٦ه ًٖ 

هظا الؤهٟا١. وحؿهم حملت مً الؤحغاءاث لضي االإىاَىحن وجىمُخه، وصٖم الًماهت 

غ االإاؾؿاث الاصزاعٍ ت وجىؾُٗها وجدؿحن زضماتها. ولا جؼا٫ والث٣ت بالآصزاع، وجُىٍ

ت في البلضان الىامُت مدضوصة الٗضص و٢انغة ٖلى ج٣ضًم الخضماث  االإاؾؿاث الاصزاعٍ

ىُت، بياٞت بلى ؤن الاصزاعاث الٟغصًت  ت وٞ ت للمضزغ هدُجت لأؾباب بصاعٍ الًغوعٍ

 
ً
٩اص الاصزاع ؤن ٩ًىن مٗضوما ً في االإضن، وٍ في االإىا٤َ م٣هىعة في الٛالب ٖلى االإضزغٍ

ض حر البرً ت ٧االإهاعٝ ونىاص٤ً جىٞ ُٟت لٗضم وحىص ٞغوٕ للماؾؿاث الاصزاعٍ  .(1)الغٍ

وهى ق٩ل ؤؾاس ي مً ؤق٩ا٫ الاصزاع الظي جلجإ الُه الضولت  الادخاز الؤحبازي:ب( 

٣هض به طل٪ الاصزاع الظي ًخد٤٣ با٢خُإ حؼء  لهالخها ولهالر االإىاًَ هٟؿه، وٍ

ومً زم ًخمثل في ؤخضار ٢ُض ٖلى االإُل الُبُعي  مً الضزل بهىعة الؼامُت

للاؾتهلا٥، وزانت لضي الأٞغاص. وجلجإ الضولت الإثل هظا الاصزاع لٗضة ؤؾباب جخمثل في 

ت ال٣ىمُت، بياٞت بلى ٧ىهه مىٟٗه للٟغص  ٘ الاؾدثماعٍ ل االإكاعَ  لخمىٍ
ً
٧ىهه مهضعا

مثل مضزغاث الأٞغاص االإضزغ هٟؿه ٧االإٗاقاث واقترا٧اث الًمان الاحخماعي، وطل٪ 

و٦ظل٪ الخإمُىاث الاحخماُٖت، والؤصزاع  -للخإمحن ومٗاقاث الخ٣اٖض -لضي الضولت

ؤهمُت ٦بحرة في ؤصب  ،الاحباعي الىاحم ًٖ الخطخم، و٢ض ؤخخل هظا الىىٕ مً الاصزاع

ل الخىمُت الا٢خهاصًت في البلضان الىامُت  ،الخىمُت زانت ُٞما ًخٗل٤ بمكا٧ل جمىٍ

وػٍاصة اليؿبت االإسههت للاؾتهلا٥ مً هظا  ،الضزل ال٣ىمي مً حهت وطل٪ لًألت

 . (2)الضزل مً حهت ؤزغي 

                                                           
 (، مغح٘ ؾاب٤ ط٦غه.2010ٖثمان، ًٞل مدمض ) - 1
ً ؾُٗلان - 2  .مسحع طابم ذهسه(، 2018& آزغون)خؿحن، وؿغٍ
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 المصادز ايكطاعية يلأدخاز: 1/3/1/2
٣ًهض باالإهاصع ال٣ُاُٖت للاصزاع جل٪ ال٣ُاٖاث ال٣اصعة ٖلى جىلُض الاصزاع مً   

ىحض زلازت ٢ُاٖاث ؤ ؾاؾُت في زلا٫ ٢ُامها بيكاَها الا٢خهاصي والاحخماٖيى، وٍ

 جسخو بخجمُ٘ االإضزغاث االإدلُت مً مهاصعها، وهي: الا٢خهاصًاث االإٗانغ

جمثل مضزغاث ال٣ُإ الٗاثلي الٟغ١ بحن الضزل  :مدخساث اللؼاع العائلي ( ؤ

ال٨لي االإخاح للئهٟا١ الٗاثلي وبحن حجم الاؾتهلا٥ الٗاثلي، وبالُب٘ ٞةن الضزل ال٨لي 

ٗخبر الأصزاع االإخاح هى ٖباعة ًٖ الٟغ١ بحن حجم ا لضزل ال٨لي والًغاثب االإباقغة. وَ

. وج٣ىم ٖملُت الاصزاع ٖلى 
ً
ا الظي ٣ًىم بت الأٞغاص في ال٣ُإ الٗاثلي بصزاع ازخُاعٍ

ت هي  ت؛ ٞال٣ضعة الاصزاعٍ بت الاصزاعٍ ت والغٚ صٖامخحن ؤؾاؾِخحن هما: ال٣ضعة الاصزاعٍ

ي جدضص بالٟغ١ بحن وه ،٢ضعة الٟغص ٖلى جسهُو حؼء مً صزله مً ؤحل االإؿخ٣بل

ت، ج٣ىي  ت ٞهي مؿإلت هٟؿُت جغبىٍ بت الاصزاعٍ حجم الضزل وحجم الؤهٟا١، ؤما الغٚ

 للضواٞ٘ التي جضٖى للاصزاع، وم٣ضاع جإزغ الٟغص والُب٣اث الاحخماُٖت 
ً
وج٠ًٗ جبٗا

 .(1)بهظة الضواٞ٘

٘ الؤهخاحُت التي  مدخساث كؼاع الاعماٌ: ( ب ما٫ ٧اٞت االإكاعَ ٣ًهض ب٣ُإ اٖلا

 للاصزاعاث. وجخى٠٢ ح
ً
ؿتهضٝ جد٤ُ٣ الأعباح مً مبُٗاتها والتي حك٩ل بضوعها مهضعا

ما٫ ؾىاء في الضو٫ االإخ٣ضمت ؤو الضو٫ الىامُت ٖلى ؤهمُت هظا  مضزغاث ٢ُإ اٖلا

ال٣ُإ في اليكاٍ الا٢خهاصي، ٩ٞلما جؼاًضث ؤهمُخه ػاصاث مضزغاجه وال٨ٗـ 

حن هم ما٫ الخام وبصزاع صخُذ وجى٣ؿم هظه الاصزاعاث بلى هىٖ ا: بصزاع ٢ُإ اٖلأ

ما٫ الٗام  .(2)٢ُإ اٖلأ

                                                           
 -1970، مضزغاث ال٣ُإ الٗاثلي في الجؼاثغ بحن الىا٢٘ والُمىح صعاؾت جدلُلُت للٟترة)2015ؾلامي، ؤخمض،  - 1

 .45(، الجؼاثغ، م02الٗضص) ،االإجلت الجصائسيت للخىميت الاكخصادًت(، 2013
، م٨خبت خؿً زاطاث في الخىميت الاكخصادًتد(، 2014ٖبض الل٠ُُ، بً ؾاهُت، ٖبض الغخمان،) ،مهُٟى - 2

ت، بحروث، الُابٗت الغابٗت،   .214الٗهغٍ
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ت التي جدخجؼها الكغ٧اث مدخساث اللؼاع الخاص : جخمثل في الؤعباح ٚحر االإىاػٖ

االإؿاهمت ٣ِٞ صون ٚحرها مً الكغ٧اث، ؤي ٧لما ػاص ما ًخد٤٣ للكغ٧اث مً ؤعباح 

ما٫ الخام ؤهم م هاصع الاصزاع في الضو٫ ػاصث مضزغاتها. وحٗخبر مضزغاث ٢ُإ اٖلأ

 .
ً
 االإخ٣ضمت ا٢خهاصًا

جاو٫ مباقغة للخ٩ىمت ؤي ؤن ؤعباح االإكغوٖاث  :مدخساث اللؼاع العام (2 

٤ م٩اٞدت  لُه ٞةن مضزغاث هظا ال٣ُإ ًم٨ً ؤن جؼصاص ًٖ َغٍ االإملى٦ت حٗىص لها، وٖ

 الؤؾغاٝ والًُإ الا٢خهاصي. 

ما٫ الخام ؤهم مها    في الضو٫ وحٗخبر مضزغاث ٢ُإ اٖلأ
ً
صع الاصزاع حمُٗا

وهي جخى٠٢  -في خحن لاجؼا٫ جمثل ؤهمُت وؿبُت يئُلت في البلضان الىامُت –االإخ٣ضمت 

خباعاث   لٖا
ً
ت للمىخجاث وهل جدضص َب٣ا ٖلى ٖضة ؤمىع ؤهمها: الؿُاؾت الؿٗغٍ

ت الإؿخلؼماث  خباعاث بحخماُٖت وؤو ؾُاؾُت، الؿُاؾت الؿٗغٍ الخ٩ال٠ُ والؿى١ ؤم لٖا

٠ُ والأحىع، مؿخىي ال٨ٟاءة الؤهخاحُتالؤهخ  .(1)اج وهل جسً٘ للضٖم، ؾُاؾت التزْ

 محددات الإدخاز:  1/3/1/3
جى٣ؿم مدضصاث الؤصزاع بلى مدضصاث صزلُت ومدضصاث ٚحر صزلُت ٧الآحي:   

 في -وحكخمل االإدضصاث الضزلُت ٖلى: حجم الضزل، 
ً
 ؤؾاؾُا

ً
الظي ٌٗض الضزل ٖاملا

اصة الأصزاع ؤو اهسٟ ايت، ٞةطا ػاص الضزل بيؿبت مُٗىت ٞةن الاؾتهلا٥ ؾحزصاص، ول٨ً ػٍ

بضعحت  وبجاهب الضزل ًخدضص الاصزاع -الاصزاع ؾحزصاص بيؿبت ؤ٦بر مً وؿبت الاؾتهلا٥

بلى حاهب االإدضصاث الضزلُت و وؤؾٗاع الٟاثضة، وحجم الثروة. ،جغ٦ؼ وجىػَ٘ الضزل

ت مً االإدضصاث الٛحر الضزلُ ت حكتر٥ حميها في الخإزحر ٖلى حجم الؿاب٣ت ًىحض مجمىٖ

م٨ً بحما٫ االإدضصاث ٚحر الضزل ُٞما ًلي: الخطخم،  الاصزاع في االإجخم٘، وٍ

                                                           
 .215، م االإسحع الظابم - 1
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والؿُاؾت االإالُت، الٗىامل الضًمٛغاُٞت والاحخماُٖت، صعحت الىعي االإهغفي، االإى٢٘ 

ُت ، االإساَغة، جبؿُِ الؤحغاءاث االإهغٞ ضص الٟغوٕ والث٣ت الىٟؿُت ًاالإهاعٝ  .(1)وٖ

 دوز اتدٗاش المصسفي في تعبئة المدخسات: 1/3/2
 أضاييب تعبئة المدخسات في اتدٗاش المصسفي: 1/ 1/3/2
 يمً اله٩ُل االإالي الا٢خهاصي، لاؾُما في   

ً
ا  خُىٍ

ً
ًدبىؤ الىٓام االإهغفي مغ٦ؼا

ل الخىمُت الا٢خهاصًت . وطل٪ مً زلا٫ ٢ضعجه ٖلى (2)مجا٫ حٗبئت االإىاعص االإالُت وجمىٍ

حر  ني. وحٗخمض االإهاعٝ ٖلى ؤؾالُب تهضٝ بلى جىٞ ل ل٣ُاٖاث الا٢خهاص الىَ الخمىٍ

حٗبئت االإىاعص االإالُت مً وخضاث الٟاثٌ االإالي وبٖاصة جىػَٗها ٖلى وخضاث العجؼ االإالي. 

 في حٗبئت االإضزغاث، 
ً
 مدىعٍا

ً
ت واالإهاعٝ الاؾلامُت بضوعا وج٣ىم االإهاعٝ الخجاعٍ

ض مً  م٨ً الخٗغٝ ٖليها بمؼٍ  الخٟهُل ٦ما ًإحي: وٍ

 أضاييب تعبئة المدخسات في المصازف ايتجازية:1/3/2/1/1
ت بخٗبئت    االإىاعص االإالُت( مٗخمضة في طل٪ )وجىمُت االإضزغاث ج٣ىم االإهاعٝ الخجاعٍ

ت مً الأؾالُب التي ٩ًىن لها  لى مجمىٖ ٖلى ٢ىة ز٣ت االإخٗاملحن بها مً حاهب، وٖ

ً واالإؿدثمغٍالخإزحر في الؿى١ الاصزاعي. وطل٪  ً، باٖخباعها ؤ٦بر وؾُِ بحن االإضزغٍ

م٨ً جلخُو ؤهم الأؾالُب االإٗخمضة في حٗبئت االإضزغاث  زانت في الضو٫ الىامُت، وٍ

ت ُٞما ًإحي  :(3)في االإهاعٝ الخجاعٍ

                                                           
 76-72، م م مسحع طابم ذهسه(، 2014ٞغوهت، مٗتز ؤ٦غم،) -- 1

2  - Soyibo, A., & Adekanye, F. (1992). Financial System Regulation, Deregulation and Savings Mobilization 

in Nigeria.  
ا٫ عقُضي،  - 3 ، صوع االإهاعٝ في حٗبئت االإىاعص االإالُت للخىمُت صعاؾت م٣اعهت بحن االإهاعٝ الخ٣لُضًت 2007صعٚ

باجىه،  -، ٧لُت الٗلىم الاحخماُٖت والٗلىم الاؾلامُت، حامٗت الخاج لخًغزطالت ماحظخيرواالإهاعٝ الاؾلامُت، 

 .149 -147الجؼاثغ، م 
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ت في حٗبئت االإضزغاث ٖلى بُٖاء ٞىاثض هٓحر الؤًضإ،  (1 حٗخمض االإهاعٝ الخجاعٍ

ٌ االإىاعص االإالُت، والاؾخٟاصة منها في جىُٟظ وطل٪ ب٣هض الىنى٫ بلى وخضاث ٞاث

 مكغوٖاتها لخد٤ُ٣ ؤهضاٞها.

ت بخ٣ضًم ؤؾالُب بٚغاثُت في حلب االإضزغاث مً  (2 ج٣ىم االإهاعٝ الخجاعٍ

مسخل٠ مهاصعها ٦خ٣ضًم مؼاًا حضًضة، ٦خٗضًل في ؤؾٗاع الٟاثضة ال٨ُٟل باؾخ٣ُاب 

ًثت مثل االإحزة الخإمُيُت ٞئاث حضًضة مً االإخٗاملحن، ؤو اؾخدضار هٓم ؤًضإ خض

 للىصاج٘، ؤو بخُٛحر ال٣ُمت الكغاثُت للى٣ىص.

ت، مثل ٞخذ  (3 ُت في االإهاعٝ الخجاعٍ غ مؿخىي الخضماث االإهغٞ جدؿحن وجُىٍ

حرهما.الخؿاب الجاعي ؤو  حر وٚ  ٞخذ خؿاباث الخىٞ

ُت وػٍاصة الىعي االإهغفي  (4 ت ٖلى وكغ الٗاصة االإهغٞ حٗمل االإهاعٝ الخجاعٍ

حؿهُل مهمتها في حٗبئت االإضزغاث وجىمُتها، والضلُل ٖلى ؤهمُت ؤؾلىب وكغ االإاصي بلى 

ُت، والىعي بٟىىنها هى اؾخسضام الك٩ُاث في الضو٫ الٛغبُت االإخُىعة في  الث٣اٞت االإهغٞ

ت.85جىُٟظ ؤ٦بر مً   % مً االإٗاملاث االإالُت والخجاعٍ

 أضاييب تعبئة المدخسات في المصازف الاضلاَية: 1/3/2/1/2
ً –اصخاب خ٣ى١ االإل٨ُت( )٣ىم الٗلا٢ت بحن االإؿاهمحنج  في االإهاعٝ ٖلى  -االإضزغٍ

٪ ًخدمل هدُجت اليكاٍ الخجاعي   -ؤؾاؽ ٣ٖض الكغ٦ت، بدُث ؤن ٧ل مؿاهم ؤو قغٍ

 ؤم زؿاعة
ً
بدؿب خهخه ؤو ههِبه في عؤؽ االإا٫. ؤما االإىاعص االإالُت الخاعحُت  -عبدا

ُت في ٧ل االإهاعٝ التي جخم حٗبئتها ٞةن الٗلا٢ت جسخل٠  بدؿب َبُٗت الىصٌٗت االإهغٞ

 :(1)وذلً هما ًإحيالخ٣لُضًت واالإهاعٝ الؤؾلامُت. 

ت واالإهاعٝ الؤؾلامُت حٗخبر ٢غى  الىدائع الجازيت: -1 في ٧ل مً االإهاعٝ الخجاعٍ

ت في االإهاعٝ الؤؾلامُت  مًمىن ٌؿخىحب الغص ٖىض الُلب، وجخم حٗبئت الىصاج٘ الجاعٍ

                                                           
، صوع الجهاػ االإهغفي في اؾخ٣ُاب االإىاعص االإالُت: صعاؾت جُب٣ُُت ٖلى بى٪ 2008بصعَـ، ٖبض الباقي ٖمغ، ابى  - 1

م والٗلىم الؤؾلامُت، الؿىصان، م زطالت ماحظخير،الخًامً الؤؾلامي،   ٧لُت الضعاؾاث الٗلُا، حامٗت ال٣غآن ال٨غٍ

71- 75 
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خماص ٖلى الضٖاًت بىاءً ٖلى صعحت جم ٨نها مً ؤ٢ىإ الأٞغاص ٖلى الؤًضإ، وطل٪ بالٖا

 الىعي( الاصزاعي.)والؤقهاع في وكغ الؿلى٥

تالىدائع الادخازيت:   -2  ،هجخذ االإهاعٝ الؤؾلامُت في حٗبئت الىصاج٘ الاصزاعٍ

 لهم ٖلى 
ً
ً حصجُٗا وطل٪ مً زلا٫ ج٣ضًمها مؼاًا بًجابُت للمىصٖحن ؤو للمضزغٍ

صزاع مثل مىذ ال٣غوى الخؿىت وبٌٗ الخضماث الاحخماُٖت ٧الدج. الؤًضإ والا 

ت السخب في ؤي و٢ذ.  وجخمحز هظه ال٣غوى مً ٢بل االإهغٝ الاؾلامُت بدغٍ

وهي الٗامىص ال٣ٟغي لإحمالي االإىاعص االإالُت في االإهاعٝ  الىدائع الاطدثمازيت: -3

خم حٗبئتها بىاء ٖلى ٣ٖض االإًاعبت. خُث ٩ًىن ن اخب الىصٌٗت الؤؾلامُت، وٍ

ت هى ناخب االإا٫ عب االإا٫(. واالإهغٝ الؤؾلامي هى الٗامل ؤي االإًاعب. ) الاؾدثماعٍ

ُت الأزغي، وج٣ىم بضوع ٞاٖل في  وج٣ىم االإهاعٝ الؤؾلامُت بإصاء الخضماث االإهغٞ

ُت والاعقاص، ٢بى٫ الىصاج٘. ٤ ٖضص مً الىؾاثل ومنها الخىٖ خم  حظب االإضزغاث وٞ وٍ

ُت هظ٦غ منها: اليكاٍ الاؾدثماعي  ٤ نُٜ قغٖ  في الؤؾلام وٞ

 .(1)االإكاع٦ت، االإًاعبت، االإغابدت، الؿلم

 قٓوات وأدوات تعبئة المدخسات: 1/3/3
 قٓوات تعبئة المدخسات: 1/3/3/1
جخمحز االإضزغاث بك٩ل ٖام واالإضزغاث الٗاثلُت بدىىٕ مجالاتها وضخامت حجمها،   

ُت مخسههت لها مً الىؾاثل ؾُدخاج بل بما ٌٗني ؤن اؾخ٣ُابها وحٗبئتها ى ٢ىىاث وؤوٖ

ت اخخُاحاث وعٚباث وصواٞ٘ الٗاثلاث و٢ضعاتهم االإالُت  نها مً مٗغٞ
ّ
والأصواث ما ًم٨

ٗاتهم االإؿخ٣بلُت، وجخم
ّ
ت،  وجُل حٗبئت االإضزغاث ٖبر ٖضة ٢ىىاث منها: البىى٥ الخجاعٍ

                                                           
ؾلامُت لجظب االإضزغاث بلى ال٣ُإ االإهغفي: صعاؾت جُب٣ُُت ٖلى ، الىؾاثل الا 2003بكحر، ؤهٟا٫ الىىع ٖى٣غه،  - 1

م والٗىم الاؾلامُت، الؿىصان، م ، زطالت ماحظخيرالؿىصان ، ٧لُت الضعاؾاث الاؾلامُت الٗلُا، حامٗت ال٣غآن ال٨غٍ

 .64-56م 
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ل، نىاص٤ً الا  ؾدثماع، الؿى١ بىى٥ الاؾدثماع، البىى٥ الاؾتهلا٦ُت، ماؾؿاث الخمىٍ

ضًت حر البرً  .(1)االإالُت، نىاص٤ً الخىٞ

 أدوات تعبئة المدخسات: 1/3/3/2
ُت    ت والبىى٥ الؤؾلامُت و٦ظل٪ االإاؾؿاث ٚحر االإهغٞ حؿخسضم البىى٥ الخجاعٍ

وصاج٘ لأحل وصاج٘ بةزُاع )حٗبئت االإضزغاث، منها: الىصاج٘ الثابخت الٗضًض مً الأصواث في

حر  ًٖ ؤصواث الخٗبئت لضي ؾاب٤(؛ وصاج٘ الخىٞ
ً
؛ قهاصاث الاؾدثماع الٗام. هظا ًٞلا

قغ٧اث الخإمحن)جخمثل في وزاث٤ الخإمحن ٖلى الأشخام الٟغصًت والجماُٖت(؛وؤصواث 

٠ُ في الؿى١ الٗاالإُت  ض؛ وؤصواث الخٗبئت والخىْ حر البرً الخٗبئت لضي نىاص٤ً جىٞ

 .(2)والؿىضاث، واالإكخ٣اث االإالُت( ،الأؾهم)

 

                                                           
ض مً الخٟهُل ًغح٘ بلى:  - 1  الإؼٍ

ل االإؿخضام للماؾؿاث الهٛح2006مدمض، ٞغحي،  - ٤ حٗبئت االإضزغاث الٗاثلُت، ، الخمىٍ وزكت رة واالإخىؾُت ًٖ َغٍ

مخُلباث جإهُل االإاؾؿاث الهٛحرة واالإخىؾُت في الضو٫ الٗغبُت"، حامٗت  عمل بدثيت ملدمت للملخلى الدولي "

 .364الكل٠، م 

ُت الؤؾلامُت، صعا2006مهُٟى، مهُٟى ببغاهُم مدمض،  - ؾت ، ج٣ُُم ْاهغة جدى٫ البىى٥ الخ٣لُضًت للمهغٞ

٨ُت االإٟخىخت، ال٣اهغة، م، زطالت ماحظخيرجُب٣ُُت ًٖ بٌٗ البىى٥ الؿٗىصًت  .35، الجامٗت الأمغٍ

ؼ& هان٠، بًمان ُُٖت،  -  .199م مسحع طابم ذهسه،، 2006عجمُت، مدمض ٖبض الٗؼٍ
ض مً الخٟهُل ًغح٘ بلى: - 2  الإؼٍ

صاع مىظىز بطلامي: دزاطت جدليليت هلدًت، بىزصت الأوزاق االإاليت مً ، 2001البرواعي، قٗبان مدمض ٚؿلام،  -

 .161ال٨ٟغ، ؾىعٍا، الُبٗت الأولي، م

 ، زطالت ماحظخير،، صوع ؾى١ الأوعا١ االإالُت في جىمُت الاصزاع في مهغ2001الأؾغج، خؿحن ٖبض االإُلب خؿحن،  -

 .41حامٗت بنها، مهغ، م ،٧لُت الخجاعة
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 : اضتراتيجيات المصازف ايتجازية في جرب ايودائع المصسفية 1/3/4
 :(1)ًم٨ً الخمحز في هظا الهضص بحن اؾتراجُجخحن ؤؾاؾِخحن هما

 اضتراتيجية المٓافطة ايطعسية: 1/3/4/1
ت في مٗٓم مجالاث اليكاٍ   تراٝ بإهمُت االإىاٞؿت الؿٗغٍ م مً اٖلا ٖلى الغٚ

 ٖلى ج
ً
ٗاث ٢ُىصا ومً ؤبغػ الأمثلت ٖلى طل٪ مى٘  ،ل٪ االإىاٞؿتالا٢خهاصي، جً٘ الدكغَ

ت  ت، الأمغ الظي ًىنض الباب ؤمام االإىاٞؿت الؿٗغٍ الٟىاثض ٖلى الىصاج٘ الجاعٍ

م ُٞم٨ً جلخُهها ُٞما  ٧اؾتراجُجُت مم٨ىت لجظب جل٪ الىصاج٘ ؤما ؤؾباب الخدغٍ

، الخض مً ًلي:الخض مً اعجٟإ ج٩لٟت الأمىا٫، الخض مً االإىاٞؿت الهضامت بحن البىى٥

 اعجٟإ الٟىاثض ٖلى ال٣غوى، الخض مً هجغة الأمىا٫ مً االإضن الهٛحرة والىاثُت.

 اضتراتيجية المٓافطة غير ايطعسية: 1/3/4/2
جخمثل هظا الاؾتراجُجُت بخ٣ضًم زضماث حُضة ًإؾٗاع جىاٞؿُت، ؤي ؤنها لاج٣ىم   

ُت ٖلى صٞ٘ ٞىاثض ٖلى الىصاج٘، بهما حؿدىض ٖلى مؿخىي حىصة الخ ضماث االإهغٞ

ض مً الخخما٫ هجاح هظه الاؾتراجُجُت ما ؤ٦ضجه الضعاؾاث  االإ٣ضمت للٗمُل. ومما ًؼٍ

 
ً
االإُضاهُت مً وحىص جباًً ٦بحر بحن البىى٥ في مؿخىي حىصة الخضماث االإ٣ضمت، وؤًًا

في ج٩لٟتها بلى حاهب الخباًً في ؤهىإ الخضماث االإ٣ضمت ومضي ج٩املها، وحكخمل ؤهم 

غ الخضماث، هظه الاؾت غ الىصاج٘، اؾتراجُجت جُىٍ راجُجُاث ٖلى اؾتراجُجُت جُىٍ

٘ غ الاؾىا١، اؾتراجُجُت الخىىَ ت الكاملت(ن، اؾتراجُجُت )اؾترلخُجت جُىٍ الهحرٞ

 الخمُحز، اؾتراجُجُت التر٦حز.

 

                                                           
 .78 -77م م  مسحع طابم ذهسه،(، 2014)،مٗتز ؤ٦غم ،ٞغوهت - 1
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 :دوز اتدٗاش المصسفي في تخصيص المدخسات بين ايكطاعات الاقتصادية 1/3/5
اصة عؤؽ االإا٫ لخجمُ٘ االإضزغاث حٗخبر البىى٥ ؤصاة    وج٣ضًمها الإً ٌؿخسضمىنها لؼٍ

الخ٣ُ٣ي صازل الضولت. وجإزظ مضزغاث الأٞغاص التي جىصٕ بالبىى٥ االإ٩ىهت للجهاػ 

 لىىٕ الؤًضإ. 
ً
 ٖضة، جخٟاوث صعحت ؾُىلتها َب٣ا

ً
 االإهغفي ؤق٩الا

ً
وجلٗب البىى٥ صوعا

 في زل٤ الاثخمان، وجخٗضص ؤهىإ الاثخمان
ً
خؿب الٛغى، واالإهضع، والًمان،  هاما

اث٠ اؾاؾُت في االإجخم٘ الغؤؾمالي مً وال٣ُإ االإؿخُٟض، والأحل.  ٣ىم الاثخمان بىْ وٍ

اثٟه  ؤهمها جِؿحر الخهغ٠ٍ وجىػَ٘ االإىاعص، وجغ٦حز عئوؽ الأمىا٫. بِىما هجض ؤن ؤهم وْ

للغ٢ابت ٖلى في الا٢خهاص الاقترا٧ي هي مؿاهمخه في جىػَ٘ االإىاعص واؾخسضامه ٦إصاة 

 .(1)مكغوٖاث زُت الخىمُت الا٢خهاصًت

 علاقة الائتُإ بالادخاز: 1/3/5/1
   

ً
ًغج٨ؼ الاثخمان ٖلى الاصزاع وججمُ٘ الأمىا٫ خُث ًم٨ً اؾخسضامها اؾخسضاما

لى طل٪ ججض   مً ا٦خىاػها، ؤو االإساَغة بها في مكغوٖاث ٚحر مإمىهت. وٖ
ً
 بضلا

ً
ا٢خهاصًا

٣ها بلى الب ٣ت ٞٗالت في جىمُت الثروة ال٣ىمُت  ،ىى٥الأمىا٫ َغٍ لُخم اؾخسضامها بُغٍ

وحٗخبر البىى٥ ؤصاة لخجمُ٘  وعٞ٘ مؿخىي االإِٗكت وزل٤ مجالاث ٖمل حضًضة.

غي البٌٗ ؤن ٖملُت ججمُ٘ االإضزغاث في ق٩ل  االإضزغاث وج٣ضًمها الإً ٌؿخسضمىنها. وٍ

ن هظه الىصاج٘ الثابخت لا جاصي وصاج٘ زابخت حٗخبر ٖملُت ا٦خىاػ لها آزاعها الاه٨ماقُت لأ 

ل حؼء مً الىصاج٘  بلى جىلُض الضزل. ومً زم، ٞإن ٖملُاث الاؾدثماع ج٣خط ي جدىٍ

ض  اصة وصاجٗها ختى جؼٍ الثابخت بلى وصاج٘ جدذ الُلب، وحٗمل البىى٥ حاهضة ٖلى ػٍ

اصة ؤعباخها  .(2)٢ضعتها ٖلى مىذ ال٣غوى، مما ًاصي بلى ػٍ

                                                           
لا٢خه بالاصزاع والاؾدثماع، 1986زًحر، ٞاعو١ ببغاهُم مدمض،  - 1 ، مجلت االإدًس العسبي، الاثخمان االإهغفي وٖ

                                                             .90 -88، مهغ، م م 94الٗضص
                                                            .95م ،االإسحع الظابم ،1986زًحر، ٞاعو١ ببغاهُم مدمض،  - 2
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 الاضتجُاز: علاقة الائتُإ ب 1/3/5/2
ٌٗغٝ الاؾدثماع في ٢ُإ الؤهخاج بالاؾدثماع االإباقغ، والاؾدثماع في ٢ُإ الخضماث 

خإزغ الاؾدثماع بٗضص مً الٗىامل مً ؤهمها مؿخىي مٗض٫  بالاؾدثماع ٚحر االإباقغ، وٍ

الأعباح الؿاثضة، اججاه حٛحر الضزل ال٣ىمي، الازتراٖاث الجضًض، الُا٢ت الاهخاحُت 

اصة الاؾتهلا٥، وكاٍ ؾى١ الأوعا١ االإالُت، ال٨ٟاًت الخضًت لغاؽ االإا٫. ال٣اثمت، ػٍ

ل  ٗخبر مٗض٫ الٗاثض االإخى٢٘ مً الاؾدثماع مً ؤهم االإٗاًحر االإؿخسضمت ٖىض جمىٍ وَ

ت في االإجخمٗاث الغؤؾمالُت، في خحن ان اؾخٛلا٫ الُا٢اث  االإكغوٖاث الاؾدثماعٍ

ت في الؤهخاحُت االإخاخت ٌٗض مً ؤهم االإٗاًحر ا ل االإكغوٖاث الاؾدثماعٍ للاػمت لخمىٍ

 االإجخم٘ الاقترا٧ي.

وبىاء ٖلى ما ؾب٤، ًم٨ً ال٣ى٫ ؤهه بطا ٧ان الاصزاع ًمثل ٖغى الى٣ىص،  

والاؾدثماع ًمثل الُلب ٖلُه، ٞإن الاثخمان هى الأصاة التي حٗمل ٖلى الخ٣اء ٖغى 

 الاصزاع( بالُلب ٖليها)الاؾدثماع(.)الى٣ىص
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 تحميك اننمى الالتصبدي دور انجهبز انمصرفي في: بعانمبحث انرا

ُت التي حؿهم في همى اليكاٍ   ٣ًضم الجهاػ االإهغفي بالٗضًض مً الخضماث االإهغٞ

الا٢خهاصي، ٞهى ٣ًىم بضوع الىؾُِ االإالي مً زلا٫ حٗبئت االإضزغاث في البىى٥ خُث 

،ً بل ًدؿ٘ صوعه بلى  لا ٣ًخهغ صوعه ٖلى مجغص وؾُِ للخباص٫ بحن االإىصٖحن واالإضزغٍ

جد٤ُ٣ مٗضلاث مغجٟٗت مً الىمى الا٢خهاصي، وطل٪ مً زلا٫ ال٣ُام بالٗضًض مً 

الأوكُت الا٢خهاصًت، مثل بصاعة وجىُٟظ الؿُاؾاث الى٣ضًت، بٛغى االإداٞٓت ٖلى 

الا٢خهاص ال٨لي مً ؤي نضماث صازلُت ؤو زاعحُت مدخملت، والتي ًم٨ً ؤن جازغ ٖلى 

البى٪  -. ولهظا، يهخم هظا الٟهل بخىيُذ صوع الجهاػ االإهغفيالاؾخ٣غاع الا٢خهاصي

ت، البىى٥ االإخسههت، البىى٥ الاؾلامُت في جد٤ُ٣ الىمى  -االإغ٦ؼي، البىى٥ الخجاعٍ

 الا٢خهاصي، وطل٪ مً زلا٫ الٗغى الخالي:

 ايعلاقة بين اتدٗاش المصسفي وايطياضة ايٓكدية وايُٓو الاقتصادي: 1/4/1
ل الخىمُت الا٢خهاصًت جىحض ٖلا٢ت وز٣ُ   ت بحن ٞاٖلُت الجهاػ االإهغفي في جمىٍ

ومضي ال٣ضعة ٖلى صٞ٘ الخ٣ضم الا٢خهاصي والاحخماعي في البلاص، خُث ٌٗمل الجهاػ 

االإهغفي بك٩ل ؤؾاس ي في حٗبئت االإضزغاث ال٣ىمُت مً زلا٫ الؿُاؾاث الخىُٟظًت 

. وطل٪ (1)ُاٖاث الا٢خهاصًتوالٗمل ٖلى جىحيهها هدى الاؾدثماعاث االإسخلٟت ل٩اٞت ال٣

مً زلا٫ مىذ الاثخمان االإهغفي بلى ٧ل مً ال٣ُإ الٗام وال٣ُإ الخام وال٣ُإ 

ىب ٞيها الأمغ الظي ٌؿاٖض ٖلى ج٣لُل  الخ٩ىمي بهضٝ جد٤ُ٣ الخىمُت الا٢خهاصًت االإغٚ

 الٟجىة بحن الاؾدثماعاث االإؿتهضٞت والاصزاع الٟٗلي. وختى ًخم٨ً الجهاػ االإهغفي في

ل  ل مكغوٖاث الخىمُت م٘ جد٤ُ٣ الاؾخ٣غاع الى٣ضي، ًخم جمىٍ مماعؾت صوعه في جمىٍ

 .(2)االإكغوٖاث صون الؤٞغاٍ في مىذ الاثخمان الإى٘ خضور ازخلا٫ في الا٢خهاص ال٣ىمي

                                                           
1 - Khan, M. S., & Senhadji, A. S. (2003). Financial development and economic growth: A review and new 

evidence. Journal of African Economies, 12(suppl_2), ii89-ii110.  
 .145، مغح٘ ؾاب٤ ط٦غه، م ٠2014، ؤباصًغ، ُٖا الله ؤبى ؾُ - 2
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٤ جضزل البى٪ االإغ٦ؼي مً زلا٫ اؾخسضام    خجلى صوع الجهاػ االإهغفي ًٖ َغٍ وٍ

خٛحراث اليكاٍ الا٢خهاصي وجىحيها هدى جد٤ُ٣ الؿُاؾت الى٣ضًت في الخإزحر ٖلى م

ت مً الأصواث  ؿخسضم البى٪ االإغ٦ؼي مجمىٖ مٗضلاث مغجٟٗت مً الىمى الا٢خهاصي. وَ

للخإزحر في ٖغى الى٣ىص وقغوٍ الاثخمان في الىٓام االإالي، وجى٣ؿم هظه الأصواث بلى 

اث عثِؿت هي الغ٢ابت االإباقغة والأصواث الٗامت، وؤصواث الخد٨م الىىعي  زلار مجمىٖ

 :(1)ًمىً الخعسف عليها بمصيد مً الخفصيلفي الاثخمان، و

التي مً زلالها ٌؿخُُ٘ البى٪ االإغ٦ؼي  االإجمىعت الأولى: ؤدواث السكابت االإاػسة،

 
ً
٣ا الخد٨م مباقغة في الاثخمان االإهغفي بما بةنضاع الخٗلُماث والأوامغ االإباقغة وٞ

 ٕ الأصبي.لل٣اهىن، ؤو باؾخسضام وؾُلت الا٢ىا

حؿخسضم ٖىض ٢ُام الخ٩ىمت  ،ؤدواث الخدىم الىىعي في الائخمان االإجمىعت الثاهيت:

ًٟل ٖضص مً  بالخد٨م في الاثخمان ال٣ُاعي ؤو جىحُه الاثخمان هدى مجالاث مُٗىت، وٍ

الا٢خهاصًحن جغ٥ هظا الخىحُه لل٣ُإ الخام وؤن ٣ًخهغ صوع الخ٩ىمت ٖلى جد٤ُ٣ 

 ً الأصواث الٗامت.الاؾخ٣غاع الا٢خهاصي م

: نممذ هظه الأصواث للخإزحر في حجم الاثخمان االإجمىعت الثالثت: الأدواث العامت

ال٨لي في الا٢خهاص صون جمُحز بحن الأوكُت ؤو ال٣ُاٖاث الا٢خهاصًت. وحٗخبر آلُت 

ملُاث الؿى١ االإٟخىخت ؤهم الأصواث التي  الخهم، ووؿبت الاخخُاَي ال٣اهىوي، وٖ

االإغ٦ؼي في الخإزحر في ٖغى الى٣ىص وحجم الاثخمان. وجاصي الأصواث  ٌؿخسضمها البى٪

الثلار بلى الخُٛحر االإباقغ في ال٣اٖضة الى٣ضًت االإخاخت للىٓام االإهغفي، ولظل٪ ًًٟل 

اصة ٦ٟاءة الؿُاؾت الى٣ضًت.  الخيؿ٤ُ في اؾخسضامهم لؼٍ

٣ىم البى٪ االإغ٦ؼي باٖخباعه الغ٦حزة الأؾاؾُت للجهاػ االإهغف   ي في اؾخسضام وٍ

الاصواث الؿاب٤ الؤقاعة بليها لخىحُه الاثخمان االإهغفي هدى ال٣ُاٖاث الا٢خهاصًت 

اصة مٗضلاث الىمى الا٢خهاصي. وبجاهب طل٪، ٣ًىم الىٓام االإالي الؿىقي )االإؿتهضٞت لؼٍ

                                                           
مجلت البدىر الخجازيت ، اؾخسضام البى٪ االإغ٦ؼي لأصواث الؿُاؾت الى٣ضًت، 1996البُلي، ٖمغ ٖبض الخى نالر،  - 1

 .158 -157، ٧لُت الخجاعة، حامٗت ؾىهاج، مهغ، م 1، الٗضص10االإجلض  االإعاصسة،



76 

 
 الاقتصادي النمى تحقيق في ودوره المصرفي الجهاز

اث٠ الاؾاؾُت، ؤهمها ججمُ٘ االإضزغاث وجسهُو  ت مً الىْ واالإهغفي( بخإصًت مجمىٖ

ت االإلاثمت، ومً زم بجاخت الؿُىلت اللاػمت عؤؽ االإا٫ مً ز ُت الاصزاعٍ حر الأوٖ لا٫ جىٞ

 م٘ زُِ وبغامج الخىمُت الا٢خهاصًت
ً
ت جماقُا حر (1)للمخُلباث الاؾدثماعٍ .و٦ظل٪ جىٞ

االإٗلىماث واجاخت االإٗلىماث بهىعة مؿب٣ت ولٟترة ٧اُٞت خى٫ ٞغم الاؾدثماع 

االإالُت االإسخلٟت بهىعة مٗلىت  وحؿٗحر الأوعا١ والأصواث وجسهُو عؤؽ االإا٫.

٘ وبصاعة االإساَغ االإالُت، وبحغاء ٖملُاث االإ٣انت   وواضخت، وجىىَ

غ١ الضٞ٘ ت وحؿهُلاث الخجاعة والخباص٫ وَ  .(2)والدؿىٍ

 َؤغسات ايتطوز المصسفي وعلاقتٗا بايُٓو الاقتصادي:  1/4/2
جاص حٗغ٠ٍ واخض ان الخُىع االإالي هى مٟهىم مخٗضص الأبٗاص ولِـ مً الؿهل اً  

مدضص له. بلا ؤن اللجىت الا٢خهاصًت والاحخماُٖت لٛغبي آؾُا الخابٗت للؤمم االإخدضة 

ت بك٩ل خه باهه ٖملُت جخجؿض في جد٤ُ٣ جدؿِىاث البىى٥ الخجاعٍ ٦مي وهىعي في  ٖغٞ

اث٠ اؾاؾُت في الا٢خهاص والتي  ج٣ضًم زضماث مالُت بك٩ل ٠٦ء زام ج٣ىم بىْ

ً واصاعة االإساَغ وحؿهُل جخمثل في: حٗبئت االإض زغاث ومىذ الاثخمان ومغا٢بت االإضًغٍ

ٖملُت الخباص٫. لهظا ٞان صعحت جُىع الجهاػ االإهغفي في اي صولت ًم٨ً ٢ُاؾه بىاؾُت 

اث٠ ؤٖلاه بك٩ل حُض. وؤن صعاؾت و جدضًض صعحت الخُىع  ٢ضعة االإهاعٝ بخ٣ضًم الىْ

ُت و  ال٨مُت للمهاعٝ في جد٤ُ٣ االإهغفي مهمت حضا لٛغى جدضًض االإؿاهمت الىىٖ

 ومً هظه االإاقغاث: .(3)الىمى الا٢خهاصي

                                                           
1  - Robert Nerton, and Zvi Bodie,2005, THE Design of Financial Systems: Towards a Synthesis of function 

and structure, Journal of investment management Vol: 3,No;1,pp;15-18.  
2  - Merton, R. C. (1992). Financial innovation and economic performance. Journal of applied corporate 

finance, 4(4), 12-22.  
ض مً الخٟهُل ًغح٘ بلى: - 3  الإؼٍ

- Giuliano, P., & Ruiz-Arranz, M. (2009). Remittances, financial development, and growth. Journal of 

Development Economics, 90(1), 144-152.  

- Benhabib, J., & Spiegel, M. M. (2000). The role of financial development in growth and investment. 

Journal of economic growth, 5(4), 341-360.  
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 العمم( االإالي:)معياز الحجم -1

الخضاو٫ االإهغفي  ٣ًهض بذجم ال٣ُإ االإالي وحىص ٦م ٦بحر ومؿخمغ مً ٖملُاث  

في الا٢خهاص ال٣ىمي. وفي هظا الهضص ًخم الخمُحز بحن مُٗاع الدجم اليؿبي، ومُٗاع 

 :(1)ٖلى الىدى الخالي الدجم االإُل٤، وطل٪

: ًىضر ؤهمُت وكاٍ الىؾاَت االإالُت الظي ًاصًه ٧ل معياز الحجم اليظبي  ( ؤ

ت،   ٖىضما ج٣ل ؤهمُت البىى٥ االإغ٦ؼٍ
ً
٩ىن ال٣ُإ االإالي ؤ٦ثر جُىعا ٢ُإ بلى الآزغ. وٍ

ت جدؿم  ت في جسهُو الاثخمان. خُث ؤن البىى٥ الخجاعٍ وجؼصاص ؤهمُت البىى٥ الخجاعٍ

مً الخىاٞؿُت وال٨ٟاءة في حٗبئت وجسهُو االإضزغاث، وج٣ُُم وعنض  بضعحت ؤ٦بر 

ُٟت خُث  -ٞغم الاؾدثماع بك٩ل ًٟى١ ٢ضعة البى٪ االإغ٦ؼي ٖلى جإصًت جل٪ الىْ

ت /  كخمل ٖلى ٖضة ماقغاث: ؤنى٫ البىى٥ االإغ٦ؼٍ ًسً٘ لضعحت مً ال٨بذ االإالي. وَ

٥ الؤًضإ الى٣ضي وؤنى٫ مجمىٕ ؤنى٫ البى٪ االإغ٦ؼي وبىى )بحمالي الأنى٫ االإالُت

 االإاؾؿاث االإالُت الأزغي(،وؤنى٫ 

ُت للئًضإ الى٣ضي ت(/ بحمالي الأنى٫ االإالُت. )االإاؾؿاث االإهغٞ  البىى٥ الخجاعٍ

مضي احؿإ ٢اٖضة ووكاٍ الىؾاَت االإالُت  معياز الحجم االإؼلم: ًىضح ( ب

٢ُمت ماقغاث  باليؿبت بلى حجم الُا٢ت الؤهخاحُت ال٣اثمت للا٢خهاص. و٧لما اعجٟٗذ

هظا االإُٗاع ٧لما ص٫ طل٪ ٖلى مضي ٖم٤ واحؿإ ال٣ُإ االإالي، و٦ظل٪ ٖلى ٢ضعة 

ل وجىػَ٘ االإساَغ وبصاعتها ٖلى هُا١  حر الخمىٍ ال٣ُإ االإالي ٖلى حظب االإضزغاث وجىٞ

ومً ؤهم ماقغاث هظا االإُٗاع، ؤنى٫ البى٪ االإغ٦ؼي/ الىاجج االإدلي الؤحمالي،  واؾ٘.

 ًضإ الى٣ضي / الىاجج االإدلي الؤحمالي.ؤنى٫ بىى٥ الا 

 معياز وؼاغ ؤو طيىلت اللؼاع االإالي: -2

ٌكحر هظا االإُٗاع بلى مضي اهدكاع الخضماث االإالُت وونىلها بلى وخضاث الا٢خهاص   

غ٦ؼ هظا االإُٗاع ٖلى ٢ُاؽ مضي ٦ٟاءة وخضاث   ال٣ُإ الخام. وٍ
ً
ال٣ىمي، وزهىنا

                                                           
ذ، هُٟحن مدمض ببغاهُم،  - 1 غ االإالي والىمى الا٢خهاصي: بضاثل الؿُاؾت 2007َغٍ ، الٗلا٢ت الؿببُت بحن مٗاًحر الخُىٍ

 .302 -301، مهغ، م م 486، الٗضص 98االإجلض  مجلت مصس االإعاصسة،للا٢خهاص االإهغي، 
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اثٟها ؤلا وهي خكض االإضزغاث٢ُإ الىؾاَت االإالُت في ؤصاء ؤخض  وجىنُلها بلى  ؤهم وْ

ً في ال٣ُإ الخام، الظي ًمثل ال٣ُإ الأ٦ثر بهخاحُت م٣اعهت بال٣ُإ  االإؿدثمغٍ

كخمل هظا االإُٗاع ٖلى ٖضص مً االإاقغاث ؤهمها: الاثخمان الخام االإمىىح  الٗام. وَ

ان الخام االإمىىح الاثخم بىى٥ الؤًضإ الى٣ضي / الىاجج االإدلي الؤحمالي، بىاؾُت

 واالإاؾؿاث االإالُت الأزغي/ الىاجج االإدلي الؤحمالي. بىاؾُت بىى٥ الؤًضإ الى٣ضي

 معياز الىفاءة: - 3 

 ٖىضما 
ً
 لهظا االإُٗاع ٩ًىن ال٣ُإ االإالي ؤ٦ثر جُىعا

ً
٣ا ت  وٞ ٌٗمل في ْل جىاٞغ مجمىٖ

 
ً
٣ا ت مً االإاقغاث ل٣ُاؽ ال٨ٟاءة، ؤهمها وٞ ىحض مجمىٖ الإؿخىي  مً الكغوٍ، وٍ

ىهغٝ بلى ٢ُاؽ الأنى٫ االإالُت  الضعاؾت الخالُت ماقغ" جغ٦ؼ ال٣ُإ االإهغفي" وٍ

ض٫ اعجٟإ ٢ُمت االإاقغ  ُت، وٍ ت بلى بحمالي الأنى٫ االإالُت االإهغٞ لأ٦بر زلار بىى٥ ججاعٍ

ٖلى ٢لت يٛىٍ االإىاٞؿت بحن البىى٥ ٖلى حظب االإضزغاث وجىحيهها للمؿدثمغ، وهى 

ال٨ٟاءة الدكُٛلُت والخسهُهُت لل٣ُإ االإهغفي، ٦ما ًض٫ ما ٠ًًٗ مً مؿخىي 

ت التي جىا٦ب مخٛحراث الٗىالإت  ٖلى اهسٟاى حجم البضاثل االإالُت االإخىىٖ

 .(1)الا٢خهاصًت

 معياز الخدىٌ الهيىلي االإالي: -3

   
ً
 وجماقُا

ً
 ٌكحر هظا االإُٗاع بلى مضي جدى٫ ه٩ُل ال٣ُإ االإالي بلى ق٩ل ؤ٦ثر هطجا

. وهىا ًىحض (2)ام االإالي الٗالمي الظي ًىا٦ب مخٛحراث الٗىالإت االإالُتم٘ جُىع الىٓ

ً: ؤخضاهما، الخدى٫  كحر بلى خضور حٛحراث )مُٗاعٍ الىطج( اله٨ُلي الغؤس ي: وَ

صًىام٨ُُت للٗىانغ االإ٩ىهت لل٣ُإ االإالي ال٣اثم، مثل جدى٫ ال٣ُإ االإالي االإهغفي مً 

                                                           
1  -  For more looks at: Prasad, E., Rogoff, K., Wei, S. J., & Kose, M. A. (2005). Effects of financial globalization 

on developing countries: some empirical evidence. In India„s and China„s recent experience with reform 

and growth (pp. 201-228). Palgrave Macmillan, London.  
2  - Stiglitz, J. E., & Bhattacharya, A. (2000, December). The underpinnings of a stable and equitable global 

financial system: from old debates to a new paradigm. In Proceedings of the Annual World Bank 

Conference on Development Economics 1999 (pp. 91-130).  
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ُت اصزا ت وج٣ضًم ؤوٖ ت ج٣لُضًت بلى زضماث ومكخ٣اث مالُت وؾاثل الضٞ٘ الجاعٍ عٍ

٣اؽ هظا االإُٗاع بماقغ )الؿُىلت االإدلُت / االإٟهىم ال٤ًُ  ت. وٍ حضًضة ومخىىٖ

اصة الاهمُت  للى٣ىص(. خُث ًض٫ اعجٟإ ٢ُمت هظا االإاقغ ًٖ الىاخض الصخُذ ٖلى ػٍ

ت في ْل احؿإ وكاٍ الى  ؾاَت اليؿبُت للمضزغاث االإالُت م٣اعهت بىؾاثل الضٞ٘ الجاعٍ

 االإالُت.

ؤما مُٗاع الخدى٫ اله٨ُلي ُٞىهغٝ بلى ٢ُاؽ مضي جدى٫ ه٩ُل ال٣ُإ االإالي   

خُث الٗم٤ ؤو اليكاٍ( مً ؤهٓمت مؿدىضة بلى ٢اٖضة االإهاعٝ بلى ؤهٓمت مؿدىضة )

٢ُمت الخضاو٫ في ؾى١ )ٖلى ٢اٖضة الؿى١. ومً ؤهم االإاقغاث الضالت ٖلى هظا االإُٗاع 

٨ٗـ هظا االإاقغ مضي حجم ووكاٍ االإا٫/ الاثخمان البى ٩ي لل٣ُإ الخام(، وَ

اث٠ الىؾاَت االإالُت م٣اعهت بالضوع الظي ٣ًىم به الجهاػ  ؤؾىا١ االإا٫ في جإصًت وْ

 .(1)االإهغفي في هظا الكإن

 الاهفخاح االإالي: (5

اثٟه في بِئت زالُت مً ال٣ُىص  ٌكحر هظا االإُٗاع بلى مضي ٢ُام ال٣ُإ االإالي بإصاء وْ

ت والخىُٓمُت( التي ج٣ُض مً مىذ وجسهُو الاثخمان، وبِئت )تالخ٩ىمُ ال٨مُت والؤصاعٍ

لى ؾٗغ الٟاثضة، ومً وحىص  زالُت مً وحىص ٢ُىص ٖلى االإٗاملاث االإالُت الضولُت وٖ

ت  ٖىاث٤ ٖلى صزى٫ االإهاعٝ الأحىبُت. وفي هظا الؿُا١ ًخم الاؾدىاص بلى ماقغ الخغٍ

ُت التي حُٛي الا٢خهاصًت للاهٟخاح االإالي، والظ  مً االإاقغاث الٟغٖ
ً
ي ًخًمً ٖضصا

٧لما  ،( صعحاث10-1حىاهب الاهٟخاح االإالي. و٧لما اعجٟٗذ ٢ُمت االإاقغ الظي ًتراوح مً)

 ص٫ طل٪ ٖلى وحىص ٢ُإ مالي ؤ٦ثر اهضماحا في 

 .(2)جُاع الٗىالإت االإالُت

                                                           
1- Beck, T., & Levine, R. (2002). Industry growth and capital allocation:: does having a market-or bank-

based system matter?. Journal of financial economics, 64(2),pp;160-161.  
2 -Gelbard, M. E., & Leite, M. S. P. (1999). Measuring financial development in sub-Saharan Africa (No. 99-

105). International Monetary Fund,pp;18-22.    
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ؾذ ماقغاث اؾخسضمذ (1()2011ؤي٠ بلى طل٪، ٣ٞض خضصث صعاؾت)زل٠، 

 ؽ جُىع الجهاػ االإهغفي. وهظه االإاقغاث هي:ل٣ُا

 M3 or)وؿبت ٖغى الى٣ض باالإٗنى الىاؾ٘ ؤو الأوؾ٘ الى احمالي الىاجج االإدلي -1

M2 /GDP) 

 .GDP وؿبت احمالي الىصاج٘ الى -2

 .GDP وؿبت اقباه الى٣ىص الى  -3

 .GDP وؿبت الاثخمان في ال٣ُإ الخام الى -4

 ثخمان.الاثخمان في ال٣ُإ الخام الى احمالي الا  -5

ت مًاٞا لها انى٫  -6 ت الى احمالي انى٫ البىى٥ الخجاعٍ انى٫ البىى٥ الخجاعٍ

 البى٪ االإغ٦ؼي.

سخل٠  ،وبىاء ٖلى ما ؾب٤، ٞةن مؿخىي الخُىع االإالي ًسخل٠ مً صو٫ بلى ؤزغي    وٍ

صازل الضو٫ ٖبر الٟتراث الؼمىُت االإسخلٟت، وهى ما ًى٨ٗـ بضوعه ٖلى اججاه الٗلا٢ت 

خُىع االإهغفي والىمى الا٢خهاصي. ومً زم ٞةن صعاؾت وجدضًض صعحت الؿببُت بحن ال

الخُىع االإهغفي)الجهاػ االإهغفي( في ؤي صولت مهمت حضا لٛغى جدضًض االإؿاهمت 

ُت وال٨مُت للمهاعٝ في ٖملُت الخىمُت الا٢خهاصًت، والىمى الا٢خهاصي.  الىىٖ

للضعاؾت وهى ٠ُ٦  : اهخم هظا الٟهل بالإحابت ٖلى الدؿائ٫ الأو٫ خلاصت الفصل

ت والأصبُاث الا٢خهاصًت الٗلا٢ت بحن الجهاػ االإهغفي والىمى الا٢خهاصي،  جىاولذ الىٓغٍ

وفي ؾبُل الؤحابت ٖلى هظا الؿاا٫ ٢ؿم الٟهل بلى ؤعب٘ مباخث ؤؾاؾُت، ؤزخو 

االإبدث الأو٫ بالخٗغٝ ٖلى مٟهىم وم٩ىهاث الجهاػ االإهغفي، زم الخٗغٝ ٖلى ؤهضاٝ 

 بلى ماقغاث ٢ُاؽ ٦ٟاءة ؤصاء الجهاػ االإهغفي. ٦ما  ووْاث٠ الجهاػ 
ً
االإهغفي، ونىلا

ع٦ؼ االإبدث الثاوي مً هظا الٟهل ٖلى جدضًض مٟهىم وماقغاث ٢ُاؽ الىمى 

 -الا٢خهاصي، والخٗغٝ ٖلى مدضصاث الىمى الا٢خهاصي )االإدضصاث الخ٣لُضًت

                                                           
مجلت العلىم (، ٢ُاؽ جإزحر جُىع الجهاػ االإهغفي ٖلى الىمى الا٢خهاصي في الٗغا١، 2011زل٠، ٖماع خمض،) - 1

 .183، الٗغا١، م 64ٗضص، ال٧17لُت الاصاعة والا٢خهاص، حامٗت بٛضاص، االإجلض  الاكخصادًت والؤدازيت،
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ل الىمى الا ٢خهاصي االإدضصاث الخضًثت(، زم ؤزخخم االإبدث بغنض مهاصع جمىٍ

 الضازلُت والخاعحُت.

ت صوع الجهاػ االإهغفي في الىمى الا٢خهاصي، ؤزخو االإبدث الثالث،    الإٗغٞ
ً
وجمهُضا

بالخٗغٝ ٖلى صوع الجهاػ االإهغفي في حٗبئت وجسهُو االإضزغاث بحن ال٣ُاٖاث 

ؤطاليب حعبئت االإدخساث في الا٢خهاصًت، وفي ؾبُل طل٪ ع٦ؼ االإبدث ٖلى الخٗغٝ ٖلى 

، وفي االإهاعٝ االإخسههت وفي االإهاعٝ الؤؾلامُت، زم الخٗغٝ ٖلى ف الخجازيتاالإصاز 

ؤصواث حٗبئت االإضزغاث، وؤزخخم االإبدث بٗغى صوع الجهاػ االإهغفي في جسهُو 

االإضزغاث بحن ال٣ُاٖاث الا٢خهاصًت، مً زلا٫ صعاؾت ٖلا٢ت الاثخمان االإهغفي 

لا٢ت الاثخمان بالاؾدثماع.  بالاصزاع وٖ

الإبدث الغاب٘، بالخٗغٝ ٖلى صوع الجهاػ االإهغفي في جد٤ُ٣ الىمى وؤزخو ا  

الا٢خهاصي، وطل٪ مً زلا٫ ٖغى الٗلا٢ت بحن الجهاػ االإهغفي والبى٪ االإغ٦ؼي زم 

جىاو٫ الٗلا٢ت بحن البى٪ االإغ٦ؼي والؿُاؾت الى٣ضًت، وؤزخخم االإبدث بغنض ؤهم 

لا٢تها بالىمى الا٢خهاصي وا لتي مً زلالها ًم٨ً الخٗغٝ ماقغاث الخُىع االإهغفي وٖ

ل الخىمُت الا٢خهاصًت و٦ظل٪ حٗبئت  ٖلى مضي مؿاهمت ال٣ُإ االإهغفي في جمىٍ

ت بما يهضٝ بلى جد٤ُ٣ الىمى الا٢خهاصي.  االإضزغاث وجىػَٗها في االإجالاث الاؾدثماعٍ

 الإؿاٖضة الباخث في بٖضاص الٟهل الثاوي، والخام
ً
بغنض جُىع الجهاػ  وهظا جمهُضا

 (.2017 -2004الىمى الا٢خهاصي في الٗغا١ زلا٫ الٟترة) ووا٢٘ االإهغفي
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20042017

:  الجهاش االإصسفي في العساق االإبدث الأوٌ

 (2017 -2004االإبدث الثاوي: الىمى الاكخصادي في العساق) 
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  بز انمصرفي في انعراقانجه :انمبحث الأول

 َكدَة:
ٌٗخبر ؤصاء الجهاػ االإهغفي مً ؤهم االإاقغاث الضالت ٖلى ج٣ُُم مؿاع الؤنلاخاث   

جىُٟظ الؤنلاخاث التي ؤ٢غتها لجىت  الا٢خهاصًت ؛ وطل٪ لأن الجهاػ االإهغفي مؿاو٫ ًٖ

ت ٖلى ؤصاء  وؾُلت الإؿاٖضة الخ٩ىمت االإغ٦ؼٍ
ً
عؾالتها  باػ٫. ؤن الجهاػ االإهغفي هى ؤًًا

 باالإخُلباث 
ً
بهىعة ؤ٦ثر ٞٗالُت و٦ٟاءة، خُث ًخمحز الجهاػ االإهغفي بإهه ؤ٦ثر بصعا٧ا

الٗامت للؿُاؾت االإالُت والى٣ضًت، اط ؤن الىٓام االإالي والى٣ضي هى ؤهم مغج٨ؼاث 

ض االإاقغ الأو٫ والخ٣ُ٣ي للخالت الا٢خهاصًت لأي بلض ُٗ  .(1)الا٢خهاص التي ح

 في ٖملُت الخىمُت الا٢خهاصًت مً زلا٫ مهمخه ان الجهاػ االإهغفي   
ً
 هاما

ً
٣ًىم بضوعا

٤ الاًضاٖاث االإالُت االإسخلٟت،  ً ًٖ َغٍ ً واالإؿدثمغٍ الأؾاؾُت ٧ىؾُِ بحن االإضزغٍ

حر االإىاعص االإالُت للمؿدثمغًٍ  لها ؤو جىٞ ٞهى ٌٗمل ٖلى خكض االإضزغاث، ومً زم جدىٍ

٘ بهخاج ؾلُٗت ؤو زضمُت حضًضة ؤ ٘ ال٣اثمت خُث لإ٢امت مكاعَ و الخىؾ٘ في االإكاعَ

اصة الؤهٟا١ الاؾدثماعي جىؾُ٘ ٢اٖضة الؤهخاج وبًجاص الٓغوٝ االإىاؾبت  ًترجب ٖلى ػٍ

. ولظا، يهخم هظا االإبدث (2)لاؾدُٗاب ؤٖضاص متزاًضة مً االإىاَىحن في ؾى١ الٗمل

 بالخٗغٝ ٖلى وا٢٘ االإهاعٝ الٗغا٢ُت مً زلا٫ الخٗغٝ ٖلى الٗىانغ الخالُت: 

 (:2017-2004تطوز الهيهٌ ايتٓعيُي يًجٗاش المصسفي ايعساقي يًفترة)2/1/1
ت   وكإ ال٣ُإ االإهغفي الٗغاقي مىظ ال٣غن الخاؾ٘ ٖكغ ٣٦ُإ زام ًًم مجمىٖ

غوٕ الإهاعٝ ٖغبُت وؤحىبُت ٖضصها    17مً االإهاعٝ الٗغا٢ُت وٞ
ً
ا بجاهب طل٪  .ٞغٖ

حن الؼ   في االإهغٞ
ً
عاعي والهىاعي. وابخضاءً مً ٖام وكإ ٢ُإ مهغفي خ٩ىمي مخمثلا

                                                           
مجلت ، 3وجدضًاث جُب٤ُ باػ٫  2،وا٢٘ الجهاػ االإهغفي الجؼاثغي بحن مخُلباث لجىت باػ٫ 2015الأزًغ، مال٪،  - 1

ان ٖاقىع بالجلٟت، الٗضصالحلىق والعلىم الؤوظاهيت  .299، الجؼاثغ، م28، حامٗت ػٍ
ت الا٢خهاص الٗغاقي)االإهغٝ ال٣ٗاعي في مداٞٓت ، صوع االإهاعٝ في جىم2014ُالدجامي، ؤػهاع قمغان حبر،  - 2

 .119، الٗغا١، م 13الٗضص  مجلت الىىث للعلىم الاكخصادًت والؤدازيت،صعاؾت خالت(،  -واؾِ
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1931  ٤ خضر جُىع للىٓام الى٣ضي الٗغاقي خحن نضعث الٗملت الى٣ضًت الٗغا٢ُت، وٞ

( واخض بؾترلُني ل٩ل  -(، وجم مٗاصلتها بالإؾترلُني1931( لؿىت )٢44اهىن االإهاعٝ

ام و٦ما ماعؾذ االإهاعٝ الٗغا٢ُت صوعها في اليكاٍ االإهغفي ولأو٫ مغة ٖ -صًىاع ٖغاقي

( بهضوع ٢اهىن االإهاعٝ الٗغا٢ُت، ومىظ طل٪ الخحن بضؤ جإؾِـ االإهاعٝ 1935)

 .(1)الٗغا٢ُت

وخضر الٗضًض مً الخُىعاث للجهاػ االإهغفي الٗغاقي، ؤهمها، جإمُم االإهاعٝ  

الظي ٖض٫ بمىحبه ٢اهىن  1991لؿىت  12، زم نضع ال٣اهىن ع٢م 1964الخانت ٖام 

 بةوكاء  1976لؿىت 64البى٪ االإغ٦ؼي الٗغاقي ع٢م 
ً
لِؿمذ لل٣ُإ الخام مجضصا

، ٟٞي ٖام  االإهاعٝ الخانت.
ً
نضع ٢اهىن حضًض 2004ولم ٌؿخمغ هظا الىي٘ ٦ثحرا

لىٟـ الٗام ؾمذ بمىحبه للمهاعٝ الأحىبُت الٗمل في الٗغا١  94للمهاعٝ بغ٢م 

ٗ ُت الخالُت: بوكاء ٦ُان مهغفي مملى٥ للؤحاهب بال٩امل وَ ٤ الأق٩ا٫ االإهغٞ امل وٞ

مٗاملت االإهاعٝ الٗغا٢ُت، االإكاع٦ت في عئوؽ ؤمىا٫ االإهاعٝ الٗغا٢ُت، الخضماث 

ُت الأزغي   .(2)االإهغٞ

 :تطوز ٖيهٌ اتدٗاش المصسفي في ايعسام2/1/1/1
ًخ٩ىن الجهاػ االإهغفي الٗغاقي مً البى٪ االإغ٦ؼي الظي ًإحي في ٢مت الجهاػ االإهغفي،   

خىلى جىُٓم الؿُا كغٝ ٖلى وهى بى٪ البىى٥، وٍ ُت، وَ ؾت الى٣ضًت والاثخماهُت واالإهغٞ

ًٖ 
ً
٣ا للخُت الٗامت للضولت. ًٞلا ت مً البىى٥ التي ٌكغٝ ٖليها  جىُٟظها وٞ مجمىٖ

واالإهاعٝ الأحىبُت،  ،البى٪ االإغ٦ؼي، وحكخمل ٖلى االإهاعٝ الخ٩ىمُت والاهلُت االإدلُت

                                                           
م،  - 1 لي للمهاعٝ الٗغا٢ُت في جد٤ُ٣ الىمى الا٢خهاصي، 2015خمؼة، خؿً ٦غٍ مجلت الغسي للعلىم ، الضوع الخمىٍ

 .70، الٗغا١،م32، الٗضص 9لض االإج الاكخصادًت والؤدازيت،
ت الٗامت الإغا٢بت  ٖبض الىبي، ولُض ُٖضي، ٚحر مبحن، - 2 الجهاػ االإهغفي الٗغاقي وكإجه وجُىعه وآٞا٢ه االإؿخ٣بلُت، االإضًغٍ

ت والاثخمان، البى٪ االإغ٦ؼي الٗغاقي، الٗغا١، م  .2الهحرٞ
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ٗت الؤؾلا  وؤزحر البىى٥ الاؾلامُت ىضر الجضو٫ التي ج٣ىم ٖلى مباصت الكغَ مُت. وٍ

  -، وطل٪ ٦ما ًلي:2019( ه٩ُل الجهاػ االإهغفي الٗغاقي في ٖام 2/1ع٢م)

 (2/1حضو٫ ع٢م)

 2017الأهمُت اليؿبُت الإ٩ىهاث ه٩ُل الجهاػ االإهغفي الٗغاقي في ٖام 

 االإصازف البيان

 الحىىميت

مصازف 

 خىىميت

 اطلاميت 

االإصازف 

الخجازيت 

الخاصت 

 االإدليت

االإصازف 

 يتالاطلام

الخاصت  

 االإدليت

االإصازف 

الأحىبيت 

 الاطلاميت

 االإصازف

 الأحىبيت

 االإجمىع

 71 16 4 20 24 1 6 العدد

الاهميت 

 اليظبيت

9% 1.4% 35% 27.5% 6% 22% 100% 

 االإى٢٘ الال٨ترووي للبى٪ االإغ٦ؼي الٗغاقي 2019االإهضع: البى٪ االإغ٦ؼ الٗغاقي 

خطر مً الجضو٫ ع٢م)  ت االإدلُت جدخل الأهمُت (، ؤن االإهاعٝ 2/1وٍ الخجاعٍ

%، 27%، زم ًليها في الأهمُت اليؿبُت االإهاعٝ الاؾلامُت االإدلُت 35اليؿبُت الأولى 

إحي في االإغجبت الأزحرة ٧ل االإهاعٝ الخ٩ىمُت ٦22ما جدخل االإهاعٝ الأحىبُت  %، وٍ

همُت الأؾلامُت، واالإهاعٝ الأحىبُت الاؾلامُت، واالإهاعٝ الخ٩ىمُت، والتي جدخل الأ 

ا٦ض طل٪ الك٩ل ع٢م)9%، 6%، 1اليؿبُت   (. 2/1% ٖلى الترجِب. وٍ

 

 

 

 



88 

 
 الاقتصادي النمى تحقيق في ودوره المصرفي الجهاز

 2017هييل الجهاش االإصسفي العساقي لعام  (2/1الؼيل زكم)

 البىً االإسهصي العساقي

 االإصازف

 الحىىميت

 االإهاعٝ االإهاعٝ الأهلُت

 الأؾلامُت

 االإهاعٝ

 الأحىبُت

ُت الٗغبُت  ؾلاميالٗغاقي الا  الخجاعي الٗغاقي بٛضاص السافدًً االإاؾؿت االإهغٞ

يُت  البدغٍ

 الؼعاعي التر٧ي بًلاٝ الاؾلامي الكغ١ الأوؾِ الىع٧اء السػيد

 ملي بًغان ٞغٕ الٗغا١ ٧ىعصؾخان االإخدض للاؾدثماع الاؾدثماع الصىاعي

ني الاؾلامي االإىنل للخىمُت صاع الؿلام الصزاعي  بِبلىؽ اللبىاوي الىَ

 اهتر٧ىوكيخا٫ صحلت والٟغاث لضوليالبهغة ا بابل العلازي 

الأهلي  العساقي

 الٗغاقي

 بحروث والبلاص الٗغبُت الخٗاون الا٢لُمي الاثخمان الٗغاقي

 العساقي

 للخجازة

بي البلاص الاؾلامي الا٢خهاص   ٞغٕ الٗغا١()ابىْ

 اًلاٝ الخىمُت الضولُت ؾىمغ الخجاعي  ٖبر الٗغا١

 ؤف بى٪ ؾدثماعحيهان للا  الخلُج الخجاعي  امحرالض 

 مهغٝ النهغ اعبُل آقىع الضولي 

 الاؾلامي

 و٢ٟؼ للكغ٦ت االإؿاهمت التر٦ُت

مهغٝ  

 الكما٫

 مهغٝ ؾخاهضعص حكاعجؼ مهغٝ الجىىب الاؾلامي مهغٝ الاجداص

 مهغٝ 

 الهضي

 االإىهىع 

 للاؾدثماع

 مهغٝ الكغ١ الاوؾِ مهغٝ الٗغبُت الاؾلامي

٣ُا  مهغٝ الث٣ت  واٞغٍ

ً الاؾلاميمهغٝ      مهغٝ لبىان واالإهجغ ػٍ

 بى٪ ٖىصة الٗالم الاؾلامي   

 مهغٝ آؾُا الضولي الاؾلامي   

 ٞغوؿِى٪ مهغٝ الغاجر الاؾلامي   

اؽ الاؾلامي      مهغٝ ٢غَ

  مهغٝ الاههاع الاؾلامي   

  مهغٝ ال٣ابٌ الاؾلامي   

 .2017االإصدز: الجهاش االإسهصي العساقي، 

، ُٞجب بُان وللخٗغٝ ٖلى ه  
ً
٩ُل الجهاػ االإهغفي في الٗغا١ بهىعة ؤ٦ثر ٖم٣ا

جُىع ؤٖضاص االإهاعٝ الٗاملت صازل الجهاػ االإهغفي الٗغاقي، ومضي جُىع ٢ُمت عؤؽ 

 ًٖ جىيُذ حجم االإىحىصاث ؤو االإُلىباث صازل الجهاػ االإهغفي 
ً
، ًٞلا االإا٫ االإضٞىٕ
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خطر طل٪ مً زلا٫ 2017ام وختى ٖ 2004زلا٫ ٞترة الضعاؾت والتي جبضؤ مً ٖام  ، وٍ

 (.2/2الجضو٫ ع٢م)

 (2/2حدوٌ زكم)

 ( باالإلُاع صًىاع2017 -2004ه٩ُل الجهاػ االإهغفي في الٗغا١ زلا٫ الٟترة)

 الؿىىاث
ٖضص االإهاعٝ في 

 الٗغا١

عؤؽ االإا٫ 

 االإضٞىٕ
 االإىحىصاث ؤو االإُلىباث

2004 27 - 162563 

2005 27 - 197879 

2006 29 897 253453 

2007 35 1209 282180 

2008 42 1922 307194 

2009 43 2437 334236 

2010 45 2914 363492 

2011 50 4095 1438038 

2012 54 5908 191355 

2013 54 72595 206554 

2014 56 9105 226821 

2015 57 10172 222998 

2016 65 11826 221362 

2017 71 14474 156691 

ت، ؾىىاث مخٟغ٢ت)االإهضع: الجهاػ االإغ٦ؼ  -2004ي الٗغاقي، اليكغة الاخهاثُت الؿىىٍ

2017.) 

(، والخام بخُىع ه٩ُل الجهاػ االإهغفي في 2/2بالىٓغ بلى بُاهاث الجضو٫ ع٢م)  

(، ًخطر جُىع ؤٖضاص االإهاعٝ الٗاملت صازل 2017 -2004الٗغا١ زلا٫ الٟترة)
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 ٖام  27مً  الا٢خهاص الٗغاقي بك٩ل مؿخمغ ٣ٞض اعجٟٗذ ؤٖضاص االإهاعٝ
ً
ا مهغٞ

 ٖام  45بلى  2004
ً
ا  57بلى  2015، واؾخمغ هظا الاعجٟإ بلى لُهل في ٖام 2010مهغٞ

، ٦ما بلٛذ ٖضص االإهاعٝ في ٖام 
ً
ا  والتي جم الاقاعة  71ما ٌٗاص٫  2017مهغٞ

ً
ا مهغٞ

خطر هظا الخُىع بالىٓغ بلى الك٩ل ع٢م)2/1بليهم في الجضو٫ ع٢م)  (.2/2(. وٍ

 (2/2ق٩ل ع٢م)

 (2017-2004ُىع ؤٖضاص االإهاعٝ لضي الجهاػ االإهغفي الٗغاقي للٟترة)ج

 

 (2/2االإهضع: بٖضاص الباخث بالغحىٕ بلى بُاهاث الجضو٫ ع٢م)
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(، ًلاخٔ وحىص جُىع في حجم عؤؽ االإا٫ االإضٞىٕ 2/2وبالغحىٕ بلى الجضو٫ ع٢م)  

 زلا٫ 

ملُاع صًىاع  897716(، ٣ٞض بلٜ عؤؽ االإا٫ االإضٞىٕ ما ٌٗاص٫ 2017-2004الٟترة)

. وزلا٫ 2009ملُاع صًىاع ٖغاقي ٖام  2437زم اعجٟ٘ لِسجل  2006ٖغاقي ٖام 

 5908، 40950خُث بلٜ هدى  ( ًلاخٔ اعجٟإ عاؽ االإا٫ االإضٞى2012ٕ، 2011ٖامي)

غح٘ هظا الاعجٟإ بلى الخدؿً اليؿبي في الأويإ  ملُاع صًىاع ٖغاقي ٖلى الخىالي، وٍ

ىصة  الأمىُت للٗغا١، مما ؤصي بلى اهسٟاى صعحت الخسىٝ لضي االإؿدثمغ االإدلي وٖ

ىُت االإهاحغة بلى البلضان الخاعحُت ولاؾُما بلى  ت وعئوؽ الامىا٫ الىَ االإىاعص البكغٍ

البلضان االإجاوعة، وحمُٗها ٖىامل ؾاٖضث ٖلى اعجٟإ عؤؽ االإا٫ االإضٞىٕ لضي الجهاػ 

والتي  ؤ٢ص ى ٢ُمت زلا٫ ٞترة الضعاؾت االإهغفي في الٗغا١. واؾخمغ هظا الاعجٟإ لِسجل

 . 2013ملُاع صًىاع ٖغاقي في ٖام  72595بلٛذ 

ولم ٌؿخمغ هظه الاعجٟإ في حجم عؤؽ االإا٫ االإضٞىٕ في الٗغا١ ٞاهسًٟذ في ٖام  

ملُاع صًىاع ٖغاقي. زم اعجٟ٘ بٗض طل٪ حجم عؤؽ  9105بك٩ل ٦بحر لُهل بلى  2014

جي لِسجل ملُاع صًىاع ٖغاقي زلا٫  14474و11826و10172 االإا٫ االإضٞىٕ بك٩ل جضعٍ

ىام   (.2/3ٖلى الترجِب. وطل٪ ٦ما مبحن في الك٩ل ع٢م ) 2017، 2016، 2015اٖلأ

(، 2017-2004ؤما بسهىم جُىع حجم االإىحىصاث ؤو االإُلىباث زلا٫ الٟترة ) 

: اه٣ؿام هظه الٟترة بلى مضجحن (2/3(، والك٩ل ع٢م)2/2ٞخىضر بُاهاث الجضو٫ ع٢م )

 في حجم االإىحىصاث2010-2004الأولى، االإضة )
ً
 مؿخمغا

ً
االإىاعص( )(، والتي قهضث اعجٟاٖا

بلى  2004ملُاع صًىاع ٖغاقي ٖام 162563ؤو االإُلىباث)الاؾخسضاماث( خُث اعجٟٗذ مً 

 . 2010ملُاع صًىاع ٖغاقي ٖام  363492

م االإىحىصاث (، والتي اهسًٟذ ٞيها 2017ُ٢-2011وبسهىم االإضة الثاهُت، وهي ) 

ملُاع صًىاع ٖغاقي، زم  1438038ما ٌٗاص٫  2011بهىعة مخباًىت، ٣ٞض بلٛذ في ٖام 

ىام  جي لِسجل في اٖلا ، 2015، 2014بضؤ حجم االإىحىصاث في الاعجٟإ بك٩ل جضعٍ

ملُاع صًىاع ٖغاقي ٖلى الخىالي، زم  221362، 222998، 226821، ما ٌٗاص٫ 2016
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ُلىباث لضي الجهاػ االإهغفي بك٩ل مٟاجئ لدسجل في اهسٌٟ ٢ُم االإىحىصاث ؤو االإ

 ملُاع صًىاع ٖغاقي. 156691ما ٌٗاص٫  2017ٖام 

 (2/3ق٩ل ع٢م)

 جُىع حجم عؤؽ االإا٫ االإضٞىٕ وحجم االإىحىصاث ؤو االإُلىباث زلا٫ ٞترة الضعاؾت

 
( الهاصعة ًٖ البى٪ 2/2االإهضع: بٖضاص الباخث، بالغحىٕ بلى بُاهاث الجضو٫ ع٢م)

 ٦ؼي الٗغاقياالإغ 

 تطوز الميصاْية الموحدة يًجٗاش المصسفي في ايعسام:  2/1/1/2
حُٗي االإحزاهُت االإىخض للجهاػ االإهغفي، نىعة بحمالُت ليكاٍ ال٣ُإ االإهغفي   

صازل ؤي صولت، وجخ٩ىن االإحزاهُت االإىخضة مً حاهبحن ؤخضهما ًمثل االإىحىصاث، 

كخمل ٖلى نافي االإىحىصاث الأحىبُت، الاث خمان االإدلي، هظا بجاهب االإىحىصاث وَ

الأزغي. والجاهب الأزغ ًمثله االإُلىباث، وحكخمل ٖغى الى٣ض، والىصاج٘ الأزغي، 
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 ًدؿاوي ٧ل 
ً
وعؤؽ االإا٫ والاخخُاَُاث، والخسهُهاث، واالإُلىباث الأزغي.، وصاثما

ٗغى ٧ل مً الجضولحن ع٢م) (، 2/3مً حاهبي االإحزاهُت االإىخضة للجهاػ االإهغفي. وَ

(، الخُىعاث الخانت باالإحزاهُت االإىخضة للجهاػ االإهغفي الٗغاقي ُٞما ًسو 2/4وع٢م)

 (.2017 -2004حاهبي االإىحىصاث واالإُلىباث وم٩ىهاث ٧ل منهما زلا٫ الٟترة )

 (2/3حدوٌ زكم)

 في العساق خلاٌ مدة الدزاطت جؼىز االإيزاهيت االإىخدة للجهاش االإصسفي)االإىحىداث(

 الظىىاث

ــــــــــــــــــىداث: باالإلياز دًىاز عساقياالإىحـــــ  ـــ

 صافي االإىحىداث

 الاحىبيت

 الائخمان االإدلي

االإىحىداث  

 الأخسي 

دًىن اللؼاع  

واللؼاعاث  الخاص

 الاخسي 

صافي  

    الدًىن 

 الحىىميت  

 االإجمىع 

2004 -2892 810 1517 2328 163127 

2005 -2790 1582 -1523 59 200611 

2006 30850 2640 -6450 -3809 2357850 

2007 43374 3442 -11233 -7791 238612 

2008 66041 4553 -22902 -18348 252510 

2009 62143 5391 -16229 -10939 262429 

2010 68116 9413 -8707 705 271219 

2011 79046 13003 -12179 824 45855 

2012 93884 20771 -23243 -2 37907 

2013 109108 23574 -24622 -1 39190 

2014 101201 25755 -21705 4 40410 

2015 77590 26444 -6176 20 94663 

2016 64230 26617 13072 40 100629 

2017 68334 27810 15159 43 58621 

االإهضع: الجهاػ االإغ٦ؼي الٗغاقي، صاثغة الاخهاء والابدار، اليكغة الاخهاثُت 

ت، ؾىىاث مخٟغ٢ت)  (.2017-2004الؿىىٍ



91 

 
 الاقتصادي النمى تحقيق في ودوره المصرفي الجهاز

(، والخام بخُىع حاهب االإىحىصاث الخام 2/3وبالىٓغ بلى بُاهاث الجضو٫ ع٢م)  

٢ُم (، ًخطر جُىع حمُ٘ 2017 -2004باالإحزاهُت االإىخضة للجهاػ االإهغفي الٗغاقي للٟترة)

ومجمىٕ  ،بىىص االإىحىصاث، خُث اعجٟٗذ ٢ُم ٧ل مً نافي االإىحىصاث الأحىبُت

ملُاع صًىاع ٖغاقي  163127، 2328 ،2892 –الاثخمان االإدلي، واالإىحىصاث الأزغي مً 

، 2009ملُاع صًىاع ٖغاقي ٖام  262429، 10939 -، 62143بلى  2004ٖام  ٖلى الخىالي

لاخٔ ؤن اعجٟإ ٧ل مً نافي االإ ىحىصاث الأحىبُت واالإىحىصاث الأزغي ٧ان ٖلى وٍ

 خؿاب اهسٟاى بحمالي الاثخمان االإدلي.

اعجٟإ ٢ُم ٧ل مً نافي االإىحىصاث الاحىبُت  2014، ٦2013ما ًلاخٔ في الٗامحن  

ملُاع صًىاع  101201، 109108لدسجل ؤ٢ص ى ٢ُم لها زلا٫ ٞترة الضعاؾت، والتي بلٛذ 

 ٣ٞض اهسًٟذ هظه ال٣ُم في الٗامحن ٖلى الخىالي. ولم ٌؿخمغ هظا 
ً
الاعجٟإ ٦ثحرا

ملُاع صًىاع ٖلى الترجِب، وهظا الاهسٟاى  68334، 64230لخهل بلى  2017، 2016

، ٧39688ان ٖلى خؿاب اعجٟإ ٢ُم بحمالي الاثخمان االإدلي والظي سجل ما ٌٗاص٫ 

ىام. 42968  ملُاع صًىاع في هٟـ اٖلأ

(، والخام 2/4الىٓغ بلى بُاهاث الجضو٫ ع٢م)ؤما بسهىم حاهب االإُلىباث وب  

 -2004بخُىع حاهب االإُلىباث الخام باالإحزاهُت االإىخضة للجهاػ االإهغفي الٗغاقي للٟترة)

(، ًخطر اعجٟإ ٢ُم بىىص االإُلىباث ُٞما ًسو ٖغى الى٣ض، والىصاج٘ الازغي، 2017

اعجٟ٘ مً  وعؤؽ االإا٫ والاخخُاَُاث والخسهُهاث، واالإُلىباث الأزغي، خُث

، 14282، 6725، 37300بلى  2004ملُاع صًىاع ٖام  151285، 219 -، 2682، 10774

 .2009ملُاع صًىاع ٖام  261678

لِسجل ؤ٢ص ى ٢ُم  اعجٟإ ٢ُم ٖغى الى٣ض 2014، ٦2013ما ًلاخٔ في الٗامحن   

ملُاع صًىاع ٖلى الخىالي. ولم  72692، 73840له زلا٫ ٞترة الضعاؾت، والتي بلٛذ 

لخهل بلى  2017، 2016ٌؿخمغ هظا الاعجٟإ ٦ثحر ٣ٞض اهسًٟذ هظه ال٣ُم في الٗامحن 

ملُاع صًىاع ٖلى الترجِب، و٢ض اعجبِ هظا الاعجٟإ في ٢ُم االإُلىباث  71162، 70733
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  ٢ُم االإىحىصاث. ول٨ً باعجٟإ
ً
خُث اهسًٟذ ٢ُم ٖغى  هظا الاعجٟإ لم ٌؿخمغ ٦ثحرا

 ٖلى الترجِب 2017، 2016اع صًىاع في الٗامحن ملُ 71162، 70733الى٣ض بلى 

 (2/4حدوٌ زكم)

 (2017 -2004في العساق خلاٌ االإدة ) جؼىز االإيزاهيت االإىخدة للجهاش االإصسفي)االإؼلىباث(

 

 الظىىاث

 االإؼلــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــىباث: باالإلياز دًىاز عساقي

 عسض

 الىلد
 ودائع ؤخسي 

زاض االإاٌ  

الاخخياػياث و

 والخخصيصاث

 االإؼلىباث

 الأخسي  

2004 10774 2682 -219 151285 

2005 11400 5089 -2609 185829 

2006 15460 7780 524 241251 

2007 21721 83070 1163 235642 

2008 28190 11674 5922 259419 

2009 37300 67250 14282 261678 

2010 51743 8546 6456 273295 

2011 624740 9593  9438 44219 

2012 63736 11600 14379 39603 

2013 73831 13696 19497 402270 

2014 72692 17874 19737 83608 

2015 65435 17003 20153 89929 

2016 70733 17209 22878 93700 

2017 71162 18133 29882 50747 

ت، ؾىىاث مخٟغ٢ت)االإهضع: الجهاػ االإغ٦ؼي الٗغاقي، اليكغة الاخهاثُت الؿ -2004ىىٍ

2017.) 
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 َؤغسات قياع نفاءة الأداء يًجٗاش المصسفي ايعساقي:2/1/2
غح٘ طل٪ ؤن  في الٗغا١ قهض الجهاػ االإهغفي 2003بٗض ٖام    جُىعاث واؾٗت، وٍ

الٗغا١ قهض اهخ٣الاث ا٢خهاصًت ٚحرث مً اليكاٍ االإهغفي ٖما ٧ان مخٗاعٝ ٖلُه في 

الإغ٦ؼي الظي ها٫ اؾخ٣لالُخه في ٖمله ٦مكغٝ وع٢ُب الؿاب٤ وبإقغاٝ مً البى٪ ا

وفي هٟـ الٗام، نضوع  .2004ٖلى اليكاٍ الى٣ضي واالإهغفي والا٢خهاصي في ٖام 

ت ٖام  غ الجهاػ االإهغفي ٢2004اهىن البى٪ االإغ٦ؼي واالإهاعٝ الخجاعٍ  ًٖ، جدغٍ
ً
. ًٞلا

غ بلى يغوعة بحغاء بنلا  خاث في الجهاػ االإالي الٗغاقي في هٟـ الٗام، وؤصي هظا الخدغٍ

واالإهغفي الٗغاقي جغ٦ؼث ٖلى جدؿحن ٦ٟاءة االإهاعٝ مً زلا٫ حُٗٓم صوع االإاؾؿاث 

ُت الخانت، وػٍاص االإىاٞؿت في الؿى١ االإالي. ضٖى طل٪ بلى الخٗغٝ ٖلى بٌٗ  االإهغٞ وٍ

  (،2017-2004ماقغاث ٢ُاؽ ٦ٟاءة ؤصاء الجهاػ االإهغفي الٗغاقي للٟترة )

 :لخاليوطل٪ ٖلى الىدى ا

 َؤغس ايعُل المايي: 2/1/2/1
ٌٗخبر ماقغ الٗم٤ االإهغفي ؤخض االإاقغاث االإهمت في الجهاػ االإهغفي بهىعة ٖامت،   

بحن مضي ٢ضعة الجهاػ االإهغفي في البِئت الا٢خهاصًت مً زلا٫ اخدؿاب مىحىصاث  وٍ

ٗني اعجٟإ ماقغ ال ٗم٤ االإهغفي االإهاعٝ الجهاػ االإهغفي بلى الىاجج االإدلي الاحمالي. وَ

ىضر الجضو٫ ع٢م ) حر الأمىا٫ االإخاخت للؤٞغاص واالإاؾؿاث. وٍ اصجت بلى جىٞ ( 2/5ؤو ػٍ

 (.2017 -2004جُىع ماقغ الٗم٤ االإالي في الٗغا١ زلا٫ الٟترة)

ُت لً 2/6وفي الٗغا١ ومً زلا٫ الجضو٫ ع٢م)  ( ًخطر بإن وؿبت ال٨ثاٞت االإهغٞ

ض ًٖ ) ، وهظا ٌٗني ٖضم اهدكاع االإهاعٝ 2013( في ؤًٞل خالتها ٖام 0.286جؼٍ

ىضر الجضو٫ ع٢م) ٤ االإٗاًحر الضولُت. وٍ ( جُىع ال٨ثاٞت 2/6بك٩لها الصخُذ وٞ

ُت زلا٫ ُت للجهاػ االإهغٞ   (.2017-2004الٟترة ) االإهغٞ
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 (2/5حضو٫ ع٢م)

 (2017 -2004جُىع ماقغ الٗم٤ االإالي في الٗغا١ زلا٫ الٟترة)

مىحىصاث الجهاػ  الؿىىاث

 ياالإهغف

الىاجج االإدلي الاحمالي 

ت  بالاؾٗاع الجاعٍ

ماقغ الٗم٤ االإالي 

% 

مٗض٫ الىمى 

 الؿىىي %

2004 163127 37049 440.3 - 

2005 200611 49991 401.26 -8.9 

2006 235785 80459 293.05 -26.9 

2007 238612 91187 261.67 -10.69 

2008 252510 129852 194.459 -25.69 

2009 262429 114330 229.54 18.04 

2010 271220 172340 157.375 -31.4 

2011 45855 211331 21.71 -86.21 

2012 37907 251900 15.05 -30.7 

2013 39190 267400 14.67 -2.52 

2014 404100 273600 14.77 0.68 

2015 94663 207200 45.69 209.34 

2016 100629 201600 49.92 9.3 

2017 58621 227400 25.78 -48.4 

ت الٗامت للئخهاء والأبدار،  االإهضع: بٖضاص الباخث، البى٪ االإغ٦ؼي الٗغاقي، االإضًغٍ

ت، للؤٖىام مً   .2017 -2004اليكغة الاخهاثُت الؿىىٍ

%، 440.3ما ٌٗاص٫  2004(، ًخطر ؤهه بلٜ في ٖام 2/5ومً زلا٫ الجضو٫ ع٢م) 

لِسجل  2005وهي ؤٖلى ٢ُمت سجلها زلا٫ ٞترة الضعاؾت، زم ؤهسٌٟ في ٖام 

ُت في 8.9-%، وبمٗض٫ همى ؾىىي بلٜ 401.26 %. وهظا له جإزحر ؾلبي ٖلى البِئت االإهغٞ

 ٖلى هدُجت هظا االإاقغ زلا٫ حمُ٘ 
ً
الٗغا١ وؤن ٧ان في جظبظب مما ؤو٨ٗـ ؾلبا

 ؾىىاث الضعاؾت.



98 

 
 الاقتصادي النمى تحقيق في ودوره المصرفي الجهاز

 َؤغس ايهجافة المصسفية: 2/1/2/2
ُت بالي  ؿبت لٗضص الؿ٩ان ًدؿب هظا االإاقغ مً زلا٫ ٢ؿمت ٖضص الٟغوٕ االإهغٞ

شخو،  10000لىٟـ الؿىت، وحكحر االإٗاًحر الضولُت بإهه ًخُلب بوكاء مهغٝ ل٩ل 

ت  و٦ظل٪ ٞةن اليؿبت جىدهغ بحن الهٟغ والىخض الصخُذ، ٞٗىضما ج٩ىن مؿاوٍ

 ،
ً
 اًجابُا

ً
للىاخض ٞهظا ًض٫ ٖلى الخىػَ٘ االإثالي، وبطا ٧اهذ ؤ٦بر مً الىاخض ٞةنها ماقغا

ُت بِىما ال٨ٗـ حكحر   .(1)ال٨ٗـ بلى ي٠ٗ الخضماث االإهغٞ

ُت لً 2/6وفي الٗغا١ ومً زلا٫ الجضو٫ ع٢م)  ( ًخطر بإن وؿبت ال٨ثاٞت االإهغٞ

ض ًٖ ) ، وهظا ٌٗني ٖضم اهدكاع االإهاعٝ 2013( في ؤًٞل خالتها ٖام 0.286جؼٍ

ىضر الجضو٫ ع٢م) ٤ االإٗاًحر الضولُت. وٍ ( جُىع ال٨ثاٞت 2/6بك٩لها الصخُذ وٞ

ُت ُت زلا٫ االإهغٞ   (.2017-2004الٟترة ) للجهاػ االإهغٞ

 (2/6حضو٫ ع٢م)

ُت في الٗغا١ زلا٫ الٟترة)  (2017 -2004جُىع ماقغ ال٨ثاٞت االإهغٞ

ت الٗامت للئخهاء والأبدار، اليكغة  االإهضع:  البى٪ االإغ٦ؼي الٗغاقي، االإضًغٍ

ت، للؤٖىام مً   .2017 -2004الاخهاثُت الؿىىٍ

                                                           
ت وجإ2016الٗغباوي، هبإ ٧اْم هاصي،  - 1 زحرها في الاؾدثماع الخام في الٗغا١: صعاؾت جدلُلُت ، صوع االإهاعٝ الخجاعٍ

الٗغا١، م  ،3، الٗضص18االإجلض  -مجلت اللادطيت للعلىم الؤدازيت والاكخصادًت(، 2013 -2003و٢ُاؾُت للمضة)

155. 

 الؿىىاث
ٖضص الٟغوٕ 

ُت  االإهغٞ

 ٖضص الؿ٩ان

 ملُىن وؿمت

ٖضص الؿ٩ان 

 ل٩ل ٞغٕ

ال٨ثاٞت 

ُت %  االإهغٞ

2004 536 27.139 50632 0.197 

2007 549 29.682 54065 0.185 

2010 672 32.500 48363 0.210 

2013 1030 36.000 34000 0.286 

2016 886 37.20 41986 0.238 

2017 883 38.27 43340 0.231 
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 ايوديعة المصسفية َؤغس تطوز 2/1/2/3
ٌٗبر هظا االإاقغ ًٖ ٢ضعة الجهاػ االإهغفي ٖلى حٗبئت االإضزغاث، و همى حجم الىصاج٘  

اث   ٖلى مؿخىٍ
ً
ى٨ٗـ جإزحره بًجابُا ، وٍ ًاو٫ بلى جىؾُ٘ ال٣اٖضة الاثخماهُت للمهاعٝ

٠ُ وصاجٗها ب٨ٟاءة وجخجىب  الىمى الا٢خهاصي ٖىضما جدؿً االإهاعٝ اؾخسضام وجىْ

ل اعجٟإ مؿخ اث الؿُىلت الٟاثًت لضيها، لظا حٗض الىصاج٘ مً ؤهم مهاصع الخمىٍ ىٍ

.  الخاعجي للمهاعٝ

ُت للمضة 2/7حضو٫ ع٢م) لُىن صًىاع 2017-2004( جُىع الىصاج٘ االإهغٞ  جغٍ

 الؿىىاث
وصاج٘ ال٣ُإ 

 الخام

مٗض٫ 

 %الىمى

وصاج٘ ال٣ُإ 

 الٗام

مٗض٫ 

 %الىمى

 بحمالي

 الىصاج٘

مٗض٫ 

 %الىمى

2004 3.4 - 5.2 - 8.6 - 

2005 3.7 8.8 7.1 36.5 10.8 25.6 

2006 4.8 29.7 12.2 71.8 17.0 57.4 

2007 9.4 95.8 16.8 37.7 26.2 54.1 

2008 11.6 23.4 22.9 39.3 34.5 317 

2009 12.7 9.5 25.6 13.1 38.6 11.9 

2010 13.7 7.9 34.3 32.4 48 24.4 

2011 18.2 32.8 38.0 10.8 56.2 17.1 

2012 21.1 15.9 40.9 7.6 62.0 10.3 

2013 24.5 16.1 44.5 8.8 69 11.3 

2014 24.7 0.8 49.4 11.0 74.1 7.4 

2015 23.6 -4.5 40.7 -17.6 64.3 -13.2 

2016 23.7 0.4 38.7 -4.9 62.4 -2.95 

2017 26.3 10.9 40.7 5.3 67 7.37 

ت الٗامت للئخهاء والأبدار، اليكغة  االإهضع: البى٪ االإغ٦ؼي الٗغاقي، االإضًغٍ

ت، للؤٖىام مً   .2017 -2004الاخهاثُت الؿىىٍ

ُت ٦ما في الجضو٫ ع٢م)  ( هجض ؤنها جهاٖضث مً 2/7وبخدلُل ه٩ُل الىصاج٘ االإهغٞ

اصاث الىا٢ٗ 2017 -2004جغلُىن صًىاع زلا٫ االإضة  67بلى  8.6 ُت في وصاج٘ اؾخجابت للؼٍ
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م٘ جغاح٘  2015ال٣ُاٖحن الخام والخ٩ىمي، ٦ما هجض ؤن بحمالي الىصاج٘ جغاح٘ ٖام 

ال٣ُاٖحن الخام والخ٩ىمي. ومً االإلاخٔ الهُمىت الىاضخت لل٣ُإ الخ٩ىمي ٖلى 

غح٘ الؿبب في طل٪ بلى ز٣ت الجمهىع في االإهاعٝ  لى مً بحمالي الىصاج٘. وٍ اليؿبت اٖلأ

ىهت مً ٢بل الضولت م٣ابل الخسىٝ مً الخٗامل م٘ االإهاعٝ الخ٩ىمُت ٧ىنها مًم

 الخانت.

 مً )  
ً
 متزاًضا

ً
( 26.3بلى ) 2004( ٖام 3.4وسجلذ وصاج٘ ال٣ُإ الخام اججاها

اث الضزل، جؼاًض ٖضص الٟغوٕ 2017جغلُىن صًىاع ٖام  اصة مؿخىٍ ٗىص طل٪ بلى ػٍ ، وَ

 
ً
غ اؾٗاع الٟاثضة، التي ؤصث صوعا ُت، وجدغٍ  في حظب الىصاج٘ هدى االإهغٞ

ً
ملمىؾا

االإهاعٝ الخانت. ل٨ً خالت ٖضم الاؾخ٣غاع الأمني او٨ٗـ ؤزغها الؿلبي ٖلى حجم 

جغلُىن  23.6% لخبلٜ 4.5بمٗض٫  2015وصاج٘ ال٣ُإ الخام التي اهسًٟذ ٖام 

 صًىاع.

اصة زلا٫    ٦ظل٪ الخا٫ باليؿبت لىصاج٘ ال٣ُإ الخ٩ىمي التي اججهذ هدى الؼٍ

لُىن صًىاع ٣ٞض ؾٗذ  40.7بلى 5.2بط اعجٟ٘ عنُضها مً  2017-2004االإضة) جغٍ

ٌ الخ٩ىمت لإًضإ  ت وؤؾهم عٞ االإهاعٝ الخ٩ىمُت هدى اؾخ٣ُاب الىصاج٘ الاصزاعٍ

الىصاج٘ الٗاثضة لل٣ُإ الٗام في االإهاعٝ الخانت في جد٤ُ٣ الٟاع١ ال٨بحر ما بحن 

ل٪ الخا٫ جغاح٘ حجم الىصاج٘ حجم وصاج٘ ال٣ُإ الخام ووصاج٘ ال٣ُإ الٗام، و٦ظ

 ل٨ُٗـ ال٠ًٗ في حجم الاصزاعاث. 2015جغلُىن ٖام  40بلى 

 َؤغس الائتُإ المصسفي: 2/1/2/4
ًى٨ٗـ جإزحر الاثخمان االإهغفي في همى االإهاعٝ وجىؾٗها، ٩ٞلما ػاص ػاصث خهُلت  

جخطر  الٟىاثض التي جدهل ٖليها االإهاعٝ والتي جمثل بياٞت بلى عئوؽ ؤمىالها، ٦ما

اث٠ الجهاػ االإهغفي واالإمى٫ الغثِـ لٗملُاث الؤهخاج  ؤهمُخه ب٩ىهه مً ؤهم وْ

ىضر الجضو٫ ع٢م) ً عؤؽ االإا٫، وٍ ( الاثخمان االإهغفي 2/8والاؾتهلا٥ و٦ظل٪ ج٩ىٍ

 .2017 -2004للمضة 
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 (2/8حضو٫ ع٢م)

لُىن صًىاع2017-2004الاثخمان االإهغفي للٟترة)  ( جغٍ

 الؿىت
 ٗض٫م الأثخمان الخام

 الىمى%

 مٗض٫ الأثخمان الٗام

 الىمى%

 مٗض٫ بحمالي الاثخمان

 بحمالي ه٣ضي حٗهضي بحمالي ه٣ضي حٗهضي بحمالي ه٣ضي حٗهضي الىمى%

2004 - 0.6 0.6 - - 0.2 0.2 - - 0.8 0.8 - 

2005 - 1 1 66.7 - 0.7 0.7 250 - 1.7 1.7 112.5 

2006 - 1.9 1.9 90.0 - 0.8 0.8 14.3 - 2.7 2.7 58.8 

2007 - 2.4 2.4 26.3 - 1.1 1.1 37.5 - 3.5 3.5 29.6 

2008 - 4 4 66.7 - 0.6 0.6 -45.5 - 4.6 4.6 31.4 

2009 12.7 4.6 17.3 332.5 33.4 1.1 34.5 5650 46.1 5.7 51.8 1026.1 

2010 12.4 11.7 24.1 39.3 27.4 3.2 30.6 -11.3 39.8 14.9 54.7 5.6 

2011 9.5 11.4 20.9 -13.3 29.5 9 38.5 25.8 39 20.4 59.4 8.6 

2012 13.5 14.7 28.2 34.9 30.7 13.8 44.5 15.6 44.2 28.5 72.7 22.4 

2013 15.3 16.9 32.2 14.2 38.4 13 51.4 15.5 53.7 29.9 83. 15 

2014 15.2 17.7 32.9 2.2 35.7 16.4 52.1 1.4 50.9 34.1 85 1.7 

2015 14.2 18.1 32.3 -1.8 26.4 18.7 45.1 -13.4 40.6 36.8 77.4 -8.9 

2016 12.9 18.2 31.1 -3.7 20.3 18.9 39.2 -13.1 33.2 37.1 70.3 -9.17 

2017 10.1 19.5 29.6 -482 13.0 18.5 31.5 -19.6 23.1 38 61.1 -13.1 

ت الٗامت للئخهاء والأبدار،  االإهضع: بٖضاص الباخث، البى٪ االإغ٦ؼي الٗغاقي، االإضًغٍ

ت، للؤٖىام مً   .2017 -2004اليكغة الاخهاثُت الؿىىٍ

ىضر الجضو٫ ع٢م)   زلا٫ 8/ 2وٍ
ً
 متزاًضا

ً
( ؤن الاثخمان االإهغفي بمجملت ؤزظ مؿاعا

لُىن صًىاع ٖام 85اعجٟ٘ بلى  0.8بغنُض  ٞبٗض ؤن سجل 2017 -2004االإضة  ، 2014 جغٍ

ض٫ ٖلى وحىص ٢ُإ ما  وٍ
ً
 اًجابُا

ً
لي حُض ٌٗمل ٖلى حظب وهظا الاعجٟإ ٌٗض ماقغا

اث اللاػمت لإخضار جإزحر في ٖملُت الىمى  الاؾدثماعاث، ول٨ً جب٣ى ٢ُمخه صون االإؿخىٍ

ىام  لي، ؤما في اٖلا الا٢خهاصي ٧ىنها جب٣ى ٢انغة ٖلى جلبُت اخخُاحاث اليكاٍ الخمىٍ

% ٖلى الخىالي، 13.1 ،%9.17%، ٣ٞ8.9ض اهسٌٟ بمٗض٫  ،2017، 2016، 2015

 لتراح٘ في الاثخمان الخٗهضي االإمىىح.هدُجت ل وطل٪،
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ُما ًخهل بالاثخمان االإهغفي الخام قهض ؤٖلى وؿبت اعجٟإ ٖام   ، ٣ٞض 2009وٞ

لُىن صًىاع ٖام  24.1بلى  2004( ٖام 0.6اعجٟ٘ مً ) م٨ً بعحإ ؾبب 2010جغٍ ، وٍ

 2011طل٪ بلى البضء في ج٣ضًم الاثخماهاث الخٗهضًت، بِىما جغاح٘ الاثخمان الخام ٖام 

بؿبب الاهسٟاى ال٨بحر في حجم الاثخمان الخٗهضي،  2010% م٣اعهت بٗام 13.3بيؿبت 

، زم 2014جغلُىن صًىاع ٖام  32.9ل٨ىه اعجٟ٘ مً حضًض في الؿىىاث اللاخ٣ت لِسجل 

جغلُىن صًىاع م٘ اهسٟاى ٧ل مً الاثخماهحن  32.3بلى  2015اهسٌٟ مً حضًض ٖام 

 ٦ما اجسظ الاث الخٗهضي والى٣ضي.
ً
 جهاٖضًا

ً
خمان االإهغفي الٗام، بهىعة ٖامت، اججاها

  18.7بلى  0.2بطا اعجٟ٘ مً  2017 -2004زلا٫ االإضة 
ً
لُىن صًىاع، بلا ؤهه خ٤٣ همىا جغٍ

 ٖام 
ً
جغلُىن صًىاع، بحن  0.5ٖىض اهسٟاى حجم الاثخمان الى٣ضي بم٣ضاع  2008ؾالبا

جغلُىن صًىاع  9.3و  ٣6ضاع بؿبب اهسٟاى الاثخمان الخٗهضي بم 2015و 2010الٗامحن 

اصة في ٖام  % 5650بط بلٛذ  2009ٖلى الخىالي، ُٞما ًخطر ؤهه ٧اهذ ؤٖلى وؿبت ػٍ

بؿبب بضء االإهاعٝ الخ٩ىمُت بخ٣ضًم الاثخمان الى٣ضي الخٗهضي بم٣ضاع ٞا١ الاثخمان 

.
ً
 الى٣ضي االإ٣ضم بدىالي زلازحن يٟٗا

 َعوقات اتدٗاش المصسفي في ايعسام: 2/1/3
م مً الانلاخاث التي قهضها ال٣ُإ االإهغفي في الٗغا١ زلا٫ الؿىىاث ٖلى   الغٚ

ال٣لُلت االإايُت، بلا ؤن هىا٥ ه٣اٍ ي٠ٗ ٦ثحرة وجدضًاث ٦بحرة ماػالذ ح٤ُٗ ٖمل 

 -الجهاػ االإهغفي في الٗغا١ منها:

ٖام  : ل٣ض حٗغى الجهاػ االإهغفي الٗغاقي مىظمظإلت عدم الاطخلساز الأمني -1

ٗضًض مً ٖملُاث الؿلب والنهب والخغ١ والضماع، ٣ٞض ؾغ٢ذ الخؼهاث ولاػا٫ ال 2003
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الخانت باالإهاعٝ وؾغ٢ذ الأحهؼة و االإٗضاث وختى الأزار، و٧اهذ آزغ ٖملُت ؾغ٢ت 

 .(1)ملُاع صًىاع 282بدىالي  2007جمذ هي ؾغ٢ت مهغٝ صاع الؿلام في بٛضاص في جمىػ 

ت : لا ٌؿُُغ البمظإلت بدازة فسوع البىً االإسهصي  -2 ى٪ االإغ٦ؼي ٖلى الأمىع الاصاعٍ

 للبى٪ 
ً
حن ًدبٗان ج٣ىُا ُه في ؤعبُل والؿلُماهُت، خُث ؤن هظًً الٟغٖ واالإالُت لٟغٖ

ل  خم جمىٍ دبٗان في ٧اٞت الأمىع الأزغي لخ٩ىمت ٦غصؾخان الؤ٢لُمُت وٍ االإغ٦ؼي الٗغاقي وٍ

٦ؼي ال٣ىاثم ٖملُاتهما مً ٢بل هظه الخ٩ىمت بالإياٞت بلى طل٪ لم ًدؿلم البى٪ االإغ 

ُه في ؤعبُل والؿلُماهُت ولِـ لضًه   االإالُت الخانت بٟغٖ

 اَلٕا ٖلى سجلاتها االإداؾبُت.

ت الٗغا٢ُت قإنها قإن االإهاعٝ مظإلت اللسوض االإخعثرة -3 : ؤن االإهاعٝ الخجاعٍ

الٗاالإُت جخٗغى بلى مساَغ ٖضم اؾخحراص مبلٜ الاثخمان م٘ الٟاثضة االإترجبت ٖلُت مما 

، بطا ج٣ىم االإهاعٝ الٗغا٢ُت بمىذ الاثخمان ٖلى ًجٗلها في م
ً
ى٠٢ مالي نٗب حضا

 ًٖ وكاَهم الخجاعي مما 
ً
حر مى٣ىلت بُٗضا ؤؾاؽ ما ًمل٩ىهه مً ؤمىا٫ مى٣ىلت وٚ

ًجٗل الدؿهُلاث الاثخمان االإمىىخت ؤ٦بر مً الاؾخد٣ا١، ٦ما َلبذ هظه االإهاعٝ 

ما٫  ت جاصي بلى نٗىبت خهى٫ عحا٫ اٖلا ُت ٞهم يماهاث ٣ٖاعٍ ٖلى حؿهُلاث مهغٞ

ٟت في وكاَهم الخجاعي، الأمغ الظي  ت لان مٗٓم ؤمىالهم مىْ لا ًمل٩ىن يماهاث ٣ٖاعٍ

 مً 
ً
ت بضلا  ؤصي بلى ؤن جخدى٫ هظه الدؿهُلاث لأصخاب الاملا٥ ال٣ٗاعٍ

 .(2)ؤصخاب اليكاَاث

، ل٣ض ولضث ؾى١ الٗغا١ للؤوعا١ االإالُت في ٞترة طعف الظىق االإالي -4

 ٢1992خهاصًت خُث باقغث اٖمالها في ؾىت ال٣ٗىباث الا
ً
، ولهظا ٣ٞض جدملذ ٖبئا

                                                           
م،  - 1 ُت لل2009٣االإٛاػجي، مدمض ابغاهُم، الٗبُضي، نهاص ٖبض ال٨غٍ ُإ ، خماًت الىصاج٘ في اَاع االإساَغ االإهغٞ

ت والا٢خهاصًت ع٦حزة ؤؾاؾُت لبىاء  االإهغفي الخجاعي الٗغاقي، االإاجمغ الٗلمي الأو٫ االإى٣ٗض جدذ قٗاع الٗلىم الاصاعٍ

 .249، حامٗت ال٣اصؾُت، ٧لُت الاصاعة والا٢خهاص، الٗغا١، م 2، الجؼء 2الا٢خهاص الٗغاقي، االإجلض 
مجلت اللادطيت في الٗغا١: الىا٢٘ واالإخُلباث،  الإهغفي، الانلاح ا2013الك٨غي، ٖبض الُٗٓم ٖبض الىاخض،  - 2

 .188، الٗغا١، م1، الٗضص15، االإجلض للعلىم الادازيت والاكخصادًت
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 بالٗملاث الأحىبُت، 
ً
 بؿبب آزاع ال٣ٗىباث وؤهمها اهسٟاى ٢ُمت الٗملت ٢ُاؾا

ً
٦بحرا

ض مً الخبرة والى٢ذ والكٟاُٞت. ٦ما ؤنها  وهدُجت لظل٪ ٞمةنها ماػالذ بداحت بلى مؼٍ

ًثت الجاطبت لغئوؽ الأمىا٫، ٦ما ًمثل ي٤ُ ماػالذ جٟخ٣غ بلى الأصواث االإالُت الخض

الؿى١ االإالُت ب٠ًٗ احجام الخضاو٫ و٢لت ٖضص الكغ٧اث االإضعحت، وما جؼا٫ الكغ٧اث 

 ٤ ت ٖلى االإهاصع الخ٣لُضًت ًٖ َغٍ ٗها الاؾدثماعٍ ل مكاعَ االإؿاهمت حٗخمض في جمىٍ

 .(1)الجهاػ االإهغفي

غفي الخام في ٌٗض ال٣ُإ االإه طعف هؼاق اللؼاع االإصسفي الخاص: -5

 بط ؾمذ لهظا ال٣ُإ بمماعؾت ٖمل الىؾاَت االإالُت ٖام 
ً
الٗغا١ خضًث اليكإة وؿبُا

لى ق٩ل قغ٧اث مؿاهمت وزانت، و٢ض ؾاهمذ هظه االإهاعٝ مىظ 1991 ، وٖ

ُت بلى الا٢خهاص الٗغاقي، احؿمذ مؿاهمتها  جإؾِؿها في ج٣ضًم الخضماث االإهغٞ

 ٞغاص والكغ٧اث ؤو في بالخىاي٘ ؾىاءً في اؾخ٣ُاب ؾُىلت الأ 

غ ال٣ُإ   لخُىٍ
ً
 وا٢ُٗا

ً
مُضان ج٣ضًم الدؿهُلاث الاثخماهُت لهم، وهظا ًمثل جدضًا

 االإهغفي الٗغاقي.

ُت في الٗغا١مظإلت الىثافت االإصسفيت  -6 ٖضص االإهاعٝ ): جبلٜ ال٨ثاٞت االإهغٞ

 ل٩ل  ٖلى ٖضص الؿ٩ان(
ً
 واخضا

ً
ا ُت  46632مهغٞ  بال٨ثاٞت االإهغٞ

ً
شخو ٢ُاؾا

 ل٩ل ٖكغة الآٝ وؿمت الأمغ الظي ًض٫ ٖلى ٢لت ٖضص االإ
ً
 واخضا

ً
ا ت البالٛت مهغٞ ُٗاعٍ

غوٖها م٣اعهت م٘ حجم الؿ٩ان.  االإهاعٝ وٞ

ٌٗاوي ال٣ُإ االإهغفي في الٗغا١ مً ٖضم جُب٤ُ االإهاعٝ لأؾـ  ؤي٠ بلى طل٪، 

حر الؿُىلت الٗاالإ ُت لضي ؾلُمت ٖىض ج٣ضًم الاثخمان والخىؾ٘ في مىذ الاثخمان، وجىٞ

                                                           
ض مً الخٟهُل ًغح٘ بلى: - 1  الإؼٍ

، 27، الٗضص مجلت علىم اوظاهيت، انلاح ال٣ُإ االإالي واالإهغفي في الٗغا١، 2006ٖبض الل٠ُُ، آؾاع ٞسغي،  -

 .4الٗغا١ م 

بٛضاص،  ،بدىر ودزاطاث مصسفيت، الاؾدثماع االإالي في الٗغا١: الىا٢٘ والأٞا١، 2009ٖبض الؿلام، َه ؤخمض،  -

 .43الٗغا١، م 
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. ٦ما ؤن الٓغوٝ ٚحر الُبُُٗت التي قهضها الٗغا١ بٗض ٖام  والتي  2003االإهاعٝ

 ٖلى ال٣ُإ االإهغفي في الٗغا١، والظي جى٠٢ ٖلى اليكاٍ في مٗٓمه 
ً
او٨ٗؿذ ؾلبُا

زلا٫ ٞترة الخغب وما بٗضها مما ؤصي بلى بغوػ بٌٗ االإكا٧ل التي ٖاوى منها ال٣ُإ 

 :(1)االإهغفي ومنها

ُت الٟاٖلتُٚاب الا  -1 ت لضي  ؾتراجُجُاث االإهغٞ والخُِ الخٟهُلُت الؿىىٍ

.ً  ٚالبُت االإهاعٝ والتي ًىو ٖليها ٢اهىن االإهاعٝ بماصجه الؿاصؾت والٗكغٍ

ُٚاب االإاؾؿاث الؿاهضة للجهاػ االإهغفي مثل قغ٦ت الخإمحن ٖلى الىصاج٘  -2

غ٦ت لضعاؾت وؤزغي للخإمحن ٖلى الىصاج٘ وؤزغي للخامحن ٖلى ال٣غوى ال٨بحرة وق

 مساَغ الؿى١.

ُت م٘ االإخُلباث والخاحاث الا٢خهاصًت للٗغا١  -3 ٖضم ججاوـ الخضماث االإهغٞ

زضمت  20في يىء جىحهاجه هدى ا٢خهاص الؿى١، خُث ًبلٜ ٖضص الخضماث بدضوص 

زضمت  50مً ٢اهىن االإهاعٝ والتي بلٛذ ؤ٦ثر مً  27م٣اعهت بما بجاخخه االإاصة 

ُت وهي ؤ٢ل مما ج٣ضمه   االإهاعٝ الٗغبُت والأحىبُت.مهغٞ

ُت ؤو ٖضم اؾخسضامها ٖلى مضي واؾ٘ في ٖضص ٦بحر  -4 ي٠ٗ الخ٣ىُاث االإهغٞ

.  مً االإهاعٝ

 في االإهاعٝ الخ٩ىمُت. -5
ً
 جغهل اله٩ُل الؤصاعي في ال٨ثحر مً االإهاعٝ وزهىنا

ؾُاؾت الخمُحز الخ٩ىمي في الخٗامل م٘ االإهاعٝ الخانت، والظي ًخمثل بمى٘  -6

ضم ٢بى٫ صواثغ الضولت و  قغ٧اث ال٣ُإ الٗام مً بًضإ ؤمىالها في جل٪ االإهاعٝ وٖ

اله٩ى٥ االإهض٢ت والٗاصًت وزُاباث الًمان الهاصعة ٖنها بلا يمً خضوص مُٗىت لا 

 حؿمذ باالإىاٞؿت م٘ االإهاعٝ الخ٩ىمُت.

                                                           
مجلت الدزاطاث االإاليت ، الخدضًاث التي جىاحه ال٣ُإ االإهغفي في الٗغا١، 2015ؾٗض، مىخٓغ ٞايل،  - 1

 .33والجباًت والخإمحن، حامٗت ؤم البىاقي، الجؼاثغ، م مسبر االإالُت واالإداؾبُت  -واالإداطبيت والؤدازيت
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ُت  -7 جإزحر االإهاعٝ الخ٩ىمُت وبٌٗ االإهاعٝ الخانت في ا٢خىاء اهٓمت مهغٞ

ضم ٢ُامها باجساط  قاملت ؤو عبِ ٞغوٖها بكب٨ت اجهالاث م٘ اصاعتها الٗامت، وٖ

ت الال٨تروهُت بما ٞيها اله٩ى٥.  الؤحغاءاث االإىاؾبت لخُب٤ُ الهحرٞ
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 (2017-2004)اننمى الالتصبدي في انعراق انمبحث انثبني: 

 َكدَة:
ض الىمى الا٢خهاصي مً بحن الأهضاٝ الغثِؿت التي حؿعى البلضان بلى جد٣ُ٣ه، بط ُٗ ا ٌ

لا ًم٨ً جد٤ُ٣ الخىمُت الا٢خهاصًت بضون جد٤ُ٣ مٗضلاث ٖالُت ومؿخمغة مً الىمى 

حر  الا٢خهاصي، وطل٪ ل٩ىن الىمى ًمثل الخلانت االإاصًت للجهىص الا٢خهاصًت وٚ

ت لخدؿحن االإؿخىي  الا٢خهاصًت االإبظولت في االإجخم٘، بطا ٌٗض ؤخض الكغوٍ الًغوعٍ

برػ الىم ى الا٢خهاصي ٦ماقغ ٖام ٌكحر بلى َبُٗت الخالت االإِٗص ي لأٞغاص االإجخم٘، وٍ

٨ٗـ بلى خض ٦بحر ويُٗت باقي االإاقغاث الا٢خهاصًت ٦هضٝ  الا٢خهاصًت ال٣اثمت، وَ

 . (1)عثِـ حؿتهضٞه ؤي ؾُاؾت ا٢خهاصًت ٢اثمت

ويهخم هظا االإبدث بالخٗغٝ ٖلى الىمى الا٢خهاصي، مً وا٢٘ ماقغاث ٢ُاؾه،   

 لى الىدى الخالي:ومدضصاجه، وجدضًاجه، وطل٪ ٖ

 ايُٓو الاقتصادي في ايعسام: 2/2/1
ًم٨ً  ،(2017 -2004لغنض وا٢٘ الىمى الا٢خهاصي في الٗغا١ زلا٫ الٟترة ) 

الاؾخٗاهت ببٌٗ االإاقغاث الا٢خهاصًت االإٗبرة ًٖ جُىع ؤصء الىمى الا٢خهاصي في 

 ؤهم هره االإاػساث فيما ًإحي:الٗغا١، وحكخمل 

 لي.الىاجج االإدلي الؤحما  -1

 مخىؾِ ههِب الٟغص مً الىاجج االإدلي الؤحمالي.  -2

 مٗض٫ البُالت.  -3

 بحمالي الضزل ال٣ىمي.  -4

                                                           
، ٢ُاؽ ؤزغ الاهٟخاح الخجاعي في الىمى الا٢خهاصي في الٗغا١ 2018بؾماُٖل، ُُٖت مدمض، ِٖس ى، ؾٗض نالر،  - 1

، ٧لُت اللئصاعة مجلت جىسيذ للعلىم الؤدازيت والاكخصادًت(، ARDL( باؾخسضام همىطج )2016 -2003للمضة )

ذ، االإجلضوالا٢خه  .250، م 43، الٗضص 3اص، حامٗت ج٨غٍ
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 مخىؾِ ههِب الٟغص مً بحمالي الضزل ال٣ىمي.   -5

م٨ً الخٗغٝ ٖلى هظه االإاقغاث زلا٫ الٟترة) ( بالىٓغ بلى الجضو٫ 2018 -2004وٍ

 (.2/9ع٢م )

 (2/9حدوٌ زكم)

 (2017-2004العساق خلاٌ الفترة) جؼىز ماػساث الىمى الاكخصادي في

 الؿىىاث 

 الىاجج االإدلي

 الؤحمالي

 ملياز دًىاز)

 مخىطؽ هصيب

 الفسد مً الىاجج

 االإدلي الؤحمالي

 معدٌ

 البؼالت

% 

 بحمالي الدخل

 اللىمي

 )ملياز دًىاز(

 مخىطؽ هصيب

 الفسد مً بحمالي

 الدخل اللىمي

2004 101845 3.63 26.8 46923 1.7 

2005 1035514 3.70 18 65798 2.4 

2006 109390 3.97 17.5 85432 2.9 

2007 1114559 3.93 16.9 100100 3.4 

2008 1206266 4.14 15.3 147641 4.8 

2009 1247028 4.17 15.2 120429 3.8 

2010 132687 4.31 15.2 146453 4.5 

2011 142700 4.50 15.2 192237 5.8 

2012 162587 4.96 15.3 227222 6.6 

2013 174990 5.11 15.1 243519 6.9 

2014 1738727 4.98 15 237554 6.6 

2015 183233 5.06 15.5 188922 5.1 

2016 202976 5.46 16 201400 5.5 

2017 199816 5.22 15 648180 16.9 

 5.5 189415 16.57 4.56 146031 االإخىؾِ

ت الخؿاباث  االإهضع: غ وػاعة الخسُُِ، الجهاػ االإغ٦ؼي للئخهاء، مضًغٍ ج٣غٍ

ت  غ الؿىىٍ  (.2017 -2004ال٣ىمُت، الخ٣اعٍ
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 ايٓاتج المحًي الإجمايي بالأضعاز ايجابتة: 2/2/1/1
خىي الأصاء ٌٗخبر الىاجج االإدلي الؤحمالي مً ؤهم االإاقغاث التي حٗبر ًٖ مؿ 

 الا٢خهاصي للبلضان، 

ت ؤما٦ً الخلل في الا٢خهاص. و٢ض   وجدلُل هظا االإاقغ مً الى٣اٍ الأؾاؾُت الإٗغٞ

 هدُجت للٓغوٝ التي 
ً
قهض الىاجج االإدلي الؤحمالي في الٗغا١ بالأؾٗاع الثابخت جظبظبا

ذ ٖام   بٗض ٚؼو ال٩ىٍ
ً
غى ٣ٖىباث ا٢خهاصًت زهىنا قهضها البلض مً خغوب وٞ

٦ما ان الىاجج االإدلي مد٩ىم بةًغاصاث الىِٟ التي حٗخمض ٖلى الأؾٗاع الٗاالإُت  .1991

لى ٦مُاث الؤهخاج والتي جسً٘ لٓغوٝ الا٢خهاصًت والؿُاؾُت والأمىُت في البلض  . (1)وٖ

ما ٌٗاص٫  2004و٢ض بلٛذ ٢ُمت الىاجج االإدلي الؤحمالي بالأؾٗاع الثابخت ٖام   

اصوى ٢ُمت للىاجج االإدلي الؤحمالي زلا٫ مضة الضعاؾت، ( ملُاع صًىاع، وهي 101845)

وطل٪ بؿبب الايُغاباث الؿُاؾُت والأمىُت التي قهضها الٗغا١ زلا٫ الٗام الؿاب٤ 

والتي بلٛذ  2016في ٖام  . ٦ما بلٛذ ؤٖلى ٢ُمت للىاجج االإدلي الؤحمالي2003

حمالي في الٗغا١ زلا٫ ( ملُاع صًىاع. وبلٜ االإخىؾِ الخؿابي للىاجج االإدلي الؤ 202976)

ك٩ل ال٣ُإ الىُٟي خىالي )146031مضة الضعاؾت) ( مً 51-43( ملُاع صًىاع، وَ

( ًىضر جُىع الىاجج االإدلي الؤحمالي في الٗغا١ 2/4بحمالي الىاجج االإدلي. والك٩ل ع٢م)

 (.2017 -2004زلا٫ الٟترة)

 

 

                                                           
بُض، مهىض زلُٟت - 1 بض، هاْم ٖبضالله وٖ م وٖ هي، ٞاعؽ ٦غٍ ، وا٢٘ الخٗلُم الجامعي في الٗغا١ بحن 2016 ،بغٍ

ملُت الؤنلاح  .24، الٗغا١، م 43، الٗضص مجلت وليت بغداد للعلىم الاكخصادًت الجامعيت ،الخدضًاث وٖ
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-2004)زلا٫ الٟترة( جُىع الىاجج االإدلي الؤحمالي بالأؾٗاع الثابخت 2/4ق٩ل ع٢م)

 (، ملُاع صًىاع2017

 

 (2/9االإهضع: بٖضاص الباخث، بالغحىٕ بلى بُاهاث الجضو٫ ع٢م)

 َتوضط ْصيب ايفسد َٔ ايٓاتج المحًي الإجمايي بالأضعاز ايجابتة:2/2/1/2
ٌٗخبر مخىؾِ ههِب الٟغص مً الىاجج االإدلي الؤحمالي مً ؤهم االإاقغاث  

هخاحُت والىمى الا٢خهاصي. و٢ض بلٛذ ٢ُمت مخىؾِ الا٢خهاصًت التي حٗبر ًٖ الؤ 

( 3.63ما ٌٗاص٫ ) 2004ههِب الٟغص مً الىاجج االإدلي الؤحمالي بالأؾٗاع الثابخت ٖام 

زلا٫ مضة  ملُاع صًىاع، وهي ؤصوى ٢ُمت الإخىؾِ ههِب الٟغص مً الىاجج االإدلي الؤحمالي

( 5.46والتي بلٛذ ) 2016ي ٖام ف الضعاؾت. ٦ما بلٛذ ؤٖلى ٢ُمت للىاجج االإدلي الؤحمالي

اصة باعجٟإ الاًغاصاث الىُُٟت واهخمام الخ٩ىمت بخدؿحن  ملُاع صًىاع. وج٣ترن هظه الؼٍ

ٟحن في الضولت وجدؿحن هٓام  اصة عواجب االإىْ االإؿخىي االإِٗص ي للمىاَىحن مً زلا٫ ػٍ

 الخإمُىاث الاحخماُٖت.
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جج االإدلي الؤحمالي في الٗغا١ وبلٜ االإخىؾِ الخؿابي الإخىؾِ ههِب الٟغص مً الىا 

( ًىضر جُىع مخىؾِ ههِب 2/5( ملُاع صًىاع. والك٩ل ع٢م)4.51زلا٫ مضة الضعاؾت)

 (.2017 -2004الٟغص مً الىاجج االإدلي الؤحمالي بالأؾٗاع الثابخت في الٗغا١ زلا٫ الٟترة)

 ( جُىع مخىؾِ ههِب الٟغص مً الىاجج االإدلي الؤحمالي بالأؾٗاع 2/5ق٩ل ع٢م)

 (.2017 -2004الثابخت في الٗغا١ زلا٫ الٟترة)

 

 (.2/9االإهضع: بٖضاص الباخث، بالغحىٕ بلى بُاهاث الجضو٫ ع٢م)

 َعدٍ ايبطاية: 2/2/1/3
الظي ٌٗاوي مً  جغح٘ مك٩لت البُالت في الٗغا١ بلى َبُٗت الا٢خهاص الٗغاقي 

١ واعجٟإ مٗضلاث همى حٗىص بلى الخغوب والأويإ التي مغ بها الٗغاازخلالاث ه٩ُلُت 

 2004. و٢ض سجل مٗض٫ البُالت في ٖام (1)الؿ٩ان م٣اعهت بمٗضلاث الىمى الا٢خهاصي

% وهي ؤٖلى ٢ُمت ونل لها مٗض٫ البُالت زلا٫ ٞترة الضعاؾت. ٦ما بلٜ 26.8ما ٌٗاص٫ 

                                                           
ضان، ؤؾىان ٖبض - 1 ، ؤزغ البُالت في الىمى الا٢خهاصي الٗغا١ والجؼاثغ 2011ال٣اصع، خمضون، ؤمىه ٖبضالؤله،  ػٍ

 .8، الٗغا١، م 2، الٗضص 39، االإجلض مجلت شزاعت السافدًًؤهمىطحا، 
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%، ٦ما 15خُث سجل ما ٌٗاص٫  2016، 2013مٗض٫ البُالت ؤصوى ٢ُمت في الٗامحن 

والك٩ل  ،%16.6الخؿابي الإٗض٫ البُالت في الٗغا١ زلا٫ مضة الضعاؾتبلٜ االإخىؾِ 

  (.2017 -2004( ًىضر جُىع مٗض٫ البُالت في الٗغا١ زلا٫ الٟترة)2/6ع٢م)

 (2/6ق٩ل ع٢م)

 (2017 -2004مٗض٫ البُالت في الٗغا١ زلا٫ الٟترة)

 

 (.2/9االإهضع: بٖضاص الباخث، بالغحىٕ بلى بُاهاث الجضو٫ ع٢م)

 إجمايي ايدخٌ ايكوَي: 2/2/1/4
وهى الجؼء مً الؤهخاج الاحخماعي الظي ًخم الخهى٫ ٖلُه زلا٫ ٞترة ػمىُت مُٗىت  

وللضزل ال٣ىمي ؤهمُت ٦بحرة في الىمى الا٢خهاصي، ؤط ٌٗبر ًٖ االإؿخىي الا٢خهاصي 

ؿخسضم ٦ماقغ ل٣ُاؽ مؿخىي اليكاٍ الا٢خهاصي. وبلٛذ ٢ُمت بحمالي  للضولت، وَ

( ملُاع صًىاع، وهي ؤصوى ٢ُمت للضزل ال٣ىمي في 46923) 2004ٖام الضزل ال٣ىمي 

بط بلٛذ  2017الٗغا١ زلا٫ ٞترة الضعاؾت. في خحن بلٛذ ؤٖلى ٢ُمت له ٖام 

( ملُاع صًىاع. وطل٪ هدُجت لاعجٟإ اؾٗاع الىِٟ وػٍاصة الاًغاصاث الىُُٟت. 648180)
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( ملُاع 189415مضة الضعاؾت )وبلٜ االإخىؾِ الخؿابي للضزل ال٣ىمي في الٗغا١ زلا٫ 

ىضر الك٩ل ع٢م)  (.2017 -2004( جُىع الضزل ال٣ىمي في الٗغا١ للمضة )2/7صًىاع. وٍ

 (2/7الك٩ل ع٢م)

 (2017 -2004جُىع الضزل ال٣ىمي في الٗغا١ للمضة )

 

 (.2/9االإهضع: بٖضاص الباخث، بالغحىٕ بلى بُاهاث الجضو٫ ع٢م)

 ايي ايدخٌ ايكوَي:َتوضط ْصيب ايفسد َٔ إجم 2/2/1/5
ٌٗخبر مخىؾِ ههِب الٟغص مً بحمالي الضزل ال٣ىمي ؤخض ؤهم االإاقغاث الضالت  

مخىؾِ ههِب الٟغص مً بحمالي الضزل ال٣ىمي في  ٖلى الىمى الا٢خهاصي، ٣ٞض بلٜ

ملُاع صًىاع، هي جمثل ؤصوى ٢ُمت الإخىؾِ ههِب الٟغص 1.7ما ٌٗاص٫  2004الٗغا١ ٖام 

٫ ٞترة الضعاؾت، في خحن بلٛذ ؤ٢ص ى ٢ُمت الإخىؾِ ههِب مً الضزل ال٣ىمي زلا

، وبلٜ االإخىؾِ الخؿابي 2017ملُاع صًىاع في ٖام  16.9الٟغص مً الضزل ال٣ىمي 

( ملُاع صًىاع. 5.5لىهِب الٟغص مً الضزل ال٣ىمي في الٗغا١ زلا٫ مضة الضعاؾت )
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ىضر الك٩ل ع٢م) في الٗغا١  ( جُىع مخىؾِ ههِب الٟغص مً الضزل ال٣ىمي2/8وٍ

 (.2017 -2004للمضة )

 -2004(مخىؾِ ههِب الٟغص مً الضزل ال٣ىمي في الٗغا١ للمضة )2/8الك٩ل ع٢م )

2017) 

 

خماص ٖلى بُاهاث الجضو٫ ع٢م)  (2/9االإهضع: بٖضاص الباخث، بالٖا

 :جؼىز معدٌ الىمى الاكخصادي 2/2/1/6

 -٫2004 الٟترة)بٗض الخٗغٝ ٖلى ماقغاث الىمى الا٢خهاصي في الٗغا١ زلا  

(، والتي ؤقاعث مٗٓمها بلى وحىص جظبظب بك٩ل ملخىّ في بٌٗ هظه االإاقغاث 2017

اصة في بحمالي الىاجج االإدلي ؤو  ، خُث ٌٗني الىمى الا٢خهاصي خضور ػٍ
ً
 وؾلبُا

ً
اًجابُا

اصة في مخىؾِ ههِب الٟغص مً الضزل الخ٣ُ٣ي.  بحمالي الضزل ال٣ىمي بما ًد٤٣ ػٍ

م٨ً الخٗغٝ ٖ لى مٗض٫ الىمى الا٢خهاصي زلا٫ جل٪ الٟترة بالىٓغ بلى الجضو٫ وٍ

 (.2/10ع٢م)
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 (2/10حضو٫ ع٢م)

 (2017 -2004مٗض٫ الىمى الا٢خهاصي في الٗغا١ زلا٫ الٟترة)

مٗض٫ الىمى  الؿىت

 الا٢خهاصي

مٗض٫ الىمى  الؿىت

 الا٢خهاصي

2004 50.21 2011 4.28 

2005 1.73 2012 10.29 

2006 7.42 2013 3.09 

2007 -1.10 2014 -2.53 

2008 5.55 2015 1.58 

2009 0.67 2016 7.76 

2010 3.40 2017  

 االإهضع: وػاعة الخسُُِ الٗغا٢ُت، الجهاػ االإغ٦ؼي للئخهاء.

(، وحىص جباًىاث ٦بحرة في مٗض٫ الىمى الا٢خهاصي زلا٫ 2/10ًىضر الجضو٫ ع٢م) 

% 50.21ما ٌٗاص٫  2004صي في ٖام ٞترة الضعاؾت، ٣ٞض بلٜ مٗض٫ الىمى الا٢خها

٦إ٢ص ى ٢ُمت ونل بليها مٗض٫ الىمى الا٢خهاصي ٦ما سجل مٗض٫ الىمى الا٢خهاصي 

 %.2.53-%، 1.10-، خُث سجل 2014، ٢2007ُم ؾالبت في بٌٗ الؿىىاث 

 تحديات ايُٓو الاقتصادي في ايعسام: 2/2/2
ىام الخمـ واحه الا٢خهاص الٗغاقي الٗضًض مً االإكا٧ل التي جغا٦مذ   زلا٫ اٖلأ

ً االإايُت والتي ؤٖا٢ذ همىه بل ؤصث بلى جغاحٗه وانهُاعه، ولم ٌؿخسضم  والٗكغٍ

ال٣اثمىن ٖلى الؿُاؾت االإالُت والى٣ضًت في الٗغا١ ؤًت مٗالجاث وا٢ُٗت للمكا٧ل التي 

ذ وال٣ٗىباث   بدغب ال٩ىٍ
ً
بضؤث بالترا٦م مىظ وكىب الخغب الاًغاهُت الٗغا٢ُت مغوعا

صًت، ولا ٌٗىص الؿبب في طل٪ الى ٖضم ٢ضعة االإسخهحن في بًجاص جل٪ الخلى٫ الا٢خها
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واهما هدُجت لل٣غاع الؿُاس ي الظي ًبضو ؤهه ٢ض ؤنغ ٖلى الخُب٣ُاث ال٣ُٗمت لؿُاؾاجه 

حن مً الخدضًاث التي ؤٖا٢ذ ٖملُت  .الا٢خهاصًت التي ػاصث الأمغ ؾىء وهىا٥ هىٖ

 :(1)ُٞما ًلي الخىمُت الا٢خهاصًت في الٗغا١، جخمثل

  ٌ  الخددًاث االإىزوزت:: الىىع الأو

ت الخدضًاث والخهاثو اله٩ُلُت الا٢خهاصًت االإغجبُت بالا٢خهاص    وحكمل مجمىٖ

عي وخالت ٖضم الاؾخ٣غاع الؿُاس ي والا   الٗغاقي حخماعي، ومً ٧ا٢خهاص هُٟي قبه عَ

 :(2)ما ًليؤبغػ جل٪ الخدضًاث 

ت الازخلالاث االإغجبُت به٩ُل الا٢خهاص وحكمل مجمىٖ الاخخلالاث الهييليت: -1

عي الىاحمت ًٖ هُمىت ٢ُإ الىِٟ الخام ٖلى  الٗغاقي ٧ا٢خهاص هُٟي قبه عَ

االإؿاهمت الغثِؿت في الىاجج االإدلي الؤحمالي وفي االإخٛحراث الا٢خهاصًت ال٩لُت الأزغي، 

لى خؿاب الخسل٠ اليؿبي لب٣ُت ال٣ُاٖاث الؤهخاحُت وبسانت الؼعاٖت واله ىاٖت وٖ

لُت.  الخدىٍ

لت مً  عدم الاطخلساز الظياس ي: -2 ش الٗغا١ هى ٖباعة ًٖ ؾلؿلت َىٍ ًمثل جاعٍ

الٛؼواث الأحىبُت والاه٣لاباث االإًاصة، مما حٗل مٗٓم الخٛحراث في الخ٩ىماث 

وال٣ُاصاث االإخٗا٢بت ج٩ىن ٖلى ق٩ل نضماث ٖىُٟت و مٟاحئت، الأمغ الظي مى٘ ٖملُت 

خحن، ٞىجم ًٖ طل٪ ٞكل الخىمُت مً جد٤ُ٣ خالت الا  ؾخ٣غاع والاؾخمغاع الًغوعٍ

                                                           
، بحن الىا٢٘ والُمىخاث.، 2003، الخىمُت الا٢خهاصًت في الٗغا١ بٗض ٖام 2017ٖبض الل٠ُُ، همؿت ٢ص ى،  - 1

 .8، الٗضص الٗاقغ، الٗغا١، م هيرمجلت الدها
ض مً الخٟهُل ًغح٘ بلى: - 2  الإؼٍ

، الٗضص مجلت الحىاز االإخمدن، مك٩لت الاصاعة وازغها ٖلى الخىمُت الا٢خهاصًت في الٗغا١، 2008الغببُعي، ٞلاح زل٠، -

 .2، جىوـ، م 2210

لت الغسي للعلىم الاكخصادًت مجاالإكهض الا٢خهاصي الٗغاقي: االإُُٗاث والخُاعاث،  ،2005ل٠ُُ، خؿً،  -

 .15، الٗغا١، م ٧3لُت الاصاعة والا٢خهاص، الىج٠ الاقغاٝ، الٗضص والادازيت،
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االإسُُحن واالإىٟظًً في بهٟا١ الأمىا٫ االإسههت في بغامج زُِ الخىمُت وفي حمُ٘ 

٤ مُٗاع ٦ٟاءة  .الأصاء ؤو ٦ٟاءة الؤهٟا١ ٢ُاٖاتها، وٞ

عبِ حمُ٘ الخ٩ىماث االإخٗا٢بت  زبؽ الاهفاق الاطدثمازي بالإًساداث الىفؼيت: -3

اصة في الؤًغاصاث وبهغٝ الىٓغ ٖ ً مُىلها الؤًضًىلىحُت للئهٟا١ الاؾدثماعي بالؼٍ

غ  الىُُٟت، مً صون مغاٖاة خضوص الُا٢ت الاؾدُٗابُت للا٢خهاص، ؤو مضي جىٞ

ت االإخسههت، الأمغ الظي حٗل الخسهُهاث  االإخُلباث الخ٨ىىلىحُت والبكغٍ

 جا
ً
ت االإىحهت هدى حمُ٘ الأوكُت الا٢خهاصًت مخٛحرا  لٓغوٝ االإىاػهت الاؾدثماعٍ

ً
بٗا

 الٗامت التي هي بضوعها مخٛحر جاب٘ لإًغاصاث الىِٟ.

ج٨ك٠ االإغاحٗت الض٣ُ٢ت للؿُاؾاث فؼل الظياطاث الاكخصادًت:  -4

الا٢خهاصًت في الٗغا١ ًٖ ٖضم وحىص صوعها ؤو ٖضم ملاءمتها ؾىاء في حاهبها االإالي ؤم 

الؿُاؾاث االإخمثلت بؿىء  الى٣ضي ؤم الخجاعي ؤم الهىاعي ؤم الؼعاعي ؤم ٚحرها مً

اث الؤهخاج  اؾخسضام بًغاصاث الىِٟ، في قُىٕ مٓاهغ الخسل٠ وجضهىع مؿخىٍ

 ٘ والؤهخاحُت في مسخل٠ الأوكُت الا٢خهاصًت وبالخالي ي٠ٗ مؿخىي الخىىَ

 الا٢خهاصي.

 الىىع الثاوي: جددًاث حدًدة ؤو باشغت:

ت الخدضًاث التي َٟذ ٖلى ؾُذ االإكهض الا٢خه  اصي والؿُاس ي ب٣ىة وهي مجمىٖ

 :(1)، وحكخمل هظه الخدضًاث ٖلى2003بٗض ٖام 

: اعجبِ هظا الخدضي بانهُاع ماؾؿاث الضولت الأمىُت الخددي الأمني (1

ت وجغاح٘ صوع  الىٓام ال٣اهىوي، بٗض انهُاع الخ٩ىمت بجمُ٘ ماؾؿاتها وجدى٫ والٗؿ٨غٍ
                                                           

ض مً الخٟهُل ًغح٘ بلى: - 1  الإؼٍ

ؼ ٞغخان،  - مجلت الىىث ، زلازُت الٟكل الا٢خهاصي في الٗغا١ )ال٣ٟغ، البُالت والٟؿاص(، 2015الٗاوي، حما٫ ٖؼٍ

 .149 -134، الٗغا١، م 19حامٗت واؾِ، الٗضص  ازيت،للعلىم الاكخصادًت والاد

ت االإؿخضامت في الٗغا١، 2014لاًضامي، خمضًت قا٦غ مامً، - مجلت العلىم ، ال٣ٟغ مخٗضص الابٗاص والخىمُت البكغٍ

 .341-320، الٗغا١، م 76، الٗضص ٧20لُت الؤصاعة والا٢خهاص، حامٗت بٛضاص، االإجلض  الاكخصادًت والادازيت،
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لا٫ مً ٞىض ى في بصاعة ، وما عا٤ٞ ٖملُت الاخخ2003الٗغا١ بلى صولت مدخلت في ٖام 

كل في خماًت خضوص الٗغا١.  االإاؾؿاث وٞ

: حٗض البُالت مً ٖىامل الخىجغاث الؿُاؾُت والا٢خهاصًت جددي البؼالت (2

والاحخماُٖت بؿبب ما جغ٦خه مً آزاع ؾلبُت ٖلى قغاثذ واؾٗت في االإجخم٘، جخمثل في 

ضم ٢ضعة الٗاثلت الٗغا٢ُت ٖلى جلبُ الت وٖ ت، اعجٟإ مٗضلاث اٖلؤ ت اخخُاحاتها الًغوعٍ

ٗىص جدضي البُالت الى جى٠٢ مٗٓم الأوكُت الؤهخاحُت والخضمُت باؾخثىاء ؤوكُت  وَ

ت بالإياٞت الى ؤوكُت الخجاعة  الؤصاعة الٗامت للضولت والأحهؼة الأمىُت ٧الجِل والكغَ

حر طل٪  .والبىاء والدكُِض وٚ

ع الخدضي الأمني : جغجب ٖلى اعجٟإ مٗضلاث البُالت واؾخمغاجددي الفلس (3

وع٧ىص اليكاٍ الا٢خهاصي بلى اعجٟإ في مٗضلاث خالت ال٣ٟغ لضي الٛالبُت الٗٓمى مً 

ضم خهى٫ جدؿً واضر في مؿخىي صزى٫ الُب٣ت االإخىؾُت، وحٗض  الؿ٩ان، وٖ

 االإًٗلاث الغثِؿت التي جىاحه الىمى الا٢خهاصي في الٗغا١.ْاهغة ال٣ٟغ الُىم مً 

ؿاص الؤصاعي واالإالي بلى حُُٗل مؿحرة الخىمُت ٖلاوة : ًاصي الٟجددي الفظاد (4

 ٖلى آزاعه الا٢خهاصًت والاحخماُٖت، وق٩ل اهدكاع هظه الٓاهغة بٗض ٖملُت الخُٛحر في

 .(1)ؤخض الخدضًاث الغثِؿت التي واحهذ جد٤ُ٣ مٗضلاث همى مغجٟٗت 2003 ٖام

ض ؤهم ماقغاث : جمثل االإضًىهُت الخاعحُت للبلضان ؤخجددي االإدًىهيت العاليت (5

٢ىة ا٢خهاصها ٩ٞلما ػاصث االإضًىهُت الخاعحُت ؤو ختى الضازلُت للبلض ٧لما ص٫ طل٪ 

ٖلى ي٠ٗ الا٢خهاص في طل٪ البلض، وبالخإ٦ُض ٞإن حجم االإضًىهُت االإغجٟٗت ٌٗني ؤن 

باء جخمثل بالٟىاثض   هى الازغ وهظه اٖلا
ً
ؤٖباء زضمت هظه االإضًىهُت ؾ٩ُىن مغجٟٗا

ت ٖلى ا لضًىن وؤ٢ؿاٍ حؿضًض الضًً وحكحر الخ٣ضًغاث الى ؤن حجم الضًىن االإضٞىٖ

 ملُاع صولاع. 120الخاعحُت للٗغا١ جبلٜ ؤ٦ثر 

                                                           
، 2003، الازاع الا٢خهاصًت والاحخماُٖت للٟؿاص في الٗغا١ بٗض ٖام 2008ً، مدمض ٖبض نالر، نلاح، ٖماص، خؿ - 1

ً، بٛضاص، م مسهص الدزاطاث اللاهىهيت والظياطيت،بدث ميكىع،   .2حامٗت النهغٍ
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ؤي٠ بلى طل٪، ًىاحه الا٢خهاص الٗغاقي بٗض ؾ٣ىٍ الىٓام الؿاب٤ الظي خ٨م   

لت، مجمىٖت مً الخدضًاث التي ح٤ُٗ الخىمُت الا٢خهاصًت، مما حٗل  الٗغا١ لٟترة َىٍ

راجُجُت للىمى الا٢خهاصًت والخىمُت الا٢خهاصًت يغوعة ملخت للخغوج مً وي٘ اؾت

مإػ١ الاعججالُت والخسبِ في نى٘ ال٣غاع الا٢خهاصي، وهظا ٌؿخضعي جدضًض ؤبغػ 

 :(1)الخدضًاث التي جىاحه هظه الاؾتراجُجُت والتي ًم٨ً جلخُهها ُٞما ًلي

 الخددًاث الظياطيت:  ( ؤ

ؤهم االإٗى٢اث التي جازغ ٖلى الخىمُت الا٢خهاصًت، جمثل الخدضًاث الؿُاؾُت ؤخض   

 لاعجباٍ ال٣غاع الا٢خهاصي بالىي٘ الؿُاس ي ال٣اثم ومضي اهخمامه بالىي٘ 
ً
هٓغا

الا٢خهاصي، وبن مًٗلاث الىا٢٘ الؿُاس ي والأمني والاخخلا٫ الٗؿ٨غي، لاػالذ جدخل 

مً مكا٧ل حٗغ٢ل مى٢٘ الهضاعة مً بحن االإٗى٢اث الأزغي، وما جٟغػه هظه االإًٗلاث 

ؤي زُىاث بنلاخُت للا٢خهاص الٗغاقي. و٦ظل٪ الخلاٞاث االإخىانلت ٖلى جىلي الؿلُت 

ضم هًىج ال٣غاع الؿُاس ي، الظي ًسضم مخُلباث زل٤ ال٣ُاصاث  في الٗغا١، وٖ

 ًٖ ٢ًاًا الخدؼب 
ً
الخ٩ىمُت التي جخىلى مهمت زضمت مهالر االإجخم٘ الٗغاقي بُٗضا

مثل ٖضم الاؾخ٣غاع الأمني في الٗغا١، والٟؿاص الؤصاعي  ث.والض٨ًخاجىعٍت وخب الظا وٍ

 واالإالي وي٠ٗ الؤنلاح الؤصاعي وؾىء اؾخسضام االإىاعص االإالُت وهضعها ؤخض ؤهم

 الخدضًاث الأؾاؾُت للخىمُت الا٢خهاصًت في الٗغا١.

 ب( الخددًاث الاكخصادًت:

ُٗت، والتى جغح٘ بلى   اؾخدىاط ال٣ُإ الىُٟي  ًدؿم الا٢خهاص الٗغاقي بالؿمت الغَ

ً الىاجج االإدلي الؤحمالي م٣اعهت بال٣ُاٖاث الأزغي، ٖلى  الخهت الأ٦بر مً ج٩ىٍ

ت في الا٢خهاص الٗغاقي. واؾخٟدا٫ ْاهغة  وؤو٨ٗـ طل٪ ٖلى حٗم٤ُ الازخلالاث البيُىٍ

الخطخم الكضًضة، ومإػ١ الضًىن الخاعحُت، وهُمىت ال٣غاعاث الا٢خهاصًت ٚحر 

                                                           
، ٧لُت الخجاعة، احظخيرزطالت م، صوع الخٗلُم الجامعي في الخىمُت الا٢خهاصًت في الٗغا١، 2018حابغ، بًاص قمخي،  - 1

 .120م  ،حامٗت بنها، مهغ
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٧ل طل٪ ؤصي بلى بز٣ا٫ ٧اهل محزاهُت الضولت بإٖباء ٦بحرة. و٦ظل٪ انهُاع االإضعوؾت، و 

لُت، بياٞت بلى  ضم وحىص نىاٖاث جدىٍ لُت وٖ ال٣ُإ الهىاعي والهىاٖاث الخدىٍ

، الازخلا٫ ال٨بحر بحن بيُت الا٢خهاص واالإجخم٘ 
ً
جإزحر وي٠ٗ الهىاٖاث الؼعاُٖت. واًًا

ص. بياٞت بلى ج٨ٟ٪ وانهُاع البيُت الخدخُت والخسل٠ الىاؾ٘ في حمُ٘ مٟانل الا٢خها

 لهظا الا٢خهاص.

جمثل الخدضًاث البُئُت ؤخض ؤهم االإٗى٢اث التى جدض مً الخددًاث البيئيت:  ( ج

 جد٤ُ٣ الخىمُت الا٢خهاصًت والىمى الا٢خهاصي، والتي جخمثل ُٞما ًلي:

الخضهىع االإؿخمغ في ٧اٞت ال٣ُاٖاث الا٢خهاصًت وزانت ال٣ُإ الؼعاعي  -1

 ٖلى االإىاعص البُئُت.و
ً
 الؤهخاج الٛظاجي وما هخج ٖىه مً ؤيغاع ا٢خهاصًت او٨ٗؿذ ؾلبا

جىامي الخدضًاث البُئُت االإخٗل٣ت بمك٩لت الخصخغ، ومك٩لت هضعة االإُاه وما  -2

ت.  جمسٌ ٖنها مً مًاع جمـ صًمىمت الخُاة البكغٍ

هىع الى  ٖضم -3 غ الؿ٨ً االإلاثم صخُا لٛالبُت الٗىاثل ال٣ٟحرة وْ خضاث جىٞ

 الؿ٨ىُت الٗكىاثُت.

جغصي ال٨ثحر مً الخضماث بما ٞيها زضماث الهغٝ الهخي وما هجم ٖنها   -4

 مساَغ الخلىر البُئي.

مسلٟاث الخغوب االإخٗا٢بت والهىاٖت وما هجم ٖنها مً مساَغ لا ج٣ل ًٖ  -5

 ؾاب٣تها بل ؤزُغ منها ب٨ثحر.

ولت بًجاص الخلى٫ جغصي زضمت جىلُض الُا٢ت ال٨هغباثُت مىظ ؤمض بُٗض صون مدا -6

 وبن هظه الخضمت ٢ض جغجب  ،االإلاثمت، الأمغ الظي جمسٌ ٖىه مكا٧ل لا حٗض
ً
زهىنا

 ؤ٦بر في مٟانل الخُاة الُىمُت للمجخم٘ الٗغاقي.
ً
 ٖلى جغصيها، جغصًا

حك٩ل الخدضًاث الٗلمُت والخٗلُمُت ؤخض ؤهم  الخددًاث العلميت والخعليميت: ( د

 هاصي في الٗغا١، والتي جخمثل في:االإٗى٢اث التى ح٤ُٗ الىمى الا٢خ
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ٖضم وحىص ؾُاؾت مخ٩املت في مؿإلت البٗثاث الضعاؾُت، بلى حاهب ٖضم   -1

 ؤؾاس ي بالخاحاث االإدلُت الٟٗلُت للبلض.اعجباَها بك٩ل 

غ االإلا٧اث الٗلمُت والخ٣ىُت  -2 ٗاث و٢ىاهحن حك٩ل ٢ىة بٖا٢ت لخُىٍ وحىص حكغَ

ت والأ٧اصًمُت. غ الٗملُاث التربىٍ  وجُىٍ

٢لت الأ٧اصًمُاث االإهىُت والٟىُت والخُب٣ُُت ومغا٦ؼ البدىر والاٞخ٣اع بلى  -3

االإىاهج الٗلمُت الخضًثت في التربُت والأؾالُب والُغاث٤ واٖخماص ؤؾلىب الخكى 

 الظهني.

ىانغ  -4 ضم اؾخجابتها للخدضًاث االإٗانغة وٖ ي٠ٗ االإىاهج الخ٣ىُت والٗلمُت وٖ

ت.  الخىمُت الا٢خهاصًت البكغٍ

ل٨ٟاءاث واالإلا٧اث الٗلمُت ال٨بحرة بلى زاعج البلض لأؾباب ٖضًضة ؤهمها هجغة ا -5

 الٓغوٝ الأمىُت والا٢خهاصًت واالإهىُت والٗلمُت.

ت الخضًثت ووؾاثل الاجهالاث في الجامٗاث والا٧اصًمُاث  -6 ي٠ٗ االإٗغٞ

 الٗغا٢ُت.

التهمِل االإؼمً للمغؤة وللكباب االإث٠٣ في االإجخم٘ وجغاح٘ ٞغم الخهى٫  -7

ت وال٨ٟاءاث ٖلى  الٗمل االإىاؾب وما ًخمسٌ ٖىه مً بهضاع للُا٢اث البكغٍ

ت في الٗغا١. ض الخغ٦ت الخىمىٍ ت لغٞ  الًغوعٍ

زلانت الٟهل، ؤهخم هظا الٟهل بالإحابت ٖلى الدؿائ٫ الثاوي وهى ٠ُ٦ جُىع 

وما هى وا٢٘ الىمى الا٢خهاصي في الٗغا١؟، وفي ؾبُل الؤحابت ٖلى هظا  ،الجهاػ االإهغفي

الجهاػ  ؿاا٫ ٢ؿم الٟهل بلى مبدثحن، ؤزخو االإبدث الأو٫ وهى الخٗغٝ ٖلى وا٢٘ال

مً زلا٫ صعاؾت اله٩ُل الخىُٓمي للجهاػ االإهغفي الٗغاقي  ،االإهغفي الٗغاقي

(، وجدلُل ماقغاث ٢ُاؽ ٦ٟاءة الأصاء للجهاػ االإهغفي الٗغاقي، 2017 -2004للٟترة)

،
ً
الٗغا١ والتي جمثلذ في ٖضم الاؾخ٣غاع الأمني، ٖغى مٗى٢اث الجهاػ االإهغفي في  وؤزحرا

وي٠ٗ هُا١ ال٣ُإ االإهغفي الخام، واعجٟإ ال٨ثاٞت  ،وي٠ٗ الؿى١ االإالي

ُت.  االإهغٞ
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٦ماع ع٦ؼ االإبدث الثاوي ٖلى الخٗغٝ ٖلى وا٢٘ الىمى الا٢خهاصي في الٗغا١، مً 

، ممثلت في 2017-2004زلا٫ عنض ماقغاث الىمى الا٢خهاصي في الٗغا١ زلا٫ الٟترة 

الىاهج االإدلي الؤحمالي بالاؾٗاع الثابخت، ومخىؾِ ههِب الٟغص مً الىاجج االإدلي 

الؤحمالي، ومٗض٫ البُالت، وبحمالي الضزل ال٣ىمي، ومخىؾِ ههِب الٟغص مً الضزل 

 ال٣ىمي، وؤزخخم االإبدث بالخٗغٝ ٖلى جدضًاث الىمى الا٢خهاصي في الٗغا١.
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20042017

: دوز الجهاش االإصسفي في حعبئت االإدخساث.    االإبدث الأوٌ

اللؼاعاث  االإبدث الثاوي: دوز الجهاش االإصسفي في جخصيص االإدخساث بين  

 الاكخصادًت.

 ي جدليم الىمى الاكخصادي.دوز الجهاش االإصسفي ف: االإبدث الثالث 
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 دور انجهبز انمصرفي في تعبئت انمذخراث: انمبحث الأول

 تمٗيد:
 يمً اله٩ُل االإالي للا٢خهاص في حٗبئت   

ً
ا  خُىٍ

ً
ًدخل الجهاػ االإهغفي مغ٦ؼا

ني، ٞلىلا  ٢ُاٖاث االإضزغاث مً زلا٫ ٢ضعجه ٖلى جض٤ٞ الأمىا٫ بحن الا٢خهاص الىَ

ا الجهاػ االإهغفي في الضو٫ االإخ٣ضمت الإا اؾخُاٖذ هظه الخضماث ال٨ثحرة التي ٢ضمه

اء (1)الضو٫ ؤن جبلٜ ما بلٛخه مً ج٣ضم وهمى ا٢خهاصي  ٗخبر الجهاػ االإهغفي الىٖ . وَ

ني، ٧ىهه ماؾؿت مالُت حٗمل ٖلى ؤؾاؽ الىؾاَت   صازل الا٢خهاص الىَ
ً
ا الأ٦ثر قُىٖ

 ومؿاولُخه ج٨مً في حٗبئت االإىاعص االإالُت الُل٣ُت في الا
ً
٣ا ٢خهاص وبٖاصة جىػَٗها وٞ

 للخاحاث الا٢خهاصًت
ً
ُت وو٣ٞا غاٝ االإهغٞ  .(2)للؿُاؾت الاثخماهُت واٖلأ

ُت، خُث جمثل الىصٌٗت    بن الجهاػ االإهغفي ٌٗخمض في وكاَه ٖلى الىصٌٗت االإهغٞ

ُت الك٩ل الؤصزاعي الىخُض في مٗاملاجه، وهى ما ًا٦ض خ٣ُ٣ت جىحه الؿُاؾت  االإهغٞ

ُت بل  لأهمُت الجهاػ االإهغٞ
ً
ت. وهٓغا ُت ٦إًٞل ؾُاؾت اصزاعٍ ى اٖخباع الىصاج٘ االإهغٞ

االإهغفي في الخُاة الا٢خهاصًت، وؤهمُت االإضزغاث في الىمى والخىمُت الا٢خهاصًت، يهخم 

هظا االإبدث بالخٗغٝ ٖلى صوع الجهاػ االإهغفي في حٗبئت االإضزغاث، وج٣ُمها في الٗغا١ 

 (.2017-2004للمضة )

 ية تعبئة المدخسات في ايعسام:أُٖ 3/1/1
ان خاحت الا٢خهاص الٗغاقي في االإغخلت االإ٣بلت بلى الاؾدثماعاث ٦بحرة ٣ٞض ٢ضعها   

اصة اٖماعه حؿاهم االإىاعص االإدلُت  2028-2018ملُاع صولاع للمضة  88البى٪ الضولي بـ  لٖا

حر % منها والباقي ًمى٫ مً االإىذ والا٢تراى الخاعجي والاؾدثماعاث ا70بـ  الإباقغة وٚ

                                                           
ل الخىمُت، 2006ٖلي، بُاهغ،  - 1 زطالت ، بنلاخاث الىٓام االإهغفي الجؼاثغي وؤزغها ٖلى حٗبئت االإضزغاث وجمىٍ

لىم الدؿُحر، حامٗت الجؼاثغ ،دهخىزاه، غير ميؼىزة  .20م ،٧لُت الٗلىم الا٢خهاصًت وٖ
 .193، م االإسحع الظابم - 2
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ل هظه الاؾدثماعاث جضبحر االإىاعص االإالُت ال٩اُٞت االإدلُت  (1)االإباقغة  ؿخلؼم الأمغ لخمىٍ وَ

٤ الٗضًض مً الىؾاثل ؤهمها م٨ً جضبحر االإىاعص االإالُت ًٖ َغٍ  :(2)والأحىبُت، وٍ

( ٞغى يغاثب ٖلى اؾتهلا٥ الؿل٘ ال٨مالُت وهه٠ ال٨مالُت لخٌٟ الاؾتهلا٥ 1

 مً هظا الىى 
ً
ٕ، وهى ما ًدخمل ؤن لاًاصي بلى زٌٟ ٦بحر في الأحل االإخىؾِ هٓغا

بت الكضًضة لضي الأٞغاص في االإد٩اه والخ٣لُض وقغاء مثل هظه الؿل٘ مهما ٧ان  للغٚ

 اعجٟإ ؤؾٗاعها.

بي للىنى٫ بلى ٧اٞت االإمىلحن وجدهُل الًغاثب الٟٗلُت 2 ( م٩اٞدت التهغب الًغٍ

ُهي لاصخاب الثرواث مما ًدُذ مىاعص حضًضة للضولت م ً هاخُت ويِٛ الاؾتهلا٥ الترٞ

 والضزى٫ االإغجٟٗت مً هاخُت ؤزغي.

( يِٛ الاهٟا١ الخ٩ىمي الجاعي لخىحُه حاهب مً الاًغاصاث الٗامت بلى الاهٟا١ 3

 لأهمُت ؤوحه الأهٟا١ 
ً
الاؾدثماعي الٗام وهى ما ًهٗب جد٣ُ٣ه في الى٢ذ الخايغ هٓغا

الىظع الِؿحر وهىا٥ ؤوحه بهٟا١ مثل الاهٟا١ الٗؿ٨غي حمُٗها ونٗىبه يُٛها بلا ب

 والأحىع واالإغجباث ًهٗب مؿاؾها بإي خا٫ مً الأخىا٫.

خماص ٖلُه في 4 ( حصجُ٘ الاصزاع الازخُاعي بالبىى٥ وهى االإهضع الظي ًم٨ً اٖلا

م٨ً ؤن ًاحي  الى٢ذ الخالي ؾىاء لخضبحر مىاعص حضًضة بالى٣ض االإدلي ؤو الى٣ض الؤحىبي وٍ

 يخاثج بًجابُت ملمىؾت ٖلى االإضي ال٣هحر والبُٗض.ب

                                                           
جلسيس البىً الدولي لاعادة اعماز العساق وزكت ملدمت الى ماجمس اطدثمس في العساق الري علد في الىىيذ في  - 1

61/2/2018 
ىُت في حٗبئت وجىمُت االإضزغاث االإدلُت1982قا٦غ، مدمىص،  - 2 االإاجمغ الٗلمي الؿىىي الؿاب٘  ،، صوع البىى٥ الىَ

حن: الا٢خهاص االإهغي في  الجمعيت االإصسيت للاكخصاد الظياس ي والاخصاء ٣ٖض الثماهِىاث، للا٢خهاصًحن االإهغٍ

 .436مهغ، م  ،والدؼسيع، االإاجمس
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ومً هىا جٓهغ ؤهمُت صوع البىى٥ في حٗبئت وجىمُت االإضزغاث االإدلُت والأحىبُت   

اصة الاؾدثماعاث والؤهخاج والٗمالت وزٌٟ  باٖخباعه ؤخض االإٟاجُذ الغثِؿت هدى ػٍ

خماص ٖلى الٗالم الخاعجي. ُاث بلى وحىص ٖضص مً وفي هظا الكإن، ٣ٞض ؤقاعث الأصب اٖلا

االإٗاًحر واالإاقغاث الخدلُلُت والخ٣ُُمُت لضوع االإهاعٝ في حظب االإضزغاث )الىصاج٘(، 

 :(1)واالإخمثلت بما ًلي

: االإيل االإخىطؽ للإًداع االإصسفي:   ؿخسضم هظا االإُٗاع للخٗغٝ ٖلى االإعياز الأوٌ وَ

ُت وجُىعها زلا٫ الؼمً. و٦ظل ٪، ج٣ُُم ؤصاء االإهاعٝ َبُٗت الىمى في الىصاج٘ االإهغٞ

ت  ُت بك٩ل ٖام والىصاج٘ الاصزاعٍ وبؾتراجُجُاتها في جدٟحز الُلب ٖلى الىصاج٘ االإهغٞ

٣ا لخهتها  ت في حظب الىصاج٘ وٞ ٗالُت االإهاعٝ الخجاعٍ ٣ِـ ٢ضعة وٞ بك٩ل زام. وٍ

دؿب مً زلا٫ الهُٛت الخالُت)بحمالي الىصاج٘ بلى الىاجج  مً الىاجج االإدلي الؤحمالي. وٍ

 االإدلي الؤحمالي(.

ٌؿخسضم هظا االإاقغ ل٣ُاؽ االإعياز الثاوي: ماػس االإيل الحدي للأًداع االإصسفي:   

مٗض٫ الخٛحر في الاًضإ االإهغفي الىاجج ًٖ حٛحر الىاجج االإدلي الؤحمالي، ومً زلا٫ هظا 

االإاقغ ًم٨ً الخٗغٝ ٖلى مضي ٢ىة ؤو ي٠ٗ بججاهاث االإُل هدى الاًضإ االإهغفي، 

خم ٖليها جثبُذ ؤو حُٛحر الؿُاؾت االإٗخمضة والؤؾتراجُجُت االإُب٣ت التي بمىحبها مما ًد

ُت وهى ٌؿاوي: الخٛحر في بحمالي الىصاج٘ بلى الخٛحر )ًخم جدٟحز الُلب ٖلى الىصاج٘ االإهغٞ

 .في الىاجج االإدلي الؤحمالي(

لى ٨ٌٗـ هظا االإُٗاع مضي بٖخماص االإهاعٝ ٖاالإعياز الثالث: ؤهميت الىدائع: 

٨ٗـ  ل وكاَها الؤثخماوي والاؾدثماعي، وَ حر والآحلت( في جمىٍ ت والخىٞ الىصاج٘ )الجاعٍ

ً لخُُٛت خاحت ال٣ُاٖاث   ٢ضعة الجهاػ االإهغفي ٖلى بؾخسضام ؤمىا٫ االإضزغٍ
ً
ؤًًا

                                                           
، ج٣ُُم ٦ٟاءة صوع االإهاعٝ الؤؾلامُت في حظب الىصاج٘ وحٗبئت االإضزغاث: صعاؾت مُضاهُت 2017الى٠ُ، زالض لافي، - 1

 .10 -9، الاعصن،م م2، الٗضص6، االإجلض لامياالإجلت العاالإيت للدظىيم الؤطٖلى االإهاعٝ الؤؾلامُت الأعصهُت، 
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الا٢خهاصًت، ومضي الخيؿ٤ُ بحن الىصاج٘ والاثخمان بال٣ضع الظي ًٓهغ ٦ٟاءة الجهاػ 

اٖلُخت في حظ ُت )ب الىصاج٘ وفي حٗبئت االإضزغاث. وهى ٌؿاوي:االإهغفي وٞ الىصاج٘ االإهغٞ

 بلى ال٣غوى والاثخمان(.

 (:2017 -2004تطوز المدخسات يدى اتدٗاش المصسفي في ايعسام يًُدة) 5/1/2
ًم٨ً الخٗغٝ ٖلى صوع الجهاػ االإهغفي في حٗبئت وخكض االإضزغاث صازل الا٢خهاص   

( 2017 -2004حر الؿاب٣ت، والتي جم خؿابهما للمضة )الٗغاقي مً زلا٫ الاؾخٗاهه باالإٗاً

 ( ٖلى الىدى الخالي:3/2(،)3/1) وطل٪ ٦ما هى مىضر بالجضولُحن

( جُىع بحمالي الىصاج٘ بلى الىاجج االإدلي الؤحمالي في الٗغا١ للمضة 3/1حضو٫ )

 ( ال٣ُمت باالإلُاع صًىاع ٖغاقي2017 -2004)

 الظىت

 بحمالي

 الىدائع

 

الىاجج 

 االإدلي

 الؤحمالي

 االإيل االإخىطؽ

للإًداع 

 االإصسفي%

 

 الظىت

 بحمالي

 الىدائع

الىاجج 

 االإدلي

 الؤحمالي

االإيل 

 االإخىطؽ

للإًداع 

 االإصسفي

2004 8619.809 47959 17.97 2011 56150.09 217327 25.84 

2005 10770 64000 16.83 2012 62005.94 251907 24.61 

2006 16928.3 95588 17.71 2013 68855.49 267395 25.75 

2007 26188.93 111456 23.50 2014 74073.34 266420 27.80 

2008 34524.96 155982 22.13 2015 64344.06 199715 32.22 

2009 38582.48 130642 29.53 2016 62398.73 203869 30.61 

2010 47947.23 162064 29.59 2017 67048.63 225995 29.67 

اخث، بالغحىٕ بلى البى٪ االإغ٦ؼي الٗغاقي، اليكغة الاخهاثُت االإهضع/ ؤٖضاص الب

ت، للؿىىاث )  .(2017-2004الؿىىٍ

ُت 3/1ًخطر مً البُاهاث الىاعصة في الجضو٫ )   ( وحىص همى مؿخمغ للىصاج٘ االإهغٞ

ت مً  ُت لضي البىى٥ الخجاعٍ زلا٫ ٞترة الضعاؾت، ٣ٞض اعجٟ٘ عنُض الىصاج٘ االإهغٞ
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، وطل٪ 2008ملُاع صًىاع في ٖام  34524.96 بلى 2004ٖام  ملُاع صًىاع  8619.809

% بحن هظًً الٗامحن. واؾخمغ هظا الاعجٟإ بلى ؤن سجل في 300.5بمٗض٫ همى ٌٗاص٫ 

بحن ٖامي  %79.59ملُاع صًىاع وطل٪ بمٗض٫ همى  62005.94ما ٌٗاص٫  2012ٖام 

ملُىن صًىاع.  74073.34ما ٌٗاص٫ 2014. زم اؾخمغ بلى بن بلٜ في ٖام 2012، و2008

ملُاع صًىاع ٖلى  62398.73 ،64344.06لُهل بلى  2016، 2015زم ؤهسٌٟ في ٖامي 

 67048.63ما ٌٗاص٫  2017الترجِب، زم ٖاصة في الاعجٟإ مغة ؤزغي لدسجل في ٖام 

ت زلا٫  ملُاع صًىاع. ُت للمهاعٝ الخجاعٍ ٦ما بلٛذ ؤ٢ص ى ٢ُمت لغنُض الىصاج٘ االإهغٞ

ملُاع  8619.809ملُاع صًىاع، بِىما بلٛذ ؤصوى ٢ُمت  74073.34(، 2017 -2004الٟترة)

 صًىاع. 

ت في   ٦ما ًخطر مً هٟـ الجضو٫ جُىع الىاجج االإدلي الاحمالي بالاؾٗاع الجاعٍ

ملُاع صًىاع  ٣ٞ47959ض اعجٟ٘ الىاجج االإدلي الؤحمالي مً  (،2017 -2004الٗغا١ للمضة )

ملُاع  267395بلى  دلي الؤحمالي زلا٫ هٟـ الٟترة،وهي ؤصوى ٢ُمت للىاجج االإ 2004ٖام 

وهي ؤ٢ص ى ٢ُمت للىاجج االإدلي الاحمالي. زم اهسًٟذ هظه ال٣ُمت في  2013 صًىاع ٖام

 ملُاع صًىاع.  225995، 203869لدسجل  2017، 2016الٗامحن 

ُت والىاجج االإدلي الؤحمالي في الٗغا١   و٢ض او٨ٗـ جُىع ٧ل مً الىصاج٘ االإهغٞ

جُىع ماقغ االإُل االإخىؾِ للؤًضإ االإهغفي، خُث سجلذ  (، ٖلى2017 -2004) للمضة

ىام  %، 32.22والتي سجلذ  ،2017 ،2016 ،2015ؤٖلى ٢ُم لهظا االإاقغ في اٖلأ

ىام  %29.67%، 30.61 ، 2005ٖلى الخىالي بِىما سجلذ ؤصوى ٢ُم لهظا االإاقغ في اٖلأ

بلٜ  % ٖلى الترجِب. في خحن17.97%،17.71%، 16.83، والتي سجلذ 2004، 2006

ٍٓهغ هظا الخُىع ٢ضعة و  %.25.27ما ٌٗاص٫  مخىؾِ هظا االإاقغ زلا٫ هٟـ االإضة

٣ا لخهتها مً الىاجج االإدلي الؤحمالي.  ت في حظب الىصاج٘ وٞ ٗالُت االإهاعٝ الخجاعٍ وٞ

ا٦ض طل٪ الك٩ل )  (3/1وٍ
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 (3/1ق٩ل )

 (2017 -2004مضة )جُىع االإُل االإخىؾِ للاًضإ االإهغفي في الٗغا١ لل

 

 (. 3/1االإهضع/ ؤٖضاص الباخث، بالاؾدىاص بلى بُاهاث الجضو٫ )

ُت بلى ال٣غوى والأثخمان االإهغفي في الٗغا١   ٦ما ًٓهغ جُىع وؿبت الىصاج٘ االإهغٞ

اٖلُخه في حظب الىصاج٘ وفي حٗبئت 2017 -2004للمضة ) ( مضي ٦ٟاءة الجهاػ االإهغفي وٞ

خطر طل٪ مً ال (، ٣ٞض ؤو٨ٗـ جُىع عنُض الىصاج٘ 3/2جضو٫ )االإضزغاث، وٍ

ُت ٖلى جُىع عنُض ال٣غوى والاثخمان بك٩ل مؿخمغ زلا٫ هظه الٟترة، خُث  االإهغٞ

 11721.535بلى  2004ملُاع صًىاع ٖام  824.673اعجٟ٘ عنُض ال٣غوى والأثخمان مً 

%. 13.21وطل٪ بمٗض٫ همى مىحب بحن هظًً الٗامحن ،2010ملُاع صًىاع في ٖام 
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ىام و  ، ما 2017، 2016، 2015اؾخمغ هظا الاعجٟإ ختى نهاًت الٟترة لِسجل في اٖلأ

ملُاع صًىاع وهي ؤ٢ص ى ٢ُم ونل بليها  37952.829، 37150.123، ٣ً36752.686اعب 

 عنُض ال٣غوى والأثخمان االإهغفي في الٗغا١ في االإضة االإظ٧ىعة.

 (3/2حضو٫ )

ُت بلى ال٣غوى و  (2017 -2004الأثخمان في الٗغا١ للمضة)جُىع وؿبت الىصاج٘ االإهغٞ

 الؿىت
 بحمالي الىصاج٘

 باالإُاع صًىاع

 ال٣غوى والأثخمان

 باالإلُاع صًىاع

ُت  الأهمُت اليؿبُت للىصاج٘ االإهغٞ

% 

2004 8619.809 824.673 10.45 

2005 10770 1717.450 6.27 

2006 16928.3 2664.898 6.35 

2007 26188.93 3459.020 7.57 

2008 34524.96 4587.454 7.53 

2009 38582.48 5690.062 6.78 

2010 47947.23 11721.535 4.09 

2011 56150.09 20344.076 2.76 

2012 62005.94 28438.688 2.18 

2013 68855.49 29952.012 2.30 

2014 74073.34 34123.067 2.17 

2015 64344.06 36752.686 1.75 

2016 62398.73 37150.123 1.68 

2017 67048.63 37952.829 1.77 

 4.55 - - االإخىؾِ

االإهضع/ بٖضاص الباخث، بالغحىٕ بلى البى٪ االإغ٦ؼي الٗغاقي، اليكغة الاخهاثُت 

ت، للؿىىاث )  .(2017-2004الؿىىٍ
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ت     م مً جُىع عنُض ال٣غوى والاثخمان االإمىىح مً االإهاعٝ الخجاعٍ لى الغٚ وٖ

ُت لضي االإهاعٝ بك٩ل مؿخمغ بلا بهه ماػ٫  صون االإؿخىي م٣اعهت بالىصاج٘ االإهغٞ

غح٘ طل٪ بلى ؤن ؾُاؾاتها الاثخماهُت االإخدٟٓت مٗؼػة بمساوٝ االإساَغ  ت، وٍ الخجاعٍ

الاثخماهُت للم٣تريحن، ول٨ً هظا الىي٘ ٌكحر بلى جُىع الأهمُت اليؿبُت للىصاج٘ 

ُت في الٗغا١ زلا٫ االإضة) ىام (، خُث بلٛذ ؤ٢ه2017 -2004االإهغٞ ، 2007اها في اٖلأ

% ٖلى الترجِب. ٦ما بلٛذ 6.78%، 7.53%، 7.57، والتي بلٛذ ما ٌٗاص٫ 2009، 2008

ىام  % 1.77%، 1.68%، 1.75، والتي بلٛذ 2017، 2016، 2015ؤصوى اليؿب في اٖلا

ٓهغ طل٪ ؤهه ًىحض جيؿ٤ُ بحن الىصاج٘ والاثخمان بال٣ضع الظي ًٓهغ  ٖلى الترجِب. وٍ

ىام الأزحرة ٦ٟاءة الجهاػ  اٖلُخت في حظب الىصاج٘ وفي حٗبئت االإضزغاث في اٖلأ االإهغفي وٞ

ا٦ض طل٪ الك٩ل )  (.3/2مً ٞترة الضعاؾت. وٍ

 (3/2ق٩ل )

ُت في الٗغا١ للمضة)  (2017-2004جُىع الأهمُت اليؿبُت للىصاج٘ االإهغٞ

 

 (3/2االإهضع/ ؤٖضاص الباخث، بالاؾدىاص بلى بُاهاث الجضو٫ ) 
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ت لضي ؤحهؼة الىؾاَت وججضع الؤقا  عة، بلى بن ه٩ُل جىػَ٘ الىصاج٘ الاصزاعٍ

ُت الٗغا٢ُت ًخمحز بؿُاصة واضخت للمهاعٝ الخ٩ىمُت ٖلى مجمل الىصاج٘  االإهغٞ

ُت بضلالت ؤن مجمىٕ الىصاج٘  ت االإهغٞ حر والثابخت( االإىصٖت في )الاصزاعٍ ت والخىٞ الجاعٍ

ملُاع صًىاع للمهاعٝ  5,486ع، م٣ابل ملُاع صًىا 42,461االإهاعٝ االإملى٦ت للضولت بلٜ 

لدسجل في االإهاعٝ الخ٩ىمُت ما  2017، زم اهسًٟذ في ٖام 2010الاهلُت في ٖام 

( ملُاع صًىاع للمهاعٝ الاهلُت. وفي 7903ملُاع صًىاع م٣اعهت ب) 30,833ٌٗاص٫ 

ُت للمهاعٝ الخ٩ىمُت ما  ت االإهغٞ االإخىؾِ بلٜ الخىػَ٘ اليؿبي للىصاج٘ الاصزاعٍ

ملُاع صًىاع، وطل٪ ٦ما  7,903ملُاع صًىاع وللمهاعٝ الأهلُت ما ٌٗاص٫  48,972اص٫ ٌٗ

 .(3/3) مىضر بالك٩ل

 (3/3ق٩ل )

ُت بحن االإهاعٝ الخ٩ىمُت والأهلُت  ت االإهغٞ الخىػَ٘ اليؿبي للىصاج٘ الاصزاعٍ

 ( ملُاع صًىاع.2017 -2010)

 
ت، البى٪ االإغ٦ؼي الٗغاقي، اليكغ  االإهضع/ بٖضاص الباخث، -2010ة الاخهاثُت الؿىىٍ

2017. 
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حر والثابخت( لضي االإهاعٝ )ؤي٠ بلى طل٪، اهسٟاى وصاج٘ الجمهىع    ت والخىٞ الجاعٍ

الأهلُت م٣اعهت بمثُلاتها االإىصٖت في البىى٥ الخ٩ىمُت، خُث اعجٟٗذ وؿبت الىصاج٘ 

ُت الخانت باالإهاعٝ الخ٩ىمُت بلى ؤٖلى مً   (،2017-2010% في االإضة ) 81االإهغٞ

% 86.9وسجل مخىؾِ وؿبت الىصاج٘ في االإهاعٝ الخ٩ىمُت بلى مجمىٕ الىصاج٘ 

خطر طل٪ مً الجضو٫ 14.21م٣اعهت بهظه اليؿبت في االإهاعٝ الأهلُت والتي بلٛذ   %. وٍ

(3/3.) 

 (3/3) حضو٫ 

ت الخانت بحن االإهاعٝ الأهلُت والخ٩ىمُت )  (2017 -2010الأهمُت اليؿبُت للىصاج٘ الاصزاعٍ

 الؿىىاث
 وؿبت الىصاج٘ بلى االإجمىٕ

 االإهاعٝ الأهلُت % االإهاعٝ الخ٩ىمُت%

2010 88.5 11.5 

2012 86.1 13.9 

2014 86.9 13.1 

2016 86.2 13.8 

2017 81.24 18.75 

 14.21 85.79 االإخىؾِ

ت،   .2017 -2010االإهضع: البى٪ االإغ٦ؼي الٗغاقي، اليكغة الاخهاثُت الؿىىٍ

غح٘ الؿبب في طل٪   بلى ال٣ُىص التي ٞغيتها الخ٩ىمت ٖلى وػاعتها وماؾؿاتها  وٍ

ال٨لي ٌٗخمض الٗامت ٖلى ٖملُاتها م٘ البىى٥ الخانت، خُث ؤن اليكاٍ الا٢خهاصي 

ما٫   ٖلى اٖلأ
ً
ٛظيها مىعص الىِٟ الخ٩ىميؤؾاؾا ٌُ ٦ما ًلاخٔ ؤن  .(1)الخ٩ىمُت التي 

ٓم  ت الخ٩ىمُت حؿخدىط ٖلى الكُغ اٖلأ حر والثابخت االإهاعٝ الخجاعٍ مً وصاج٘ الخىٞ

%، 67.8%، 71.6لل٣ُإ الخام االإىصٖت لضي الجهاػ االإهغفي الخجاعي، وبيؿبت 

% في 12.76%، 22.6%، 26.8%،32.2%، 29.4% هٓحر 87.23 ،%77.4%، 73.2

                                                           
، ي٠ٗ ٖم٤ الىؾاَت االإالُت قىاهض مً الجهاػ االإهغفي الخجاعي الٗغاقي)الجؼء الأو٫(، 2014بؾماُٖل، ٞايل،  - 1

 .24، الٗغا١، م42، الٗضص االإجلت العساكيت للعلىم الاكخصادًت
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خطر طل٪ مً 2017 ،2016، 2014، 2012، 2010الؿىىاث  ٖلى الترجِب. وٍ

 (.3/4)الك٩ل

 (3/4ق٩ل )

حر والثابخت( لل٣ُإ الخام لضي االإهاعٝ الخ٩ىمُت )بُت لىصاج٘ الأهمُت اليؿ الخىٞ

 (2017 -2010)والخانت 

 
ت، ) ،االإهضع: ؤٖضاص الباخث، البى٪ االإغ٦ؼي الٗغاقي  (2017 -2010اليكغة الاخهاثُت الؿىىٍ

ت    وبىاء ٖلى ما ؾب٤، ًم٨ً ال٣ى٫ ؤن الجهاػ االإهغفي ٖامت، واالإهاعٝ الخجاعٍ

 في حٗبئت وخكض االإضزغاث، وهظا ما ؤ٦ضه ٧ل زانت في الٗغ 
ً
 مدىعٍا

ً
ا١، ج٣ىم بضوعا

ُت بلى الىاجج االإدلي الؤحمالي، وماقغ وؿبت الىصاج٘ بلى  مً ماقغ وؿبت الىصاج٘ االإهغٞ

ت الخ٩ىمُت  ال٣غوى والأثخمان، ٦ما ؤ٦ض الخدلُل الؿاب٤ ٖلى ؤن االإهاعٝ الخجاعٍ

ٓم مً وصاج٘ الخى  ٞحر والثابخت لل٣ُإ الخام االإىصٖت لضي حؿخدىط ٖلى الكُغ اٖلأ

 ًٖ اهسٟاى وصاج٘ الجمهىع 
ً
حر والثابخت( )الجهاػ االإهغفي الخجاعي، ًٞلا ت والخىٞ الجاعٍ

وهظا ما حٗل  لضي االإهاعٝ الأهلُت م٣اعهت بمثُلاتها االإىصٖت في البىى٥ الخ٩ىمُت،

ُت الٗغ  ت لضي ؤحهؼة الىؾاَت االإهغٞ ا٢ُت ًخمحز بؿُاصة ه٩ُل جىػَ٘ الىصاج٘ الاصزاعٍ

دىاو٫  ُت. وٍ ت االإهغٞ االإبدث  واضخت للمهاعٝ الخ٩ىمُت ٖلى مجمل الىصاج٘ الاصزاعٍ

 الخالي، صوع الجهاػ االإهغفي في جسهُو جل٪ االإضزغاث بحن ال٣ُاٖاث الا٢خهاصًت.

0
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 دور انجهبز انمصرفي في تخصيص انمذخراث بين: انمبحث انثبني

 انمطبعبث الالتصبديت

 تمٗيد:
 في جسهُو االإضزغاث بحن ال٣ُاٖاث ٣ً 

ً
 مدىعٍا

ً
ىم الجهاػ االإهغفي بضوعا

الا٢خهاصًت، خُث ًم٨ً بن ًاصي الاثخمان االإهغفي الى خضور ؤيغاع بالٛت بالا٢خهاص 

ني  ل الا٢خهاص الىَ ني بطا لم ًدؿً اؾخٗماله، بال٣ضع االإلاثم. ٞخٗىص مهمت جمىٍ الىَ

بى٪ االإغ٦ؼي ٦ماؾؿت ج٠٣ في ؤٖلى الهغم للجهاػ االإهغفي بمسخل٠ ماؾؿاجه منها ال

حر االإباقغ والبىى٥  االإهغفي بؿى٢ُه الى٣ضي واالإالي مً زلا٫ الأثخمان االإباقغ وٚ

ت لضوعها و٢ضعتها ٖلى زل٤ الى٣ىص الاثخماهُت ؤو ما ٌؿمى بى٣ىص الىصاج٘ والتي  الخجاعٍ

هو في حؿاوي ؤيٗاٝ ما ًخجم٘ لضيها مً وصاج٘، والبىى٥ االإخسههت التي جخس

ل الأحل  ىٍ ٤ مىدها الاثخمان مخىؾِ وَ ل ٢ُاٖاث ا٢خهاصًت مُٗىت ًٖ َغٍ جمىٍ

لهظه ال٣ُاٖاث في بَاع الاؾخ٣غاع الا٢خهاصي ومداعبت الخ٣لباث الا٢خهاصًت مً هاخُت 

 .(1)الخطخم والاه٨ماف

ا٦ض الٗضًض مً عحا٫ الا٢خهاص ؤن ؾبب ٖضم الاؾخ٣غاع الا٢خهاصي ًغح٘ بلى    وٍ

جهاػ االإهغفي في الخىؾ٘ ؤو الاه٨ماف في الاثخمان وطل٪ بالخىؾ٘ في ج٣ضًمه ؾُاؾاث ال

في ٞتراث الاهخٗاف ؤو الخ٣لُل في مىده في ٞتراث الاه٨ماف ٖلى ٨ٖـ ما ًجب ؤن 

٩ًىن ٖلُه ، لظل٪ ًخُلب ؤن ٩ًىن مؿخىي الاثخمان االإهغفي مخىاؾبا م٘ االإخُلباث 

لُه حاء هظا االإبدث (2)بغامج الخىمُتالخ٣ُ٣ُت لليكاٍ الا٢خهاصي ومخىا٣ٞا م٘  .وٖ

ل ال٣ُاٖاث  لِؿخٗغى ؾُاؾاث ٧ل مً ماؾؿاث الجهاػ االإهغفي في الٗغا١ في جمىٍ

الا٢خهاصًت، وحجم ما ج٣ضمت مً اثخمان لهظه ال٣ُاٖاث. ٦ما ًدىاو٫ بٌٗ االإاقغاث 

                                                           
ت، الضاع الجامُٗت، ىىناكخصادًاث الىلىد والب، 2003ؤخمض، ٖبض الغخمً ٌؿغي،  - 1 ، حامٗت الاؾ٨ىضعٍ

ت، م  .46الاؾ٨ىضعٍ
 .230م  ،مسحع طابم، 2006بُاهغ،  ،ٖلى - 2
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ل اللاػم ل٣ُاٖاث الخى مُت الخدلُلُت لخ٣ُُم صوع الجهاػ االإهغفي في ج٣ضًم الخمىٍ

 الا٢خهاصًت.

 ضياضات ايبٓو المسنصي في تمويٌ ايٓػاط الاقتصادي في ايعسام: 3/2/1
ل لليكاٍ الا٢خهاصي في يىء ما    جخدضص ؾُاؾاث البى٪ االإغ٦ؼي الٗغاقي في الخمىٍ

حؿمذ به ٢ىاهِىه االإسخلٟت ، وجىٓم هظه الؿُاؾاث حجم ما ٣ًضمه مً ٢غوى الى 

إحي ؾبب لجىء الضولت الضولت وما ٣ًىم به مً بٖاصة جم ت ، وٍ ل للبىى٥ الخجاعٍ ىٍ

ت بلى البى٪ االإغ٦ؼي هٓغا الإدضوصًت   والبىى٥ الخجاعٍ

با صازل الا٢خهاص الٗغاقي.  الؿى١ الى٣ضًت وي٠ٗ الؿى١ االإالُت ؤو بوٗضامها ج٣غٍ

 و٢ض قهضث بضاًت ٞترة 

الظي  2004لؿىت  56الضعاؾت، ؤنضاع ال٣اهىن الجضًض للبى٪ االإغ٦ؼي الٗغاقي ع٢م 

٦غؽ اؾخ٣لالُت البى٪ االإغ٦ؼي في بصاعة الؿُاؾت الى٣ضًت، و٧ان مً ؤبغػ ملامذ جل٪ 

ل العجؼ في االإىاػهت  الاؾخ٣لالُت ٢غاع البى٪ االإخٗل٤ بالخى٠٢ ًٖ َب٘ الى٣ىص لخمىٍ

ل  الٗامت، ولجإث الخ٩ىمت بلى اؾخسضام الأؾالُب البضًلت ٚحر الخطخمُت، وهى الخمىٍ

ىت بالضًً والأصاة الا  ثخماهُت االإؿخسضمت في طل٪ هي بنضاع الؿىضاث وؤطوهاث الخؼٍ

ل االإُلىب  حر الخمىٍ ت لخىٞ والاؾخٗاهت بالبى٪ االإغ٦ؼي لبُٗها بلى االإهاعٝ الخجاعٍ

 .(1)لخُُٛت عجؼ االإىاػهت

 

 

 

                                                           
مجلت وليت  ،، ٞاٖلُت الجهاػ االإهغفي الٗغاقي في مٗالجت ؤزاع ؾُاؾت الخ٣ك٠ االإالي2019ٖلي، مىٗم خؿحن،  - 1

 .١329، م ، الٗغا111، الٗضص25، حامٗت بٛضاص، االإجلض الادازة والاكخصاد
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 (3/4حضو٫ )

ل الى٣ضي للا٢خهاص الٗغاقي ومٗض٫ همىه الؿىىي )  ( باالإلُاع صًىاع2018-2004الخمىٍ

 الؿىت

ل ا لخمىٍ

الى٣ضي 

 للا٢خهاص

 

ل الى٣ضي للا٢خهاصي  جىػَ٘ الخمىٍ

 مٗض٫ الىمى

 الؿىىي %

 ٢غوى

ىت   للخؼٍ

 

ىت لضي  خىالاث للخؼٍ

تً  البىى٥ الخجاعٍ

2004 5401 4477 925 - 

2005 5635 4435 1200 4.32% 

2006 3738 3486 252 -%33.67 

2007 1757 1238 519 -52.99% 

2008 1719 1219 500 -2.16% 

2009 9676 5198 4478 462.90% 

2010 11170 5944 5225 -%15.43 

2011 8102 4211 3891 -%27.47 

2012 9940 6547 3,392 %22.68 

2013 5756 4255 1500 -%42.09 

2014 16585 9520 7064 %188.15 

2015 40979 27892 13086 147.09% 

2016 42972 26433 16538 %4.86 

2017 24135 8066 16069 -43.83% 

2018 15104 8066 14298 -37.41% 

 (http://cbiraq.org/SeriesChart)الاخهاجي،غ٦ؼي الٗغاقي، االإى٢٘ البى٪ االإ االإهضع/

ىت 3/4وحكحر بُاهاث الجضو٫ )   ( بلى حجم ال٣غوى التي ٢ضمها البى٪ االإغ٦ؼي للخؼٍ

ل الى٣ضي  خطر مً جدغي اججاهاث مٗض٫ همى الخمىٍ ت االإسخلٟت، وٍ وللبىى٥ الخجاعٍ

http://cbiraq.org/SeriesChart
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ضم الاهخٓام في مؿاعها وبك٩ل لم ًدىا ؾب م٘ حجم للا٢خهاص ق٩ل الخظبظب وٖ

اليكاٍ الا٢خهاصي في الٗغا١، ومً االإى٤ُ ؤن ٩ًىن هظا الك٩ل الهُٛت االإمحزة 

لها مً  غاى واالإاؾؿاث التي ًلتزم بخمىٍ ت ، ؾببها َبُٗت اٚلأ ل٣غوى البىى٥ االإغ٦ؼٍ

حهت، وللؤعجباٍ هظه ال٣غوى بداحت الضولت ومضي جىاٞغ االإىاعص االإالُت لضيها وحجم 

 ؤزغي.الاهٟا١ ٞيها مً حهت 

ل الى٣ضي في الٗغا١ ًخطر ؤنها بلٛذ  ىض جدغي اججاهاث الاع٢ام االإُل٣ت للخمىٍ وٖ

غح٘ طل٪ 4.86، بمٗض٫ همى ؾىىي مىحب 2016ملُاع صًىاع ٖام  42972ؤ٢هاها  % وٍ

ت خُث بلٛذ  ىت لضي البىى٥ الخجاعٍ اصة خىالاث الخؼٍ ملُاع  16538بك٩ل عثِـ بلى ػٍ

، وبمٗض٫ همى ؾىىي 2008ملُاع صًىاع في ٖام  1719صًىاع، بِىما بلٛذ ؤصوى ٢ُمت 

ل الى٣ضي للا٢خهاص للمضة )2.16-ؾالب  ( ما 2018 -2004%، ٦ما بلٜ مخىؾِ الخمىٍ

م٨ً ال٣ى٫ ؤن اليكاٍ الا٢خهاصي ب٣ُاٖاجه  13511.27ٌٗاص٫  ملُاع صًىاع، وٍ

برع االإخٗضصة ٌٗخمض بك٩ل ؤؾاس ي ٖلى اًغاصاث االإىاعص الىُُٟت، وهظا الىي٘ ٨ٌٗ ـ وٍ

ل البى٪ االإغ٦ؼي للا٢خهاص.  اهسٟاى الأهمُت اليؿبُت لخمىٍ

لا٢خت بال٨خلت ٦3/5ما ًىضر الجضو٫ )  ل الى٣ضي للا٢خهاص وٖ ( الخمىٍ

ل الى٣ضي M2الى٣ضًت) لاخٔ بن وؿبت الخمىٍ ( و٦ظل٪ جُىع االإًا٠ٖ الى٣ضي، وٍ

 في اججاهاتها زلا
ً
 خاصا

ً
٫ ٞترة ميؿىب بلى ال٨خلت الى٣ضًت ٢ض قهضث جظبظبا

%، 38%، 44%، 49%، 49.6 (، خُث بلٛذ ؤ٢ص ى هظه اليؿب2018 -2004الضعاؾت)

ىام  ٖلى الترجِب، بِىما بلٛذ ؤصوى هظا اليؿب  2005، 2004، 2016، 2015في اٖلأ

ىام %6.6، %6.5 4.9 ، ٖلى الخىالي. ٦ما بلٜ مخىؾِ 2013، 2007، 2008% في اٖلأ

 %. 23هظه اليؿب زلا٫ هظه الٟترة 

 ًٖ  وفي 
ً
 خضا

ً
ىت بلى ال٨خلت الى٣ضًت جظبظبا الاججاه الأزغ قهضث وؿب ٢غوى الخؼٍ

% زلا٫ هٟـ االإضة، في خحن سجلذ ؤ٢ص ى 15مخىؾِ اليؿب والتي بلٛذ ما ٌٗاص٫ 

. و٢ض 2008% في ٖام 3.5بِىما سجلذ ا٢ل اليؿب  ،2004في ٖام  %37اليؿب
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ني، والتي ؤو٨ٗـ هظا الخظبظب ٖلى م٣ضعة البىى٥ ٖلى زل٤ الى٣ىص  في الا٢خهاص الىَ

كحر هظا الخظبظب بلى 2017 -2004جخطر مً جُىع ٢ُم االإًا٠ٖ الى٣ضي للمضة ) (وَ

ل ال٣ُاٖاث  لت االإضي لضي البى٪ االإغ٦ؼي الٗغاقي لخمىٍ ٖضم وحىص عئٍت َىٍ

 الا٢خهاصًت في الٗغا١.

 (3/5حضو٫ )

لا٢خت بال٨خلت الى٣ضًت في الٗغا١ ل الى٣ضي للا٢خهاص وٖ  (2018 -2004) الخمىٍ

 الؿىت
 ال٨خلت الى٣ضًت

 باالإلُاع صًىاع

ل الى٣ضي  الخمىٍ

 M2للا٢خهاص / 

ىت  ٢غوى للخؼٍ

 /M2 

 االإًا٠ٖ

 الى٣ضي  

2004 12254 44% 37% 1 

2005 14684 38% 30% 1.06 

2006 21080 18% 17% 1.20 

2007 26956 6.5% 4.5% 0.94 

2008 34920 4.9% 3.5% 0.81 

2009 45438 21% 11% 1 

2010 60386 18% 9.8% 1.12 

2011 72177 11% 5.8% 1.23 

2012 75466 13% 8.6% 1.19 

2013 87680 6.6% 4.9% 1.20 

2014 90728 18% 10% 1.37 

2015 82595 49.6% 34% 1.43 

2016 88082 49% 30% 1.43 

2017 89441 27% 9% 1.48 

2018 93697 16% 8.6% 1.46 

اخث، بالغحىٕ بلى االإى٢٘ الاخهاجي للبى٪ االإغ٦ؼي االإهضع: بٖضاص الب

 (http://cbiraq.org/SeriesChartالٗغاقي)

http://cbiraq.org/SeriesChart
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بضو ؤن البى٪ االإغ٦ؼي الٗغاقي ًداٞٔ ٖلى ؤن ًدؿم  لي باالإدضوصًت،  وٍ صوعه الخمىٍ

ي له آزاع جىؾُٗت مخٗضصة ٢ض وطل٪ لأن ب٢تراى الضولت وباؾخمغاع مً البى٪ االإغ٦ؼ 

لُه ٞان ؾُاؾخه في ب٢غاى الضولت   جطخمُت خاصة ، وٖ
ً
ا جاصي بلى بخضار يٛىَ

ًجب ؤن ج٣خهغ ٖلى ؤو٢اث الاه٨ماف الا٢خهاصي ؤو ٖىضما ًجض يغوعة في طل٪، 

خُث حٗخبر هظه الؿُاؾت مً ؤًٞل الؿُاؾاث وؤ٦ثرها ٞاٖلُت لخد٤ُ٣ مٗضلاث 

 مغجٟٗت للىمى الا٢خهاصي.

 ضياضات ايبٓوى ايتجازية في تمويٌ ايٓػاط الاقتصادي في ايعسام: 3/2/2
ت الهضاعة في حجم الاثخمان االإهغفي صازل الا٢خهاص    ًدخل اثخمان البىى٥ الخجاعٍ

كمل   الٗغاقي، وَ

ل االإ٣ضم بلى ال٣ُإ الٗام  الضولت وماؾؿاتها( وال٣ُإ )هظا الاثخمان ٧ل الخمىٍ

خإل٠ مً الخؿا ت االإضًىت الخام، وٍ والؿل٠  (السخب ٖلى االإ٨كىٝ)باث الجاعٍ

ت والاؾدثماع في الؿىضاث الخ٩ىمُت. م٨ً الخٗغٝ ٖلى وزهم الأوعا١ الخجاعٍ  وٍ

ل ال٣ُاٖاث الا٢خهاصًت االإسخلٟت مً زلا٫ الجضو٫  ت في جمىٍ ؾُاؾاث البىى٥ الخجاعٍ

 الخالي:
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 (3/6حضو٫ )

ت للا٢خهاص في الٗغا١ )  (2018-٢2004غوى البىى٥ الخجاعٍ

 الؿىت

 ال٣غوى الا٢خهاصًت

 االإجمىٕ

 ال٣ُإ الٗام ال٣ُإ الخام

الأثخمان 

 الى٣ضي

الاثخمان 

 الخٗهضي

الاثخمان 

 الى٣ضي

الاثخمان 

 الخٗهضي

2004 810 620 0 190 0 

2005 1581 950 0 631 0 

2006 2640 1881 0 759 0 

2007 3341 2387 0 1054 0 

2008 4553 3978 0 575 0 

2009 5290 4646 0 644 0 

2010 9431 8527 0 886 0 

2011 91938 11365 9494 1637 9442 

2012 46247 14650 13472 6120 12005 

2013 54202 16947 15309 6626 15320 

2014 54976 17745 15182 8010 14039 

2015 50920 18070 14150 7802 10898 

2016 46477 18180 12938 7383 7976 

2017 49219 19452 10078 7221 12468 

2018 43858 20216 9016 2675 11951 

 االإهضع: ؤٖضاص الباخث، بالغحىٕ بلى االإى٢٘ الاخهاجي للبى٪ االإغ٦ؼي الٗغاقي

(http://cbiraq.org/SeriesChart). 

http://cbiraq.org/SeriesChart
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لىمى الظي ناخب ال٣ُاٖاث الا٢خهاصًت ( ق٩ل الخُىع وا3/6ًٓهغ مً الجضو٫ )  

(، ومىه ًلاخٔ ؤن هظا الاثخمان ٢ض جُىع بك٩ل ملخىّ ٣ٞض اعجٟ٘ 2017-2004للمضة)

، وبك٩ل ٖام ٣ٞض بلٜ 2018ملُاع صًىاع ٖام  43858بلى  2004ملُاع صًىاع ٖام  810مً 

ني زلا٫ هظه الٟترة  صًىاع.  ملُاع 27,038مخىؾِ حجم الاثخمان االإ٣ضم للا٢خهاص الىَ

( جُىع ٧ل مً الاثخمان الى٣ضي والاثخمان الخٗهضي االإ٣ضم ٦3/6ما ًٓهغ الجضو٫ )

لل٣ُاٖحن الٗام والخام. ومىه ًخطر اعجٟإ ٢ُم الاثخمان الى٣ضي ًٖ الاثخمان 

الخٗهضي لل٣ُاٖحن الٗام والخام، ٦ما ًخطر اعجٟإ حجم الأثخمان االإ٣ضم لل٣ُإ 

ًلاخٔ اعجٟإ حجم  ، ٖلى ؾبُل االإثا2011٫ٟٞي ٖام الخام م٣اعهت بال٣ُإ الٗام. 

 ،11365 الاثخمان الى٣ضي والاثخمان الخٗهضي االإ٣ضم لل٣ُإ الخام والظي بلٜ

ملُاع  9442 ،1637ملُاع صًىاع ٖلى الترجِب، م٣اعهت بال٣ُإ الٗام والظي بلٜ 9494

  صًىاع.

ىض مخابٗت اججاهاث الاثخمان ل٩ل مً ال٣ُإ الٗام وا   ل٣ُإ الخام للمضة وٖ

اصة الاثخمان االإىحه لل٣ُإ 3/7( االإىضخت بالجضو٫ )2017 -2004) (، هلاخٔ ػٍ

الخام ٢ُاؾا بالاثخمان االإىحه لل٣ُإ الٗام مما ًا٦ض اؾخمغاع حٗاْم صوع ال٣ُإ 

بلٛذ وؿبت ٢غوى  2004ٟٞي ٖام  ،الخام في الا٢خهاص الٗغاقي في مضة الضعاؾت

% م٣اعهت بيؿبت ٢غوى ال٣ُإ الخام بلى 76.5ٕ ال٣غوى ال٣ُإ الٗام بلى مجمى 

%. واؾخمغث ٢ُمت الاثخمان االإىحه لل٣ُإ الخام 23.5مجمىٕ ال٣غوى والتي بلٛذ 

بلٛذ ٢غوى ال٣ُإ الخام  2017في جٟى١ مؿخمغ ختى نهاًت ٞترة الضعاؾت ٟٞي ٖام 

 %.33% م٣اعهت بال٣ُإ الٗام والتي بلٛذ  67
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 (3/7حضو٫ )

 (2017-2004ل٣غوى ٖلى ال٣ُاٖاث الا٢خهاصًت في الٗغا١ )جىػَ٘ ا

وؿبت ٢غوى  الؿىت

 ال٣ُإ

 الٗام بلى مجمىٕ

 ال٣غوى 

وؿبت ٢غوى 

 ال٣ُإ

الخام بلى 

 مجمىٕ 

 ال٣غوى

وؿبت ٢غوى  الؿىت

 ال٣ُإ

الٗام بلى 

 مجمىٕ

 ال٣غوى

وؿبت ٢غوى 

 ال٣ُإ

الخام بلى 

 مجمىٕ

 ال٣غوى

2004 76.5 23.5 2012 61 39 

2005 60 40 2013 60 40 

2006 71 29 2014 60 40 

2007 69 31 2015 63 37 

2008 87 13 2016 67 33 

2009 88 9 2017 60 40 

2010 91 9 2018 67 33 

2011 65 35    

 االإهضع: بٖضاص الباخث، بالغحىٕ بلى االإى٢٘ الاخهاجي للبى٪ االإغ٦ؼي الٗغاقي

(http://cbiraq.org/SeriesChart). 

مىما ًم٨ً ال٣ى٫ ؤن اججاه الأهمُت اليؿبُت لاثخمان ال٣ُإ الٗام وال٣ُإ    وٖ

ت ٧ان صاثما لهالر ال٣ُإ الخام،  الخام في خهُلت الاثخمان ال٨لي للبىى٥ الخجاعٍ

 لأهمُت هظا ال٣ُإ
ً
ملُت الخىمُت ٣ٞض ؤولذ الضولت لهظا ال٣ُإ ٞغنت في ٖ وهٓغا

ماع مً زلا٫ اؾتراجُجُاتها الثلازُت للؿىىاث) ( وطل٪ مً 2010-2007وبٖاصة اٖلا

زلا٫ اٖخباعه ال٣ُإ الأهم في اليكاٍ الا٢خهاصي واالإىلض لٟغم الٗمل واالإٗؼػ للىمى 

ل الخىمُت مً زلا٫ حٗاْم بًغاصاجه ومضزغاجه وهظا  االإؿخضام واالإؿاهم في جمىٍ

http://cbiraq.org/SeriesChart
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ول٨ً لابض مً الاقاعة ؤًًا ؤن اججاه  .(1)(2017 -2013ُت)ماحاءث به زُه الخىم

اثخمان ال٣ُإ الٗام بضؤ بضوعه ًتزاًض في الؿىىاث الأزحرة مً ٞترة الخدلُل ٦ما ًخطر 

 (.3/5مً الك٩ل )

 (3/5ق٩ل )

جُىع الأهمُت اليؿبُت لاثخمان ال٣ُإ الٗام واثخمان ال٣ُإ الخام في الٗغا١ 

2004- 2018 

خماص ٖلى البُاهاث الىاعصة في الجضو٫ )االإهضع: ؤٖ  .(3/7ضاص الباخث،بالٖا

                                                           
مجلت (، 2013-1990، آلُاث الخىحه هدى جيكُِ ال٣ُإ الخام في الٗغا١ للمضه)2018، مدؿً، مىخهى ػهحر، - 1

 .174، الٗغا١، م 12، الٗضص 1، الجامٗت الٗغا٢ُت، االإجلضالدهاهير
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 تكييِ دوز اتدٗاش المصسفي في تخصيص المدخسات بين ايكطاعات الاقتصادية: 3/2/3 
ني ٖبر الؼمً ؤمغا َبُُٗا   ض جُىع وجؼاًض الاثخمان االإهغفي صازل الا٢خهاص الىَ ُٗ ٌ

ؼاًض الخٗامل م٘ البىى٥ وحٗاْم هٓغا لخٗاْم حجم اليكاٍ الا٢خهاصي بك٩ل ٖام وج

ل ال٣ُاٖاث الا٢خهاصًت بك٩ل زام، بلا ؤن طل٪  ؤهمُت الجهاػ االإهغفي في جمىٍ

ًخى٠٢ ٖلى ٖضة اججاهاث منها مٗض٫ همى الىاجج الضازلي الاحمالي الخ٣ُ٣ي بك٩ل 

اصة في الاثخمان االإهغفي ومضي مغوهت الجهاػ الاهخاجي  ٌٗاص٫ ٖلى الأ٢ل مٗض٫ الؼٍ

ُت جض٤ٞ  و٢ضعجه اصة الٗغى ال٨لي في الا٢خهاص، وهىٖ ٗت لؼٍ في الاؾخجابت الؿغَ

لظا، اؾخىحب الأمغ ج٣ُُم صوع الجهاػ . الاثخمان زلا٫ ٢ىىاث اليكاٍ الا٢خهاصي

ال٣ُاٖاث الا٢خهاصًت، وؾىٝ جخم ٖملُت  االإهغفي في جسهُو االإضزغاث بحن

 غ الا٢خهاصي..الخ٣ُُم مً زلا٫ بؾخٗغاى ٖضص مً االإاقغاث ًدضصها ال٨ٟ

 :َعاٌَ المسوْة ايدخًية يلائتُإ المصسفي في الاقتصاد 3/2/3/1
حكحر الٗلا٢ت االإى٣ُُت بحن الاثخمان االإهغفي والىاجج الضازلي الاحمالي بلى وحىص   

ٖلا٢ت َغصًت بُنهما بؾدىاصا بلى آلُت الا٢غاى في الخُاة الا٢خهاصًت، ٞةطا لم جدؿ٤ 

 ًٖ ه٣و ٞاٖلُت وصوع الىٓام االإهغفي في جسهُو الٗلا٢ت ٣ٞض ٩ًىن طل٪ ماق
ً
غا

االإضزغاث)مىذ الأثخمان بحن ال٣ُاٖاث الا٢خهاصًت( بما ًد٤٣ الخىمُت الا٢خهاصًت، 

ا  لظل٪ ٞةن االإى٤ُ ٣ًخط ي ؤن ٩ًىن حجم هظا الاثخمان بمؿخىي لاًسل٤ يٛىَ

م٨ً الخٗغٝ ٖلى طل٪ مً ز ني، وٍ لا٫ جطخمُت ؤو به٨ماقُت صازل الا٢خهاص الىَ

 خؿاب الٗلا٢ت بحن الخٛحر اليؿبي في بحمالي الاثخمان االإهغفي والخٛحر اليؿبي في الىاجج

الضازلي الاحمالي )بالأؾٗاع الثابخت( وهي الٗلا٢ت التي ٌكاع بليها بما ٌؿمى باالإغوهت 

 Δ)÷  الاثخمان االإهغفي/ الاثخمان االإهغفي( Δ. والتي جإزظ الهُٛت الخالُت])(1)الضزلُت

 ج االإدلي الؤحمالي الخ٣ُ٣ي/ الىاجج االإدلي الؤحمالي الخ٣ُ٣ي([.الىاج

                                                           
، الهُئت االإهغٍت مك٩لت الخطخم في مهغ ؤؾبابها وهخاثجها م٘ بغهامج م٣ترح الإ٩اٞدت الٛلاء 1990ػ٧ي، عمؼي، - 1

 .372الٗامت لل٨خاب، ال٣اهغة، م 
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ا بلى الىاخض    واالإى٤ُ الا٢خهاصي في هظه الٗلا٢ت هى ؤن ٩ًىن مٗامل االإغوهت مؿاوٍ

اصة في الىاجج الضازلي ، ؤما  اصة في حجم الاثخمان االإهغفي م٘ الؼٍ الصخُذ لخٗاص٫ الؼٍ

ض ؤو ٣ًل ًٖ الىاخ ض الصخُذ ٞاهه ٌٗخبر ماقغا ًٖ وحىص خالاث اطا ٧ان االإٗامل ًؼٍ

لى  جطخمُت ؤواه٨ماقُت خاصة ؤو يُٟٗت خؿب بٗض ؤو ٢غب االإٗامل ًٖ الىاخض. وٖ

ؤًت خا٫ ٞةهه جىحض صازل ٧ل صولت وفي ٧ل مغخلت مُٗىت مً جُىعها ٖلا٢ت صخُت 

بحن حجم الاثخمان وحجم الىاجج الخ٣ُ٣ي جدىاؾب م٘ جد٤ُ٣ مخُلباث الاؾخ٣غاع 

. وهظه اليؿبت الصخُت لابض وؤن ج٩ىن الؿلُاث الى٣ضًت ٖلى ٖلم (1)خلت الخىمُتومغ 

ني بلى  بها، ومما لاق٪ ُٞه ؤن ججاوػ هظه الٗلا٢ت ؤو اليؿبت بهما ٌٗغى الا٢خهاص الىَ

 زلل واضر في اؾخ٣غاعه وبالخالي في هضٝ الخىمُت بك٩ل ٖام.

ضزلُت للاثخمان االإهغفي في وبخُب٤ُ االإٗنى الىٓغي ُٞما ًسو مٗامل االإغوهت ال 

 ( ٖلى الىدى الخالي:3/8الا٢خهاص الٗغاقي، مً زلا٫ الجضو٫ )

  

                                                           
 .371م  ،االإغح٘ الؿاب٤ -1
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 (3/8حضو٫ )

 (2017 -2004مٗامل االإغوهت الضزلُت للاثخمان االإهغفي في الا٢خهاص الٗغاقي )

 الؿىت

الاثخمان 

 االإهغفي

 باالإلُاع صًىاع

(1) 

 الىاجج االإدلي الؤحمالي

 2007بالاؾٗاع الثابخت لٗام 

(2) 

Δ / الاثخمان 

 الاثخمان 

(3) 

Δ /الىاجج 

 الىاجج

(4) 

مٗامل االإغوهت 

 الضازلُت

(3/4) 

2004 810 101845 - - -  

2005 
1581 

103551 48.77 
1.65 29.55 

2006 2640 109389 40.11 5.34 7.51 

2007 3341 111455 20.98 1.85 11.34 

2008 4553 120627 26.62 7.60 3.50 

2009 5290 124702 13.93 3.27 4.26 

2010 9431 132687 43.91 6.02 7.29 

2011 91938 142700 89.74 7.02 12.78 

2012 46247 162588 98.79 12.23 8.08 

2013 54202 174990 14.68 7.08 2.07 

2014 54976 178951 14.41 2.21 6.52 

2015 50920 183616 -7.96 2.54 -3.12 

2016 46477 208932 -9.55 12.12 -0.79 

2017 49219 201059 5.57 -3.92 -1.14 

2018 43858 199129 -12.22 -0.97 12.60 

2004-2008  12.975 

2009-2013  6.896 

2014-2018  2.814 

 7.175  االإخىؾِ

 االإهضع: بٖضاص الباخث، بالغحىٕ بلى االإى٢٘ الاخهاجي للبى٪ االإغ٦ؼي الٗغاقي

(http://cbiraq.org/SeriesChart). 

( ؤن مٗامل االإغوهت الضزلُت للاثخمان االإهغفي ٢ض حٗغى للمضة 3/8ًٓهغ الجضو٫ )  

( لخظبظب زلا٫ ؾىىاث الخدلُل، و٢ض ؤؾٟغ هظا الخظبظب ًٖ ج٣لباث 2018 -2004)

بٌٗ الؿىىاث. ٦ما ًٓهغ  ؾىاء بالاعجٟإ ؤو الاهسٟاى ؤو اجساطهها ل٣ُم ؾلبُت في

 مً جدغي اججاهاث مٗامل االإغوهت الضزلُت بلى ؤن ؤ٦بر خالاث الًِٛ الخطخمي 
ً
ؤًًا

http://cbiraq.org/SeriesChart
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االإدؿىؽ التي ؾببها الاثخمان االإهغفي صازل الا٢خهاص الٗغاقي ٢ض خهل في 

 . 2018، 2012، 2007، 2005ؾىىاث

( مما ٫12.975)( ما ٌٗاص2008 -2004ول٣ض بلٜ مخىؾِ مٗامل االإغوهت في االإضة ) 

ؤ٦بر خالت مىحبت  2005ًىضر ؤن هظه الٟترة اجهٟذ بالخطخم ال٨بحر، وخ٣٣ذ ؾىت 

اصة في الاثخمان االإهغفي وبك٩ل  ،2007وجإحي بٗضها ؾىه ٨ٗـ طل٪ ؤزغ الؼٍ وَ

( ٣ٞض بلٜ مخىؾِ 2013-2009ؤما الٟترة) لاًدىاؾب م٘ الخٛحراث التي خضزذ في الىاجج.

ؤ٦بر خالت ونل مٗامل االإغوهت بلى  2011 ٣٣ذ منها ؾىه( خ6.896مٗامل االإغوهت )

( ل٨ُٗـ الاعجٟإ ال٨بحر في الأثخمان االإهغفي م٣اعهت م٘ همى الىاجج الضازلي 12.78)

 مً الٟترة 
ً
٨ٗـ اؾخمغاع الاججاهاث الخطخمُت ول٨ً بمٗض٫ ؤ٢ل وؿبُا الؤحمالي وَ

لخطخمُت بمٗض٫ ؤ٢ل ( ٣ٞض اهسًٟذ الاججاهاث ا2018 -2014الؿاب٣ت. ؤما االإضة)

(، وهى مٗامل مىسٌٟ 2.814مً الٟترجحن الؿاب٣خحن، خُث بلٜ مٗامل االإغوهت)

اصة في  2018قاع٦ذ ُٞه حمُ٘ ؾىىاث الضعاؾت باؾخثىاء ٖام  الظي خضزذ ُٞه ػٍ

 .الاثخمان االإهغفي

وهسلو مً الخدلُل الؿاب٤ ؤن الضلالت التي ح٨ٗؿها مٗاملاث االإغوهت الضزلُت 

حر االإىٓم في ٚالب الأخُان ُٞما للاثخمان ا الإهغفي بهما حٗبر ًٖ الخىاؾب ٚحر الٗاصي وٚ

كحر طل٪ ؤن الىٓام االإهغفي ومً  بحن الاثخمان االإهغفي واليكاٍ الا٢خهاصي ، وَ

في بخضار ٞجىاث جطخمُت في –بلى خض ٦بحر  –زلا٫ ؾُاؾخه الاثخماهُت ٢ض ؾاهم 

وطل٪ بؿبب  2008 -2004ى مً ؤٚلب مضة الضعاؾت وزهىنا في الؿىىاث الأول

اصة االإؿخمغة في مىذ الاثخمان، بالاياٞت بلى حٗظع جىُٟظ بٌٗ الأصواث ال٨مُت  الؼٍ

ُت في جىحُه الاثخمان وجىػَٗه، مما حٗل صوعالىٓام االإهغفي في مىذ الاثخمان لم  والىىٖ

 ًدىاؾ٤ م٘ الخٛحراث الخ٣ُ٣ُت في اليكاٍ الا٢خهاصي.

 ضتكساز ايٓكدي بايٓطبة يلائتُإ المصسفي:َعياز َعاٌَ الا 3/2/3/2
ٌٗض مُٗاع مٗامل الاؾخ٣غاع الى٣ضي مً يمً االإاقغاث التي ٌؿخسضمها نىضو١  

الى٣ض الضولي في ؾُاؾخه للخٗغٝ ٖلى الاججاهاث الخطخمُت ؤو الاه٨ماقُت في 
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ٗخمض في طل٪ ٖلى االإىهج الى٣ضي، ٞحربِ الهىضو١ بحن وؿبت  الا٢خهاصاث الىامُت. وَ

ٗبر ًٖ هظا  الىمى في الاثخمان االإهغفي والىمى في الىاجج الضازلي الاحمالي الخ٣ُ٣ي، وَ

 -االإُٗاع بالهُٛت الخالُت:

 في الاثخمان االإهغفي/ وؿبت الخٛحر في الىاجج االإدلي الؤحمالي الخ٣ُ٣ي(. )وؿبت الخٛحر

م٨ً جُب٤ُ االإٗنى الىٓغي ُٞما ًسو مٗامل الاؾخ٣غاع الى٣ضي في الا٢خ هاص وٍ

 ( ٖلى الىدى الخالي:3/9الٗغاقي، مً زلا٫ الجضو٫ )

 (3/9) حضو٫ 

 مٗامل الاؾخ٣غاع الى٣ضي للا٢خهاص االإهغفي في الٗغا١ ال٣ُم باالإلُاع صًىاع
 الاثخمان الؿىت

 االإهغفي

 باالإلُاع صًىاع

 مٗض٫ همى

 الاثخمان

 االإهغفي%

الغ٢م 

 ال٣ُاس ي

 للؤثخمان 

 االإهغفي 

 الىاجج االإدلي

)ؤ.ر الاحمالي  

2007 ) 

 مٗض٫ همى

الىاجج االإدلي 

 الاحمالي%

 الغ٢م ال٣ُاؽ

للىاجج االإدلي 

 الؤحمالي

 مٗامل

 الاؾخ٣غاع

 الى٣ضي%

2004 810 - 100 101845 -  100 - 

2005 1581 95.19 195.19 103551 1.68 101.68 56.66 

2006 2640 66.98 262.17 109389 5.64 107.32 11.88 

2007 3341 26.55 288.72 111455 1.89 109.21 14.05 

2008 4553 36.28 325 120627 8.23 117.44 4.41 

2009 5290 16.19 341.19 124702 3.38 120.82 4.79 

2010 9431 78.27 419.46 132687 6.40 127.22 12.23 

2011 91938 874.9 1294.36 142700 7.55 134.77 115.88 

2012 46247 -49.70 1244.66 162588 13.94 148.71 -3.57 

2013 54202 17.20 1261.86 174990 7.63 156.34 2.25 

2014 54976 1.43 1263.29 178951 2.26 158.6 0.63 

2015 50920 -7.38 1255.91 183616 2.61 161.21 -2.83 

2016 46477 -8.73 1247.18 208932 13.79 175 -0.63 

2017 49219 5.90 1253.08 201059 -3.77 171.23 -1.56 

2018 43858 -10.89 1242.19 199129 -0.96 170.27 11.34 

04- 08 - 21.75 

09-013 - 26.316 

014-018 - 1.39 

 16.109 - االإخىطؽ

 االإهضع: بٖضاص الباخث، بالغحىٕ بلى االإى٢٘ الاخهاجي للبى٪ االإغ٦ؼي الٗغاقي

(cbiraq.org/SeriesCharthttp://). 

http://cbiraq.org/SeriesChart
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بحن الجضو٫ )   ( جُىع ٢ُمت مٗامل الاؾخ٣غاع الى٣ضي باليؿبت للاثخمان 3/9وٍ

اث الأؾٗاع، 2018-2004االإهغفي للمضة ) ٣ِـ هظا االإٗامل صعحت اؾخ٣غاع مؿخىٍ (، وٍ

ٞةطا ػاص االإٗامل ًٖ الىاخض الصخُذ ٞهى صلُل ٖلى وحىص يٛىٍ جطخمُت ، وبطا ٢ل 

ٞهى صلُل ٖلى وحىص ٢ىي به٨ماقُت. ؤما بطا ٧اهذ ٢ُمت هظا االإٗامل ٖىض ًٖ الىاخض 

الخؿاب حؿاوي واخض ٞهظا ٌٗبر ًٖ خالت الاؾخ٣غاع الى٣ضي هٓغا لخىاػن الٗلا٢ت بحن 

ومً هظا الجضو٫ ًخطر لىا ؤن االإضة مدل الضعاؾت  .الاثخمان االإهغفي والىاجج الخ٣ُ٣ي

نىعة جطخم في ؤ٦ثر ؾىىاتها ٣ٞض ٧ان مٗامل  ٢ض جمحزث بدالت ٖضم بؾخ٣غاع ه٣ضي في

الاؾخ٣غاع الى٣ضي ؤٖلى مً الىاخض الصخُذ و٢ض ْهغ الاه٨ماف ؤًًا في بٌٗ 

 .الؿىىاث

مىما ٞةن خالاث الخطخم يمً هظا االإُٗاع، ٧اهذ هي الأزغ الىاضر للاثخمان    وٖ

٫ االإهغفي زلا٫ ؾىىاث الضعاؾت ، بدُث ؤزغث ٖلى االإخىؾِ الٗام لهظا زلا

٦ما ؤزغث ٖلى االإٗامل زلا٫ مٗٓم ؾىىاث  0%16.109( خُث بلٜ 2018-2004الٟترة)

( 2008 -2004خُث ًلاخٔ ؤن مخىؾِ مٗامل الاؾخ٣غاع الى٣ضي في الٟترة ) الضعاؾت،

زم  0%26.316( بلى 2013 -2009%. زم اعجٟإ هظا االإٗامل في الٟترة ) 21.7بلٜ 

  0%1.39بلى ؤن سجل 2018-2014ؤهسٌٟ بك٩ل ٦بحر في االإضة 

وبم٣اعهت الغ٢م ال٣ُاس ي لهافي الاثخمان االإهغفي بالغ٢م ال٣ُاس ي لأحمالي الىاجج  

زم  2012في ٖام  1244.6الى  2004ؾىت  100هجض ؤن الأو٫ ٢ض اعجٟ٘ مً  الخ٣ُ٣ي،

 ،1242.19، 1253.08ما ٌٗاص٫  2018، 2017 بلٜ في الٗامحن وانل اعجٟاٖه بلى ؤن

٣ِٞ. و٢ض  148.71الى 100ثاوي ٢ض اعجٟ٘ زلا٫ هٟـ االإضة مً بِىما هجض ؤن ال

اصة التي خضزذ في نافي الاثخمان االإهغفي في خضور الًٛىٍ الخطخمُت  ؾاهمذ الؼٍ

ني زلا٫ الٟترة مدل  الضعاؾت. التي حٗغى لها الا٢خهاص الىَ

لاخٔ مً جدلُل ؤع٢ام الجضو٫ ) ( ؤن مٗض٫ همى الاثخمان االإهغفي مً َغٝ 3/9وٍ

جهاػ االإهغفي ٧ان ؤ٦بر مً مٗض٫ الىاجج الضازلي الخ٣ُ٣ي، وهظا ًض٫ ٖلى ؤهه ال
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لاجىحض ٖلا٢ت واضخت حضا بحن جؼاًض الاثخمان االإهغفي وهمى ال٣ُاٖاث الا٢خهاصًت 

االإ٩ىهه للىاجج الضازلي الخ٣ُ٣ي في الٗغا١، مما ٌٗني ؤن جباَا الأزحر لاٌؿببه ه٣و 

ت ؤزغي مً الٗىاملالاثخمان ٣ِٞ ، وبهما حؿببه جٓاٞ اصة في الاثخمان  .غ مجمىٖ والؼٍ

 ٖلى همى بهخاحُت 
ً
االإهغفي مً زلا٫ جس٠ُٟ قغوٍ الا٢غاى لم جازغ بًجابُا

 ال٣ُاٖاث الا٢خهاصًت، ومً زم الخإزحر ٖلى الىمى الا٢خهاصي.
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 دور انجهبز انمصرفي في تحميك اننمى الالتصبديانمبحث انثبنث: 

 تمٗيد:
تها الخ٣ُ٣ُت ج٨مً في جإحي ؤهمُت الىمى   الا٢خهاصي مً بًمان الكٗىب بإن خغٍ

ت مً االإ٣ىماث  جد٤ُ٣ مؿخىي لاث٤ مً االإِٗكت، ولا ًخد٤٣ طل٪ بلا بخىاٞغ مجمىٖ

ٗا٫ ٢اصع ٖلى نُاٚت ؾُاؾت ه٣ضًت  ًإحي في م٣ضمتها جىاٞغ حهاػ مهغفي مخُىع وٞ

ٞغاص االإىخمُه واثخماهُت ملاثمت للىي٘ الا٢خهاصي ال٣اثم ومد٣٣ه لُمىخاث الأ 

للا٢خهاص، و٢ض ازبدذ الخجاعب في مسخل٠ صو٫ الٗالم بلى ؤن الجهاػ االإهغفي االإخُىع 

 ومتزاًض الأهمُت في جد٤ُ٣ مٗضلاث همى ا٢خهاصي ٖالُت، وطل٪ مً 
ً
 مدىعٍا

ً
ًاصي صوعا

اثٟه الٗضًضة التي جخجؿض ٖلى ؾبُل االإثا٫ لا الخهغ في حٗبئت االإضزغاث  زلا٫ وْ

ل الاؾ ٘ االإساَغوجمىٍ اث، وجىىَ ت االإضٞىٖ  (.1)دثماع،وحؿىٍ

ولهظا ٌٗخبر الجهاػ االإهغفي االإخُىع ع٦حزة ؤؾاؾُت للىمى الا٢خهاصي، وحكحر   

ت الا٢خهاصًت والأصب الا٢خهاصي بلى وحىص الٗضًض مً ال٣ىىاث التي جغجبِ  الىٓغٍ

ت االإضزغاث، بالجهاػ االإهغفي وجازغ ٖلى الىمى الا٢خهاصي، وحكمل هظه ال٣ىىاث: حٗبئ

ل الاؾدثماع، الؿُىلت االإدلُت، الخض مً مٗض٫ الخطخم، حظب  ٖغى الى٣ض، جمىٍ

. وبالاؾخٗاهه بهظه ال٣ىىاث ًم٨ً جدلُل صوع (2)الٗملت الهٗبت وبصاعة ؾٗغ الهغٝ

 (.2018 -2004الجهاػ االإهغفي في جد٤ُ٣ الىمى الا٢خهاصي في الٗغا١ للمضة )

                                                           
 -1979، ؤزغ الؿى١ االإالي والجهاػ االإهغفي ٖلى الىمى الا٢خهاصي: خالت الأعصن 2013صخغاوي، حمُلت ًديى،  - 1

، الأعصن، 2الٗضص ، 28االإجلض  مجلت ماجه للبدىر والدزاطاث، طلظلت العلىم الؤوظاهيت والاحخماعيت،، 2009

 .63م

، ؤزغ جُىع الؿى١ االإالي وجُىع الجهاػ االإهغفي ٖلى الىمى الا٢خهاصي: صعاؾت خالت 2011صخغاوي، حمُلت ًديى،  - 2

 .20، ٧لُت ٖماصة الضعاؾاث الٗلُا، حامٗت ماجه، الأعصن، م زطالت ماحظخير، غير ميؼىزة، 2009 -1979الأعصن 
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 ت عًى ايُٓو الاقتصادي في ايعسام:تحًيٌ دوز تعبئة المدخسا 3/3/1
ً عؤؽ االإا٫، والىمى الا٢خهاصي ًدخاج بلى    ٌٗخبر الؤصزاع االإهضع الخ٣ُ٣ي لخ٩ىٍ

٤ جىمُت الؿى١  الاؾدثماع الظي ًمى٫ بالاصزاع. ٦ما ٌؿخُُ٘ الجهاػ االإهغفي ًٖ َغٍ

وج٣ضًم الى٣ضًت واالإالُت ؤن ٌصج٘ الأٞغاص واالإكغوٖاث ٖلى الخٗامل م٘ هظه الأؾىا١ 

 ًٖ، مى٘ حؿغب عئوؽ الأمىا٫ بلى الخاعج، وبطا جم٨ً الجهاػ االإهغفي 
ً
اصزاعاتها. ًٞلا

ل، وبالخالي جد٤ُ٣ مٗضلاث  مً حٗبئت االإضزغاث، ه٩ىن ؤمام ال٣ًاء ٖلى مك٩لت الخمىٍ

اء  ت الىٖ اؾدثماع مغجٟٗت ومىه جد٤ُ٣ الىمى الا٢خهاصي. وحٗخبر البىى٥ الخجاعٍ

ُٟتها الأصزاعي الأ٦ثر قُى   في الجهاػ االإهغفي م٣اعهت بباقي البىى٥، وهظا ًغح٘ بلى وْ
ً
ٖا

 ً الأؾاؾُت االإخمثلت في ٢بى٫ حمُ٘ الىصاج٘ بكتى ؤهىاٖها. ٦ما حؿاهم في ج٩ىٍ

ُٟتها االإخمثلت في زل٤ الؤثخمان  .االإضزغاث مً زلا٫ وْ

خطر صوع حٗبئت االإضزغاث في الىمى الا٢خهاصي مً زلا٫ الخٗغٝ ٖلى بُاه  اث وٍ

ت ومخىؾِ 3/10) الجضو٫  ُت لضي البىى٥ الخجاعٍ ( والخام بخُىع الىصاج٘ االإهغٞ

 ٖلى الىمى الا٢خهاصي.
ً
 ههِب الٟغص مً الىاجج االإدلي مٗبرا

ُت ومخىؾِ ههِب الٟغص مً الىاجج    بخدب٘ اججاهاث جُىع ٧ل مً الىصاج٘ االإهغٞ

ُت (، ًلاخٔ ؤن وحىص اعجباٍ بحن م2018ٗ -2004االإدلي للمضة ) ض٫ همى الىصاج٘ االإهغٞ

ومٗض٫ همى مخىؾِ ههِب الٟغص مً الىاجج االإدلي، ٣ٞض بلٜ مخىؾِ مٗض٫ همى 

ُت في االإضة) %( وفي االإ٣ابل بلٜ مخىؾِ 42.17( ما ٌٗاص٫ )2008 -2004الىصاج٘ االإهغٞ

ؤ٦بر مٗض٫ همى  2006%( خُث خ٤٣ ٖام 46.0075ههِب الٟغص مً الىاجج االإدلي )

ُت ومخىؾِ ههِب الٟغص مً الىاجج ل٩ل مً الىصاج٘ ا % ٖلى 48.82%، 57.18الإهغٞ

( ٣ٞض اهسٌٟ مخىؾِ مٗض٫ همى الىاصاج٘ 2008 -2009وبسهىم االإضة ) الخىالي.

ُت لِسجل  % و٢ض ؤصي هظا الاهسٟاى بلى بهسٟاى م٣ابل مخىؾِ 14.88االإهغٞ

 %. 20.65والظي بلٜ ما ٌٗاص٫  ،ههِب الٟغص مً الىاجج االإدلي

خُث سجل مخىؾِ همى  (،2018 -2014غ هظا الاعجباٍ ختى االإضة )و٢ض ؤؾخم 

 مىسٌٟ ًٖ الٟترجحن الؿاب٣خحن وهى )
ً
ُه مٗضلا وفي االإ٣ابل  ،(0.28-الىصاج٘ االإهغٞ
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%. وهظا ًخ٤ٟ م٘ 15.704ؤهسٌٟ مخىؾِ ههِب الٟغص مً الىاجج االإدلي لِسجل 

ت الا٢خهاصًت، خُث ٌؿاهم الجهاػ االإهغفي الٟٗا٫ في في ق٩ل  حٗبئت االإضزغاث الىٓغٍ

ل لل٣ُاٖاث  ُت، وهظه الىصاج٘ مً قإنها بن جدل مك٩لت ه٣و الخمىٍ وصاج٘ مهغٞ

ُت، وبالخالي حؿهم في جد٤ُ٣ مٗضلاث همى مغجٟ٘. وهظا ما جم جإ٦ُضه زلا٫  االإهغٞ

 الٟتراث الؿاب٤ الاقاعة بليها.

اجج االإدلي ( جؼىز الىدائع االإصسفيت، ومخىطؽ هصيب الفسد مً الى3/10حدوٌ )

 (2018 -2004في العساق )

 الظىت

 بحمالي الىدائع االإصسفيت 

 لدي البىىن الخجازيت 

 مخىطؽ هصيب الفسد

 مً الىاجج االإدلي 

 معدٌ همى%

الىدائع 

 االإصسفيت

 هصيب الفسد مً الىاجج

2004 8619.809 2 - - 

2005 10770 2.6 24.94% 65 

2006 16928.3 3.30 57.18% 48.82 

2007 26188.93 3.80 54.71% 34.89 

2008 34524.96 5.10 31.83% 35.32 

2009 38582.48 4.10 11.75% 15.76 

2010 47947.23 5 24.27% 29.74 

2011 56150.09 6.5 17.11% 26 

2012 62005.94 7.4 10.23% 17.51 

2013 68855.49 7.8 11.05% 14.24 

2014 74073.34 7.6 7.58 12.49 

2015 64344.06 5.5 -13.13 9.52 

2016 62398.73 5.4 -3.02 17.85 

2017 67048.63 6.10 7.45 20.92 

2018 - 6.60 - 17.74 

04-08  42.17% 46.0075% 

09-013  14.88% 20.65% 

014-018  -0.28  15.704% 

 %26.13 %18.62  االإخىطؽ

ى٪ االإغ٦ؼي االإهضع: ؤٖضاص الباخث، بالغحىٕ بلى االإى٢٘ الاخهاجي للب

 .(http://cbiraq.org/SeriesChartالٗغاقي)

http://cbiraq.org/SeriesChart
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 تحًيٌ دوز عسض ايٓكد عًى ايُٓو الاقتصادي في ايعسام: 3/3/2
بن الخٛحر في ٖغى الى٣ض ًازغ في بخضار الضوعاث الا٢خهاصًت، والخإزحر مباقغة   

ني،  اصة ٖغى الى٣ض بما ٖلى ٦ٟاءة الا٢خهاص الىَ اهُت الأٞغاص، ٞؼٍ ومً زم ٖلى عٞ

اصة َلبهم  ًخُلبه الا٢خهاص، حٗمل ٖلى زل٤ ٢ىه قغاثُت حضًضة لضي الأٞغاص ٖلى ػٍ

اصة الُلب ٖلى الؿل٘  اصة ٖلى ػٍ ٖلى الؿل٘ والخضماث الاؾتهلا٦ُت، وحٗمل هظه الؼٍ

اصة الُلب ال٨لي( وبٟٗل االإًا٠ٖ الاؾ ض الىاجج والخضماث الؤهخاحُت )ػٍ دثماعي، ًؼٍ

ض الضزل ال٣ىمي. وفي هظا الؿُا١ ٞإن  حٗض مً  هظسيت الثروةاالإدلي الؤحمالي ومىه ًؼٍ

اث التي جغ٦ؼ ٖلى صوع ٖغى الى٣ض في الخىمُت الا٢خهاصًت، وجغي ؤهه ًمثل  ؤهم الىٓغٍ

 مً ٖىانغ الؤهخاج بلى حاهب ٖىهغي الٗمل وعؤؽ االإا٫.
ً
 هاما

ً
 ٖىهغا

 في ٖغى الى٣ىص بكتى ؤهىاٖه، وفي هظا الكإن   
ً
 باعػا

ً
٣ًىم الجهاػ االإهغفي بضوعا

كخمل ٖلى مجمىٕ الى٣ىص M2وطل٪ مً زلا٫ ٖغى الى٣ض باالإٟهىم الىاؾ٘  ، وَ

حر ولأحل(. خُث ٌٗخبر ماقغ )ال٣اهىهُت والىصاج٘ جدذ الُلب وقبه الى٣ىص  وصاج٘ الخىٞ

دجم الىؾاَت االإالُت، ٖغى الى٣ض ؤخض ؤهم ماقغاث الؿُىلت االإدلُت، وماقغ ل

 ؤ٦بر، 
ً
م٣ا مالُا غ حجم وؿبي ؤ٦بر للؿُىلت وٖ بدُث ٧لما ٧ان ؤٖلى ٧لما ٨ٖـ جىٞ

 ؤ٦بر ٖلى الىمى الا٢خهاصي
ً
ىضر الجضو٫ (1)وبالخالي جُىع ؤ٦بر للجهاػ االإهغفي وجإزحرا . وٍ

ً ( جُىع ٧ل مً ٖغى الى٣ض والىاجج االإدلي الؤحمالي بالأؾٗاع الثابخه ٦مٗبر 3/11ٖ)

 ( وطل٪ ٖلى الىدى الخالي:2018 -2004الىمى الا٢خهاصي في الٗغا١ للمضة)

 

 

 

                                                           
1  - Caldero´n, C., and Liu, L. (2003), "The Direction of Causality between Financial Development and 

Economic Growth", Journal of Development Economics, 72, PP. 321-334 
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 (3/11حضو٫ )

 (2018 -2004جُىع ٖغى الى٣ض ومٗض٫ الىمى الا٢خهاصي في الٗغا١ )

 الؿىت

ٖغى الى٣ض 

 باالإٟهىم

 باالإُاع M2الىاؾ٘ 

 الىاجج االإدلي الؤحمالي

بالاؾٗاع الثابخه لٗام 

2007. 

 مٗض٫ الىمى%

 الىاجج االإدلي  ٖغى الى٣ض 

2004 12254 101845 - - 

2005 14684 103551 19.83 1.68 

2006 21080 109389 44.56 5.64 

2007 26956 111455 27.87 1.89 

2008 34920 120627 29.54 8.23 

2009 45438 124702 30.12 3.38 

2010 60386 132687 32.90 6.40 

2011 72177 142700 19.53 7.55 

2012 75466 162588 4.56 13.93 

2013 87680 174990 16.18 7.63 

2014 90728 178951 3.48 2.26 

2015 82595 183616 -8.96 2.61 

2016 88082 208932 6.64 13.79 

2017 89441 201059 1.54 -3.77 

2018 93697 199129 4.76 -0.96 

2004-2008  30.20 4.36 

2009-2013  20.66 7.78 

2014-2018  1.49 2.79 

 5.02 16.53  االإخىؾِ

 االإهضع: بٖضاص الباخث، بالغحىٕ بلى االإى٢٘ الاخهاجي للبى٪ االإغ٦ؼي الٗغاقي

(http://cbiraq.org/SeriesChart). 

http://cbiraq.org/SeriesChart


358 

 
 الاقتصادي النمى تحقيق في ودوره المصرفي الجهاز

الخ٣ُ٣ي للمضة  بخدب٘ اججاهاث جُىع ٧ل مً ٖغى الى٣ض والىاجج االإدلي الؤحمالي 

(، ًلاخٔ ؤن وحىص اعجباٍ بحن مٗض٫ همى ٖغى الى٣ض ومٗض٫ همى 2018 -2004)

الىاجج االإدلي الؤحمالي الخ٣ُ٣ي، ٣ٞض بلٜ مخىؾِ مٗض٫ همى ٖغى الى٣ض في 

%( وفي االإ٣ابل بلٜ مخىؾِ مٗض٫ همى الىاجج 30.20( ما ٌٗاص٫ )2008 -2004الٟترة)

( ٣ٞض اهسٌٟ 2008 -2009(، وبسهىم االإضة )%4.36االإدلي الؤحمالي الخ٣ُ٣ي )

% و٢ض ؤصي هظا الاهسٟاى بلى 20.66مخىؾِ مٗض٫ همى ٖغى الى٣ض لِسجل 

 %.7.78 بهسٟاى م٣ابل مخىؾِ مٗض٫ همى الىاجج االإدلي الأحمالي الخ٣ُ٣ي بلى

اًًا لِسجل مخىؾِ همى ٖغى  (2018 -2014و٢ض ؤؾخمغ هظا الاعجباٍ في االإضة ) 

 
ً
وفي االإ٣ابل ؤهسٌٟ  ،%(1.49مىسٌٟ ًٖ الٟترجحن الؿاب٣خحن وهى )الى٣ض مٗضلا

%. وهظا ًخ٤ٟ م٘ 2.79مخىؾِ مٗض٫ همى الىاجج االإدلي الؤحمالي الخ٣ُ٣ي لِسجل 

ت الا٢خهاصًت  مً  خُث الىٓغٍ
ً
 هاما

ً
ت الثروة ؤن ٖغى الى٣ض ًمثل ٖىهغا جغي هٓغٍ

اصة ٖغى الى٣ض ٖىانغ الؤهخاج بلى حاهب ٖىهغي الٗمل وعؤؽ االإا٫، ومً  زم ٞةن ػٍ

اصة الىاجج االإدلي الؤحمالي الخ٣ُ٣ى وػٍاصة مٗض٫ الىمى   ٖلى ػٍ
ً
في الا٢خهاص جازغ بًجابُا

ا٦ض طل٪ الك٩ل )  (.3/6الا٢خهاصي، وٍ

 (3/6ق٩ل )

 2018 -2004جُىع مٗض٫ همى ٖغى الى٣ض ومٗض٫ همى الىاجج االإدلي الؤحمالي 

 

خماص  ،االإهضع: ؤٖضاص الباخث    .3/11ٖلى بُاهاث الجضو٫ ع٢م بالٖا
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 تحًيٌ دوز ايطيوية عًى ايُٓو الاقتصادي في ايعسام: 3/3/3
٣ًهض بؿُىلت الجهاػ االإهغفي ٢ضعة الجهاػ االإهغفي ٖلى جلبُت َلباث الؤثخمان في  

به االإىصٖحن ٖىض السخب مً هاخُت ؤزغي. وؤنبدذ  ؤي و٢ذ مً هاخُت، والؤًٟاء بغٚ

ت زانت،  الؿُىلت هي بخضي ؤهم ؾماث حكُٛل الجهاػ االإهغفي ٖامت والبىى٥ الخجاعٍ

خُث ؤنبذ مً الًغوعي ٖلى ٧ل البىى٥ الؤخخٟاّ بمىحىصاث جدؿم بضعحت ٖالُت 

ل  مً الؿُىلت ؾىاء ٧اهذ ٖلى ق٩ل ه٣ض حاهؼ ؤو مىحىصاث قبه ؾاثلت ٢ابلت للخدىٍ

 لى٣ضًت.بلى ه٣ض حاهؼ. وجى٣ؿم الؿُىلت بلى الؿُىلت الخايغة، والؿُىلت قبه ا

غ الؿُىلت في جلبُت َلباث الؤثخمان االإهغفي ل٩اٞت ال٣ُاٖاث   ؿهم جىٞ وَ

ت، وجىؾُ٘ ال٣اثمت  ٘ الاؾدثماعٍ اصة ٖضص االإكاعَ الا٢خهاصًت، الأمغ الظي ًاصي بلى ػٍ

اصة ٞغم الدكُٛل وعٞ٘ الؤهخاحُت، وجد٤ُ٣ الىمى الا٢خهاصي ٖلى  منها، وبالخالي ػٍ

م٨ً الخٗغٝ  .٣ت في الجهاػ االإهغفي ٖلى االإؿخىي الجؼجياالإؿخىي ال٨لي، واػصًاص الث وٍ

ُت في جد٤ُ٣ الىمى الا٢خهاصي في الٗغا١ للمضة )  -2004ٖلى صوع الؿُىلت االإهغٞ

 (.3/12مً زلا٫ الجضو٫ ) (2018

ُت  (،3/12بلى الجضو٫ ) وبالىٓغ   ًخطر جُىع مٗض٫ همى وؿبت الؿُىلت االإهغٞ

لاخٔ ؤهه في الؿىىاث )2018 -2004ومٗض٫ همى الضزل ال٣ىمي للمضة )  -2004(، وٍ

ُت ما ٌٗاص٫ 2008 % وفي االإ٣ابل 16.59( بلٜ مخىؾِ مٗض٫ همى وؿبت الؿُىلت االإهغٞ

%. ؤما بسهىم 33.68سجل مٗض٫ همى الضزل ال٣ىمي زلا٫ هٟـ االإضة ما ٌٗاص٫ 

ُت بلى2012 -2009الؿىىاث )  ( ٣ٞض اعجٟ٘ مخىؾِ مٗض٫ همى وؿبت الؿُىلت االإهغٞ

% وهي حٗني اهسٟاى مؿخىي الاثخمان االإمىىح لل٣ُاٖاث الا٢خهاصًت  37.57

وؤو٨ٗـ هظا الىي٘ بلى  ،والاخخٟاّ بمٗض٫ ؾُىلت مغجٟ٘ لضي الجهاػ االإهغفي

 % م٣اعهت بالٟترة الؿاب٣ت. 13.16بهسٟاى مٗض٫ همى الضزل ال٣ىمي بلى 
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ُت لضي الجهاػ االإ  هغفي في نهاًه مضة ٦ما ًلاخٔ اعجٟإ وؿبت الؿُىلت االإهغٞ

، و٢ض بلٛذ هظه اليؿب 2017، 2016، 2015، 2014، 2013الضعاؾت للؿىىاث 

% ٖلى الترجِب. و٢ض ؤو٨ٗـ اعجٟإ وؿبه الؿُىلت %72، %69، %69، %68، 68

ُت لضي الجهاػ االإهغفي بلى به٨ماف مٗض٫ همى الضزل ال٣ىمي، خُث سجل هظا  االإهغٞ

، 2013% في الؿىىاث 4.19%، 24.69-%، 2.44-%، ٢7.17ُم مىسًٟت بلٛذ  االإٗض٫

ت الا٢خهاصًت، اط ؤن  2016، 2015، 2014 ٖلى الترجِب. وهظا ًخ٤ٟ م٘ مى٤ُ الىٓغٍ

ُت لضي الجهاػ االإهغفي جاصي بلى بهسٟاى حجم الاثخمان  اعجٟإ وؿبت الؿُىلت االإهغٞ

مى االإهغفي االإمىىح لل٣ُاٖاث الا٢خهاصًت، والتي جاصي بلى بهسٟاى مٗض٫ الى

 الا٢خهاصي، واهسٟاى مٗض٫ همى الضزل ال٣ىمي. 
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 (3/12حضو٫ )

ُت والضزل ال٣ىمي في الٗغا١ )  (2018 -2004جُىع الؿُىلت االإهغٞ

 الؿىت
 الؿُىلت

ُت %  االإهغٞ

 الضزل ال٣ىمي

 باالإلُاع صًىاع

 مٗض٫ الىمى%

 الىاجج االإدلي  مٗض٫ همى الؿُىلت 

2004 10 46923 -  - 

2005 10 65798 0 40.23 

2006 11 85431 10 29.84 

2007 15 100100 36.36 17.17 

2008 18 147641 20 47.49 

2009 23 120429 27.78 -18.43 

2010 25 146453 8.70 21.61 

2011 51 192237 104 31.26 

2012 56 227221 9.80 18.20 

2013 68 243518 21.34 7.17 

2014 68 237554 0 -2.44 

2015 69 178908 1.47 -24.69 

2016 69 186397 0 4.19 

2017 72 - 4.35 - 

2018 50 - -30.6 - 

04-08  16.59% 33.68 

09-012  37.57 13.16 

013-

016 

 5.70 -3.94 

 14.3 19.95  االإخىؾِ

 االإهضع: ؤٖضاص الباخث، بالغحىٕ بلى االإى٢٘ الاخهاجي للبى٪ االإغ٦ؼي الٗغاقي

(http://cbiraq.org/SeriesChart). 

http://cbiraq.org/SeriesChart
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ُت   وبىاء ٖلى ما ؾب٤ ط٦غه، ًخطر وحىص ٖلا٢ت جغابِ بحن حجم الىصاج٘ االإهغٞ

ل الاثخمان االإهغفي في الٗغا١ ومخىؾِ ههِب الٟغص  اء الؤصزاعي لخمىٍ باٖخباعها الىٖ

(. وهظه 2018-2004االإضة)مً الىاجج االإدلي الؤحمالي ٦مٗبر ًٖ الىمى الا٢خهاصي في 

ت الا٢خهاصًت ٤ الىٓغٍ ت وٞ ت بحن حٗبئتاالإضزغاث والىمى )الىدُجت مإلىٞ وحىص ٖلا٢ت ٢ىٍ

ت بحن ٖغى الى٣ض والىاجج االإدلي الؤحمالي  الا٢خهاصي. و٦ظل٪، جىحض ٖلا٢ت ٢ىٍ

 هدُجت م٣بىله 2018-2004الخ٣ُ٣ي في الٗغا١ في ؾىىاث الضعاؾت )
ً
( وهي بًًا

اصة ال٣ىة الكغاثُت في الا٢خهاص  ؤ٢خهاصًت خُث اصة ٖغى الى٣ض حؿاهم في ػٍ ؤن ػٍ

اصة مٗض٫  اصة الُلب ال٨لي مما ًاصي في نهاًت االإُاٝ بلى ػٍ والتي حصج٘ بضوعها في ػٍ

لا٢تها بمٗض٫ الىمى الا٢خهاصي ُت وٖ  ،الىمى الا٢خهاصي. وبسهىم الؿُىلت االإهغٞ

ُت والتي ُٞلاخٔ ؤجهاٝ الجهاػ االإهغفي الٗغاقي باعجٟا ٕ وؿب مٗض٫ الؿُىلت االإهغٞ

حؿهم بضوعها في بهسٟاى مٗض٫ الىمى الا٢خهاصي، ومً زم اهسٟاى مؿخىي 

الاثخمان االإمىىح مً الجهاػ االإهغفي لل٣ُاٖاث الا٢خهاصًت، وبالخالي اهسٟاى مٗض٫ 

 الىمى الا٢خهاصي.

 ٖلى   
ً
الىمى ٦ما ٨ًك٠ الخدلُل الؿاب٤، ؤن جُىع الجهاػ االإهغفي ؤزغ ؾلبا

الا٢خهاصي في الٗغا١، هظا ًا٦ض ٖلى ؤن االإؿخىي ال٠ًُٗ للخُىع االإهغفي الٗغاقي 

لم ٌصج٘ الىمى الا٢خهاصي، وؤن ي٠ٗ الٗلا٢ت ؤو الترابِ ُٞما بحن الخُىع االإهغفي 

ت  ت الا٢خهاصًت بىحىص ٖلا٢ت ٢ىٍ والىمى الا٢خهاصي ًسال٠ ما ا٦ضث ٖلُه الىٓغٍ

م مً هظه ُٞما بُنهما. وؤن هظه الىدُج لى الغٚ ت. وٖ بت ؤو ٚحر مإلىٞ ت هي لِؿذ ٚغٍ

الىخاثج بلا ؤهه لاًم٨ً الجؼم بٗضم ؤهمُت جُىع الجهاػ االإهغفي في الىمى الا٢خهاصي، 

وبهما هظه الىخاثج ٖبرث ًٖ ؤهما٫ الجهاػ االإهغفي ٦مدغ٥ للىمى الا٢خهاصي 

خماص ٖلى ال٣ُاٖاث الا٢خهاصًت الأزغي مثل الىِٟ.  واٖلا
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اؾتهضٝ هظا الٟهل بالإحابت ٖلى الؿاا٫ الثالث للضعاؾت  ت الفصل:خلاص  

والظي ًىو ٖلى: ما هى صوع الجهاػ االإهغفي في خكض وحٗبئت االإضزغاث في الٗغا١؟، وما 

هي الخدضًاث التي ج٣لل مً ٦ٟاءة الجهاػ االإهغفي في جد٤ُ٣ هظا الضوع ٦ما جدضصه 

ت الا٢خهاصًت؟.وفي ؾبُل جد٤ُ٣ هظا ال هضٝ، ٢ؿم الٟهل زلار مباخث، ؤهخم الىٓغٍ

االإبدث الأو٫ بضعاؾت صوع الجهاػ االإهغفي في حٗبئت االإضزغاث مً زلا٫ الخٗغٝ ٖلى 

ؤهمُت حٗبئت االإضزغاث في الٗغا١، وجُىع االإضزغاث لضي الجهاػ االإهغفي في الٗغا١ 

 (.2017 -2004زلا٫ االإضة)

في في جسهُو االإضزغاث بحن ٦ما ع٦ؼ االإبدث الثاوي ٖلى صعاؾت صوع الجهاػاالإهغ 

ال٣ُاٖاث الا٢خهاصًت، وطل٪ مً زلا٫ الخٗغٝ ٖلى ؾُاؾاث البى٪ االإغ٦ؼي في 

ل اليكاٍ  ت في جمىٍ ل اليكاٍ الا٢خهاصي في الٗغا١، وؾُاؾاث البىى٥ الخجاعٍ جمىٍ

الا٢خهاصي في الٗغا١، وج٣ُُم صوع الجهاػ االإهغفي في جسهُو االإضزغاث بحن 

ٞسهو لضعاؾت صوع الجهاػ  ،في الٗغا١. ؤما االإبدث الثالث ال٣ُاٖاث الا٢خهاصًت

 ،حٗبئت االإضزغاث االإهغفي في جد٤ُ٣ الىمى الا٢خهاصي، مً زلا٫ جدلُل صوع ٧ل مً

 (.2017 -2004و الؿُىلت ٖلى الىمى الا٢خهاصي في الٗغا١ زلا٫ الٟترة ) ،ٖغى الى٣ض
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: ملىماث  الاصلاح االإصسفي االإبدث الأوٌ

 االإبدث الثاوي: آلياث جفعيل دوز الجهاش االإصسفي في حعبئت وجخصيص االإدخساث  

  االإبدث الثالث: ملترخاث جفعيل دوز الجهاش االإصسفي في جدفيز الىمى الاكخصادي 
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 انمصرفيالاصلاح  ممىمبث: انمبحث الأول

 تمٗيد:
ٌٗخبر اليكاٍ االإهغفي مً ؤ٦ثر الأوكُت اؾخجابت للمخٛحراث االإالُت الٗاالإُت،   

ُت وبػالت  غ اليكاَاث االإهغٞ وزانت الٗىالإت االإالُت وآزاعها، والظي ؤصي بلى جدغٍ

ُت والأوكُت  ُٗت التي مىٗذ الخىؾ٘ في الاٖما٫ االإهغٞ الخىاحؼ الخىُٓمُت والدكغَ

ٗض ٢ )االإالُت. وَ ( لؿىت 56، و٢اهىن البى٪ االإغ٦ؼي)2004( لؿىت 94اهىن االإهاعٝ

، مً ؤهم ال٣ىاهحن التي اقخملذ ٖلى عئٍت واضخت لضوع الجهاػ االإهغفي، في ْل 2004

ُت، بما  اع ال٣اهىوي في مجا٫ الخضماث االإهغٞ غ اَلؤ جُب٤ُ آلُاث ا٢خهاص الؿى١ وجُىٍ

ؼ الث٣ت في ا  . (1)لىٓام االإهغفيًخماش ى م٘ االإٗاًحر الضولُت وحٗؼٍ

ت مً ال٣ُىص    وم٘ طل٪، ما ًؼا٫ الؤنلاح االإهغفي في الٗغا١ ًىاحه مجمىٖ

ُت والأوكُت االإالُت  ما٫ االإهغٞ ُٗت والتي جدى٫ صون الخىؾ٘ في اٖلأ الخىُٓمُت والدكغَ

 ،ًٖ 
ً
٤ للٟؿاص االإؿدكغي في ال٣ُإ االإهغفي. ًٞلا مهض الُغٍ وحٗضص االإجالاث، وٍ

ت لإهجاػ ٖملُت ٢هىع واضر في جُ ض يغوعٍ ُٗ ب٤ُ ؤهٓمت الضٞ٘ الؤل٨تروهُت التي ح

الخدى٫ الؤل٨ترووي في الٗمل االإهغفي. لظا، يهخم هظا االإبدث بالخٗغٝ ٖلى ؤنلاخاث 

، والتي حٗخبر االإ٣ىماث الأؾاؾُت لٟاٖلُت 2004ال٣ُإ االإهغفي في الٗغا١ بٗض ٖام 

 ىصه.ال٣ُإ االإهغفي في الٗغا١ لخد٤ُ٣ ؤهضاٞه االإيك

 

 

                                                           
مجلت الىىث للعلىم الاكخصادًت ، الؤنلاح االإهغفي في الٗغا١: الأؾـ والٗىانغ، 2015حباع، ببغاهُم حاؾم،  - 1

 .1، الٗغا١، م19ت الاصاعة والا٢خهاص، حامٗت واؾِ، الٗضص ٧لُ ،والادازيت
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 اصلاحات ايكطاع المصسفي ايعساقي: 4/1/1
  2003وعر الا٢خهاص الٗغاقي بٗض ٖام   

ً
ُا  ومهغٞ

ً
 مالُا

ً
 وهٓاما

ً
 منهاعا

ً
ا٢خهاصا

ت والخضمُت واالإالُت هدُجت الخغوب والخهاع الا٢خهاصي   في ٧اٞت الىىاحي الؤصاعٍ
ً
مخسلٟا

ؿ٨غة الؤهخاج وجىعٍ بٌٗ االإهاعٝ الخ٩ىمُت بٗلا٢اث مالُ ت صازلُت وزاعحُت وٖ

 ًٖ، ي٠ٗ اعجباٍ الٗغا١ باليكاٍ الا٢خهاصي الٗالمي والخُىعاث 
ً
مغب٨ه. ًٞلا

ت ؤو مالُت ؤو ماصًت، مما ؤصي بلى ي٠ٗ  الٗاالإُت في حمُ٘ االإجالاث ؾىاء ٧اهذ ٨ٞغٍ

الث٣ت الضولُت باالإهاعٝ الٗغا٢ُت، وي٠ٗ صوعها في اليكاٍ الا٢خهاصي الٗغاقي، 

 :(1)حغاء انلاخاث في ال٣ُإ االإهغفي جخمثل بما ًإحيوهظا الأمغ ًخُلب ب

 الاطاز ايتػسيعي وايكاْوْي: 4/1/1/1
ٗا٫ ًجب اجساط انلاخاث ٢اهىهُت    مً ؤحل الىنى٫ بلى ٢ُإ مهغفي ٦ٟىء وٞ

ُٗت جمثل البيُت الخدخُت للئنلاح االإهغفي، وجخمثل هظه الانلاخاث ال٣اهىهُت  وحكغَ

ُٗت بالآحي  :(2)والدكغَ

الظي اُٖى  ،الخاص بالبىً االإسهصي العساقي 2004( لظىت 56ز الأمس )بصدا -1

( مً ال٣اهىن، وبن اؾخ٣لالُت البى٪ االإغ٦ؼي 2البى٪ االإغ٦ؼي اؾخ٣لالُت خؿب االإاصة)

٘ الضؾخىعي وال٣اهىوي للبى٪ وبن ؤي حٗضًل ؤؾاس ي جُلبه م٣خًُاث  ًدميها الدكغَ

ُٗت.الؿُاؾت الٗامت للضولت ًخُلب مىا٣ٞت الؿلُت   الدكغَ

الظي ًمثل  ،الخاص بعمل االإصازف الخجازيت 2004( لظىت 94اصداز الامس ) -2

٤ االإٗاًحر الضولُت. و٢ض احاػ هظا  الخُىة الأؾاؾُت لإعؾاء هٓام مهغفي ٦ٟاء وٞ

                                                           
، ؤنلاح ال٣ُإ االإهغفي في الٗغا١ وؤزغه ٖلى الاثخمان 2018حمٗت، ٖبض الغخمً ٖبُض& ٖلي، ًاؾغ خؿحن،  - 1

 ، الٗغا22،١، الٗضص10، االإجلض مجلت حامعت الاهباز للعلىم الاكخصادًت والادازيت(، 2015 -2004االإهغفي للمضة)

 .30م
صاع  ،،عابُت االإهاعٝ الخانت الٗغا٢ُتالدؼسيعاث االإىظمت لعمل االإصازف الخاصت في العساق ،خمُض، اوؽ َاع١  2

 2016، 1ؾُىع لليكغ والخىػَ٘، ٍ
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سً٘ للمخُلباث االإدضصة  ال٣اهىن للمؿدثمغ الأحىبي امخلا٥ اؾهم في مهغٝ ٖغاقي، وٍ

ىُت  في ال٣اهىن واللىاثذ الخىُٓمُت االإٗمى٫ بها، وحٗض هظه الخُىة ؤو٫ مباصعة وَ

 لدصجُ٘ الاؾدثماع الؤحىبي االإباقغ في الٗغا١.

الظي ٌٗض  ،الخاص بميافدت غظل الأمىاٌ 2004( لظىت 93اصداز الامس)  -3

ؤخض الخُىاث االإهمت في حٗضًل البنى االإاؾؿاجُت وال٣اهىهُت للىٓام االإالي واالإهغفي. 

م جدضًض ال٣ٗىباث التي جغاواخذ بحن السجً والٛغاماث وو٤ٞ هظا ال٣اهىن ٣ٞض ج

 االإالُت، ومىذ ال٣اهىن للبى٪ االإغ٦ؼي الؿلُت في مغا٢به ٖمل االإاؾؿاث االإالُت.

 2012( لؿىت 78انضاع ٢اهىن الخى٢ُ٘ الال٨ترووي واالإٗاملاث الال٨تروهُت ع٢م ) -4

ل الاعهاب ع٢م ) -5  2015ت ( لؿى39انضاع ٢اهىن م٩اٞدت ٚؿل الامىا٫ وجمىٍ

 2015خُث قهض ٖام ، 2015( لظىت 43اصداز كاهىن االإصازف الاطلاميت ) -6

 م٘ انضاع ال٣اهىن وهى مهغٝ 
ً
جإؾِـ ؤو٫ مهغٝ اؾلامي خ٩ىمي في الٗغا١ جؼامىا

ً الاؾلامي، و) حن ٖغبي وؤحىبي خُث 8النهغٍ ( مهاعٝ زانت، بالإياٞت بلى مهغٞ

 في نهاًت ٖام 94لٗغا١)ونل ٖضص ٞغوٕ االإهاعٝ الاؾلامُت الٗاملت في ا
ً
ا  2015( ٞغٖ

 في االإداٞٓاث و)63مىػٖت بىا٢٘ )
ً
ا  في بٛضاص، وجىػٖذ ٞغوٕ االإهاعٝ 31( ٞغٖ

ً
ا ( ٞغٖ

 الإهاع86ٝالاؾلامُت بحن )
ً
ا ( ٞغوٕ 4( ٞغوٕ الإهاعٝ خ٩ىمُت، و)4زانت و) ( ٞغٖ

 الإهاعٝ ٖغبُت واحىبُت.
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تطدوزات ايتهٓويوجيدة في ايعُدٌ    تطويس ْعاّ المددفوعات المصدسفية وَوانبدة اي    :4/1/1/2
 المصسفي: 

ُت ومىا٦بت الخُىعاث الخ٨ىىلىحُت الخضًثت     اث االإهغٞ غ هٓم االإضٞىٖ جم جُىٍ

ت واالإ٣انت صازل  والخىؾ٘ في اؾخسضام الىؾاثل الال٨تروهُت في مجالاث الضٞ٘ والدؿىٍ

اث الا ،الٗغا١ وزاعحه ل٨ترووي خُث بضؤ البى٪ االإغ٦ؼي الٗغاقي بخُب٤ُ هٓام االإضٞىٖ

اٖلُخه مً ؤحل  2006مىظ ٖام  غ ال٣ُإ االإهغفي وػٍاصة ٦ٟاثخه وٞ مً ؤحل جُىٍ

 والخ٣لُل مً الخضاو٫ الىعقي، 
ً
جد٤ُ٣ الاؾخ٣غاع االإالي مً زلا٫ جضاو٫ الأمىا٫ ال٨تروهُا

ب  ومً الأهٓمت الال٨تروهُت االإخُىعة التي ٢ام البى٪ االإغ٦ؼي الٗغاقي بةصزالها وجضعٍ

 :(1)ا ما ًلي٧ىاصعه ٖليه

: وهي قب٨ت لاؾل٨ُت حٗمل بخ٣ىُت ٖالُت (IIBNػبىت زبؽ االإصازف العساكيت) -1

حٗمل ٖلى عبِ ٞغوٕ االإهاعٝ الغثِؿت بالإياٞت بلى وػاعة االإالُت م٘ البى٪ االإغ٦ؼي مً 

اث، و٦ظل٪ عبِ ٞغوٕ البى٪ م٘ بًٗها البٌٗ لٛغى  ؤحل جىُٟظ هٓام االإضٞىٖ

ت وؤم٩اهُت الخىؾُ٘ وجم اهجاػ الٟٗالُاث االإسخلٟت. و  جخمحز هظه الكب٨ت بال٨ٟاءة والؿغٖ

( مً ؤحل خماًت web senseوجم حكُٛل هٓامي) 2009حكُٛل الكب٨ت في ٖام 

 مىٓىماث الؤهترهذ مً بٖما٫ ال٣غنىت والٟحروؾاث.

ًمثل هٓام م٣انت اله٩ى٥  (:ACHهظام ملاصت الصىىن الالىتروهيت) -2

ُت في مجا٫  ُت، وؾُاصي جُب٣ُها بلى حُٛحر الال٨تروهُت ٢ٟؼة هىٖ الخ٨ىىلىحُا االإهغٞ

ما٫ في ال٣ُإ االإهغفي. ولهظا الىٓام الٗضًض مً الٟىاثض،  حظعي في َغ١ جىُٟظ اٖلا
                                                           

ض مً الخٟهُل، ًغح٘ بلى: - 1  للمؼٍ

اث الال٨ترووي في2015ببغاهُم، مهُٟى مدمض& قُإ، ٖبض الأمحر ٖبض الخؿحن،  - الٗغا١ والخدُاث  ، هٓام االإضٞىٖ

 .250 -237، الٗغا١، م م 3، الٗضص17االإجلض  دزاطت جؼبيليت في البىً االإسهصي العساقي(،)التي جىاحهه

لا٢خه في 2014قُإ، ٖبض الأمحر ٖبض الخؿحن& مدمض، مهُٟى مدمض ببغاهُم،  - اث الال٨ترووي وٖ ، هٓام االإضٞىٖ

ت ، الٗغا١، م م 28، الانضاع 9، االإجلض طاث مداطبيت وماليتمجلت دزابدث جُب٣ُي(، )ٞاٖلُت االإهاعٝ الخجاعٍ

149- 194. 
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منها ٞىاثض حٗىص ٖلى االإؿخُٟضًً مً الك٩ُاث، خُث ًهبذ الكُ٪ ؤصاة صٞ٘ ٞىعٍت 

 ًٖ جدهُل ٢ُمت الك٩ُاث زلا٫ ٞترة وح
ً
حزة في هٟـ ًىم مثل الاًضإ الى٣ضي،ًٞلا

ج٣ضًم الكُ٪ وػٍاصة الض٢ت في جدهُل الك٩ُاث. ٦ما ًىحض ٞىاثض حٗىص ٖلى البى٪ 

ني، مثل جدؿحن مؿخىي اصاعة ؤعنضة البىى٥ وجبؿُِ  االإغ٦ؼي والا٢خهاص الىَ

 ًٖ ج٣لُل ٖضص الك٩ُاث 
ً
ُت االإخٗل٣ت بالك٩ُاث، ًٞلا وجىخُض الؤحغاءاث االإهغٞ

 .(1)ُضالغناالإٗاصة بؿبب ٖضم ٦ٟاًت 

الظي ًمثل ؤخض الأهٓمت االإهمت التي  (:RIGSهظام الدظىيت الاحماليت الآهيت) -3

اث الأل٨تروهُت بحن االإهاعٝ مً زلا٫ قب٨ت آمىه و٦ٟاة،  ًخم ٞيها جباص٫ االإضٞىٖ

ت ٞٗلُت ونهاثُت لأوامغ الضٞ٘ االإخباصلت بحن االإكاع٦حن وبهىع  ًمً هظا الىٓام حؿىٍ وٍ

ُث ًخم مً زلا٫ ٞٗالُاث الىٓام الابخٗاص ًٖ الخىُٟظ مؿخمغة زلا٫ ًىم الٗمل، خ

ت بحن  ت الُضوٍ الُضوي للٗملُاث والخسلو مً االإكا٧ل التي جدضر مً زلا٫ الدؿىٍ

لاث االإالُت بحن االإكاع٦حن ، وبلٜ ٖضص الخدىٍ االإهاعٝ الخ٩ىمُت والأهلُت )االإهاعٝ

 بالضًى33.500بدضوص ) 2012ووػاعة االإالُت( في ٖام 
ً
لا  7.000اع الٗغاقي و)( جدىٍ

ً
لا ( جدىٍ

٨يي  .(2)بالضولاع الامغٍ

الظي ًخم مً زلاله  (:CSDهظام اًداع وحسجيل الظىداث الحىىميت) -4

ت الٗامت  ٞدو وازخباع البرمجُاث الخانت بالىٓام االإدضر مً ٢بل ٧اصع جاب٘ للمضًغٍ

٤ الضٖم في البى٪ االإغ٦ؼي الٗغاقي، خ غٍ ُث بلٜ ٖضص للٗملُاث االإالُت وبصاعة الضًً وٞ

 29االإهاعٝ االإكاع٦ت في الىٓام)
ً
ا بالإياٞت بلى وػاعة االإالُت وهُئت الخ٣اٖض . ( مهغٞ

.ً اًت ال٣انغٍ   الٗامت وصاثغة عٖ

                                                           
مجلت دزاطاث (، ACH، بغهامج جض٤ُ٢ م٣ترح لىٓام م٣انت اله٩ى٥ الال٨تروهُت)2017خمضان، زىلت خؿحن،  - 1

 .77م  ،، حامٗت بٛضاص،الٗغا41١االإجلض الثاوي ٖكغ الٗضص  مداطبيت وماليت،

ت الٗامت للاخهاء والابدار،  البى٪ االإغ٦ؼي الٗغاقي، - 2 ، 5م،2012الخلسيس الظىىي للاطخلساز االإالي لعام االإضًغٍ

www.cbi.iq. 
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(، الظي ٌؿخسضم لخ٣ُُم االإهاعٝ مً ٢بل البى٪ االإغ٦ؼي CAMELهٓام ) -5

ٗخمض هظا الىٓام ٖلى ؾخت  ،الٗغاقي الظي ٌؿمي ماقغاث الخُُت والجؼثُت، وَ

وهي ٦ٟاًت عؤؽ االإا٫،  ،غاث ججمُُٗت ؤؾاؾُت لخدلُل وي٘ االإاؾؿاث االإالُتماق

وحىصة االإىحىصاث،وؾلامت الاصاعة، والاًغاصاث الغبدُت، والؿُىلت، الخؿاؾُت الإساَغ 

 .(1)الؿى١ 

حر الى٢ذ والجهض  -6 لهضٝ الخهى٫ ٖلى ؤًٞل ؤصاء في الٗمل االإهغفي وجىٞ

٢ام البى٪ االإغ٦ؼي بإوكاء "مىٓىمت  وج٣لُل الخ٩ال٠ُ االإخٗل٣ت بالؿٟغ، ٣ٞض

وطل٪ ٖبر جدضًض  ،ال٨تروهُت" حؿاٖض ٖلى مخابٗت اٖمالت البى٪ م٘ الجهاث الخاعحُت

٤ ؤًٞل االإٗاًحر، وجم ههب االإىٓىمت مً قغ٦ت) (، وجم CISCOاالإىانٟاث الٟىُت وٞ

ض F ile sharingجُٟٗل خؼمت جباص٫ االإلٟاث )  ( وهٓام البرً

 .(2)(Active Directory(، وهٓام )Exchange( وهٓام )Outlookالال٨ترووي)

غ الٗمل االإهغفي مً حىاهب ٖضة  وهظه الأهٓمت الؿاب٣ت، ٢ض ؾاٖضث ٖلى جُىٍ

ت في ج٣ضًم الخضمت والض٢ت في بٖضاص البُاهاث االإالُت وؾهىلت الغ٢ابت  خُث الؿغٖ

 .(3)الضازلُت

 

                                                           
ت الٗامت للاخهاء والابدار،  - 1 ، 32،م2015الخلسيس الظىىي للاطخلساز االإالي لعام البى٪ االإغ٦ؼي الٗغاقي، االإضًغٍ

www.cbi.iq. 
ت الٗامت  - 2 ، 12،م6201الخلسيس الظىىي للاطخلساز االإالي لعام للاخهاء والابدار، البى٪ االإغ٦ؼي الٗغاقي، االإضًغٍ

www.cbi.iq. 
ت الٗامت للاخهاء والابدار،  - 3 ، 9،م2014الخلسيس الظىىي للاطخلساز االإالي لعام البى٪ االإغ٦ؼي الٗغاقي، االإضًغٍ
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 اضتبداٍ ايعًُة: 4/1/1/3
لُىن صًىاع ٖغاقي ٢ضًم بٗملت حضًضة في ( 4جم الاهتهاء مً اؾدبضا٫)  ٧اهىن  15جغٍ

، و٢ض م٨ىذ هظه الخُىة البى٪ االإغ٦ؼي مً لٗب صوعه الى٣ضي في 2004الثاوي ٖام 

ه ٖلى حجم ٦مُت الى٣ىص  االإؿاهمت بةصاعة اليكاٍ الا٢خهاصي في البلض زلا٫ و٢ىٞ

دبضا٫ في جىخُض االإهضعة واجساط بحغاءاجه الإ٩اٞدت التزوٍغ، ٦ما ؾاهمذ ٖملُت الاؾ

الخٗامل بالضًىاع في ٧اٞت اهداء الٗغا١ بىٟـ الٟئاث مما ؤٖاص الث٣ت للضًىاع الٗغاقي 

ه بهىعه واضخت  .(1)وؾاهم في جدؿحن ؤؾٗاع نغٞ

 إعادة الهيهًة المصسفية:  4/1/1/4
ت مً الاحغاءاث التي حؿتهضٝ  ُت في الٗغا١ بمجمىٖ جخمثل بٖاصة اله٩ُلت االإهغٞ

اصة مؿخىي ا غ ؤصاء البىى٥ػٍ وطل٪ يمً  ،لخىاٞؿُت في الجهاػ االإهغفي الٗغاقي وجُىٍ

ت والاهًباٍ. وفي هظا الكإن، ٣ٞض جم جى٢ُ٘ مظ٦غة جٟاهم  ً مهمحن هما الؿغٖ مُٗاعٍ

بحن البى٪ االإغ٦ؼي ووػاعة االإالُت خى٫ بٖاصة ه٩ُلت مهغفي الغاٞضًً والغقُض وجدذ 

وجخلخو مداوع بٖاصة ه٩ُلت الىٓام  اقغاٝ نىضو١ الى٣ض الضولي والبى٪ الضولي.

 :(2)االإهغفي في الٗغا١ في الى٣اٍ الاجُت

بٖاصة الىٓغ باله٩ُل الخىُٓمي وحصخُو االإكا٧ل الدكٛلُلُت واالإالُت  

وجم ٖلى يىء  ،والغ٢ابُت التي جىاحهها االإهاعٝ الخ٩ىمُت وجهُٟت االإكا٧ل االإالُت

اصة عؤؽ االإا٫.  طل٪ ػٍ

                                                           
مجلت اللادطيت جضًض بحن الًغوعاث واالإبرعاث، ، انضاع الضًىاع الٗغاقي ال2004الٛالبي، ٖبض الخؿحن حلُل،  - 1

 .78، الٗغا١، م1، الٗضص1حامٗت ال٣اصؾُت، االإجلض  للعلىم الادازيت والاكخصادًت،
 .35م ،2018حمٗت، ٖبض الغخمً ٖبُض& ٖلي، ًاؾغ خؿحن،  - 2
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ت الاصاعة الغقُضة والٗمل ٖلى جُب٤ُ جىنُاث جد٤ُ٣ ٧ل ما ًخٗل٤ بمباص 

لجىت باػ٫ الضولُت التي جخٗل٤ بٟهل عاؽ االإا٫ ٖلى الؤصاعة وبصزا٫ الخ٨ىىلىحُا 

 الخضًثت والىٓام االإهغفي الكامل.

انضاع اللىاثذ الخىُٓمُت مً ٢بل البى٪ االإغ٦ؼي مً ؤحل جىُٓم ٖمل  

لت مً ٢بل الؿلُت الؤقغاُٞت ومً االإهاعٝ الخ٩ىمُت والخانت وجُب٤ُ الغ٢ابت الٟٗا

 ٢بل االإهاعٝ هٟؿها.

بٖاصة الىٓغ بال٣ىاهحن طاث الٗلا٢ت وبالأزو ٢اهىن االإهاعٝ وبحغاء الخٗضًل  

 اللاػم ٖليها.

اللجىت الأقغاُٞت الٗلُا( مً ؤحل الاقغاٝ ٖلى مكغوٕ بٖاصة ه٩ُلت )بوكاء 

غ االإ الُت وعثِـ صًىان الغ٢ابت االإهاعٝ وجخ٩ىن اللجىت مً مداٞٔ البى٪ االإغ٦ؼي ووػٍ

 االإالُت وج٣ىم بالأقغاٝ االإباقغ ٖلى جىُٟظ بغامج الانلاح وبٖاصة اله٩ُلت.

 ايتدًص َٔ ايهبح المايي: ويتُجٌ ذيو بالآتي: 4/1/1/5
غ اؾٗاع الٟاثضة الضاثىت واالإضًىت في الٗغا١ مً  جدسيس ؤطعاز الفائدة: ( ؤ ٌٗض جدغٍ

نلاح االإهغفي، خُث ٧ان البى٪ االإغ٦ؼي الٗغاقي الضٖاثم الغثِؿُت في اؾتراجُجُت الا 

يها االإهاعٝ ؤو االإاؾؿاث االإالُت الأزغي  ًدضص اؾٗاع الٟاثضة التي جخ٣اياها ؤو حؿخىٞ

حرها ؤ٦ثر مً  واؾخسضام هظا الؤحغاء ٦إصاة ه٣ضًت مباقغة زلا٫ ٞترة الدؿُٗيُاث وٚ

 .(1)مغة بىاء ٖلى مؿخجضاث الا٢خهاص

غ االإالي في مً بحجدسيس الائخمان:  ( ب غاءاث الخسلو مً ال٨بذ االإالي وبحغاء الخدغٍ

غ الاثخمان والخىحه هدى هٓام الؿى١ خُث جم بلٛاء زُِ  الٗغا١ االإهمت هى جدغٍ

                                                           
ت الٗامت للئخهاء والابدار،  - 1  .www.cbi.iq ،2005الخلسيس الاكخصادي البى٪ االإغ٦ؼي الٗغاقي، االإضًغٍ
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ت جسهُو االإىاعص  الاثخمان الؿاب٣ت التي ٧ان ًٟغيها البى٪ االإغ٦ؼي الٗغاقي ٖلى خغٍ

اء حٗل آلُاث الٗغى الاثخماهُت بحن مسخل٠ ال٣ُاٖاث الا٢خهاصًت، وهظا الؤحغ 

 .(1)والُلب حٗمل ب٨ٟاءة ومىاٞؿت بك٩ل قٟاٝ

ذ مباقغ  طعس الصسف: ( ث بن ٢اهىن البى٪ االإغ٦ؼي الأزحر لم ًخًمً هو نغٍ

ًضلل ٖلى هٓام ؾٗغ الهغٝ االإخب٘ بلا ؤهه ٢ض ٢ام بةلٛاء مخُلباث ُٚاء الٗملت، 

هه اججاه هدى ؾٗغ مما ًٟؿغ ؤ 2004( لؿىه 56( مً ال٣اهىن ع٢م)40وطل٪ في االإاصة)

الهغٝ االإغن، ول٨ً في الى٢ذ هٟؿه لم ًى٠ ال٣اهىن ؤهمُت الاخخُاَاث الضولُت 

 والأحىبُت الىاحب الاخخٟاّ بها.

(، خُث ؤٞاصث بن 184 -182: 2013و٢ض ؤ٦ضث هظه الانلاخاث صعاؾت)الك٨غي،   

الىٓام هدُجت للخٛحراث التي خهلذ في  2003الؤنلاح االإهغفي في الٗغا١ بٗض ٖام 

الؿُاس ي والا٢خهاصي في الٗغا١ وبضء مغخلت حضًضة للا٢خهاص الٗغاقي، والتي جمثلذ 

ت الضولُت التي ٞغيذ ٖلُه  ٘ االإ٣اَٗت الخجاعٍ بالاهٟخاح هدى الا٢خهاص الٗالمي بٗض عٞ

ذ بزغ خغب 1991ٖام   :(2)وجمثل هرا الؤصلاح بعدة بحساءاث منها ،ال٩ىٍ

عي وال٣اهىوي. ( ؤ اع الدكغَ  اَلؤ

 اؾدبضا٫ الٗملت ال٣ضًمت.  ( ب

 (.TBIبوكاء االإهغٝ الٗغاقي للخجاعة)  ( ث

. ( ر غ ال٣ُإ االإالي ولاؾُما ؾٗغ الهغٝ  جدغٍ

                                                           
غ االإالي ٖلى الىمى الا٢خهاصي2015الغاوي، وياح ٖاًض ٖبض مدمض،  - 1 ججاعب ا٢ُاع ٖغبُت مسخاعة(، )، ؤزغ الخدغٍ

 .86، ٧لُت الاصاعة والا٢خهاص، حامٗت الاهباع، الٗغا١، مزطالت ماحظخير
مجلت اللادطيت ٢٘ واالإخُلباث، ، الانلاح االإهغفي في الٗغا١: الىا2013الك٨غي،ٖبض الُٗٓم ٖبض الىاخض،  - 2

-182، الٗغا١، م 1، الٗضص15، ٧لُت الؤصاعة والا٢خهاص، حامٗت ال٣اصؾُت، االإجلض للعلىم الؤدازيت والاكخصادًت

184. 
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ت الال٨تروهُت. ( ج  الخدى٫ هدى الهحرٞ

 مىذ جغازُو الٗمل الإهاعٝ ؤحىبُت. ( ح

 ه٩ُلُت االإهاعٝ الخ٩ىمُت. ( ر

التي  - و٢ض ؾاهمذ ٖملُت الانلاح االإهغفي التي جمذ ٖلى الجهاػ االإهغفي الٗغاقي 

اصة وكاَه وجُىعه. -ط٦غث في الؤحغاءاث الؿاب٤ ط٦غها  في ػٍ

 َتطًبات الإصلاح المصسفي في ايعسام: 4/1/2
م مً الخإزحر الاًجابي للئنلاح االإهغفي ٖلى الجهاػ االإهغفي  والظي ْهغ  ،ٖلى الغٚ

مً زلا٫ جدلُل بٌٗ مً ماقغاث الجهاػ االإهغفي، بلا بن الخدضًاث التي حٗمل في 

ها االإهاعٝ الٗغا٢ُت)مؿإلت ٖضم الاؾخ٣غاع الأمني، مؿإلت بصاعة ٞغوٕ البى٪ ْل

االإغ٦ؼي، مؿالت ال٣غوى االإخٗثرة، ي٠ٗ الؿى١ االإالُت، مؿإلت الخ٣ىُاث 

ُت(لا جؼا٫  الخضًثت،ي٤ٗ هُا١ ال٣ُإ االإهغفي الخام، مؿإلت ال٨ثاٞت االإهغٞ

حر الٗضًض مً االإخُلباث لًمان جد٤ُ٣ واؾخم  :(1)غاع هجاخها ومنهاجخُلب جىٞ

: بطا لاًؼا٫ الا٢خهاص الٗغاقي ٌٗاوي خالت ٖضم الخىميت والاطخلساز الاكخصادي (1

ولٗل الهاحـ الأمني ٌك٩ل ال٣ٗبت ال٨بحرة التي حؿهم صون جد٤ُ٣ الؤنلاح الاؾخ٣غاع 

غ االإُلىب لل٣ُإ االإهغفي الٗغاقي، بطا لاًم٨ً لهظا ال٣ُإ ؤن ٌٗمل بهىعة  والخُىٍ

 ًٖ طل٪، ٞةن الاؾخ٣غاع وص٢ت وبِئت 
ً
َبُُٗت ما لم ٨ًً هىا٥ اؾخ٣غاع ؤمنى، ًٞلا

غ الٗمل االإهغفي، خُث   في جُىٍ
ً
 مهما

ً
ض ٖاملا ُٗ اٖلُت الؿُاؾاث الا٢خهاصًت ٌ وٞ

 لاًم٨ً ٞهل الىي٘ االإالي واالإهغفي ًٖ الىي٘ الٗام للؿُاؾت الا٢خهاصًت. 

غ الخ٣ىُت االإؿخسضمت  (2 ٤ وي٘ زُت اؾتراجُجُت لخُىٍ في الجهاػ االإهغفي وٞ

ُت م٘ البى٪ االإغ٦ؼي  الؤم٩اهاث االإخاخت، وعبِ االإهاعٝ بكب٨ت اجهالاث ومدُاث خغٞ

                                                           
 .191-190م ،االإسحع الظابم - 1
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الٗغاقي و جدضًث ٦ٟىء ومخحن للبيُت الخدخُت االإالُت، بما في طل٪ ال٣ضعة ٖلى بحغاء 

 في صازل الٗغا١ وزاعحت بما ًيسجم والخُىع االإهغفي في الٗغا١.
ً
اث ال٨تروهُا  االإضٞىٖ

الخ٣ُُض باالإٗاًحر الٗاالإُت ومنها مُٗاع ٦ٟاًت عؤؽ االإا٫ والؤٞهاح االإالي ًٖ  (3

 ؤ٦بر مً الكٟاُٞت في الٗمل االإهغفي الٗغاقي. 
ً
 ال٣ىاثم االإالُت للمهاعٝ مما ٨ٌٗـ ٢ضعا

ُت االإبخ٨غة التي  (4 الٗمل وبك٩ل ؤؾغٕ ٖلى اؾخسضام الأصواث االإالُت واالإهغٞ

ُت، والتي ج٣ضم مً ٢بل االإهاعٝ جاصي بلى ؤهىإ حضًضة مً الخضم اث االإهغٞ

 واالإاؾؿاث االإالُت الٗاالإُت.

ُت  (5 صٖم االإهاعٝ الأهلُت بالؿماح لها في ال٣ُام بالٗملُاث والأصواث االإهغٞ

ضم جدضًضها  ٘ واليكاَاث التي ج٣ىم بها الىػاعاث والضواثغ الخابٗت لها وٖ ٧اٞت للمكاعَ

خ خذ اٖلا ماصاث االإؿدىضًت ًٖ الاؾخحراصاث وخهغها لضي االإهاعٝ الخ٩ىمُت وٞ

 الخاعحُت و٢بى٫ الخىالاث الخاعحُت.

غ وجدٟحز ؾى١ الٗغا١ للؤوعا١ االإالُت وبًجاص الىؾاثل والأصواث التي  (6 صٖم وجُىٍ

٘ ؤؾٗاع ماقغ الؿى١ والكغ٧اث بما ًخلاءم ومىحىصاتها ومٗاًحر بهخاحها  جضٞ٘ باججاه عٞ

 ًٖ ٢ُمت الأ 
ً
ؾهم الخ٣ُ٣ُت ومى٘ االإًاعباث التي جًغ وؤعباخها بما لا ٣ًل خخما

 بالأنى٫ الٗغا٢ُت بما لا ًدىاؾب م٘ ٢ُمتها الخ٣ُ٣ُت الٟٗلُت.

 للاثدت الاعقاصًت  (7
ً
٣ا بٖاصة الىٓغ بمسهو الضًىن االإك٩ى٥ ٞيها بخدهُلها وٞ

وبُٖاء مغوهت ومضص ػمىُت بياُٞت للمهاعٝ ل٩ي جخم٨ً مً جهُٟت هظه الضًىن 

راث ؾاب٣ت وؤن ؤٚلب االإضًىىن هاحغوا زاعج الٗغا١ لأؾباب والتي حٗىص ؤٚلبها لٟت

 ؤمىُت زاعحت ًٖ بعاصتهم.



378 

 
 الاقتصادي النمى تحقيق في ودوره المصرفي الجهاز

مٗالجت الٟجىة الٓاهغة بحن الؿُاؾاث االإالُت للضولت والخىحهاث والؿُاؾاث  (8

الى٣ضًت االإٗخمضة مً البى٪ االإغ٦ؼي الٗغاقي ومخُلباث م٩اٞدت الًٛىٍ الخطخمُت 

 والخض مً الاهٟا١ الجاعي.

ُت ه٩ُلت االإهاعٝ الخ٩ىمُت بٖاصة الىٓغ بٗضص الٗاملحن واالإهاعاث جخُلب ٖمل (9

ب  ُت االإُلىبت جىاٞغها لضيهم، الأمغ الظي ٌؿخضعي بٖضاص زُِ جضعٍ الٟىُت االإهغٞ

ُت خضًثت جخماش ى م٘ الخُىعاث ٖلى  الإىدؿبي االإهاعٝ وا٦ؿابهم مهاعاث مهغٞ

ُت الٗاالإُت.  الؿاخت االإهغٞ
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فعيم دور انجهبز انمصرفي في تعبئت آنيبث ت: انمبحث انثبني

 وتخصيص انمذخراث

 تمٗيد:
ٌٗخبر الجهاػ االإهغفي ؤخض ال٣ُاٖاث الأؾاؾُت في الا٢خهاص الٗغاقي، لِـ ٣ِٞ  

ل الاؾدثماع، الظي ًمثل  لضوعه الهام في خكض وحٗبئت االإضزغاث االإدلُت والأحىبُت وجمىٍ

ا٫ الأ٦ثر م٘ الٗالم. ٣ٞض ٖهب اليكاٍ الا٢خهاصي، بل ل٩ىهه ًمثل خل٣ت الاجه

ؤنبذ هظا الجهاػ بٟٗل احؿاٖه وجىىٕ ؤوكُخه الىاٞظة التي ًُل منها الٗالم ٖلُىا 

 للخ٨م ٖلى ؾلامت  وهُل منها ٖلى الٗالم، وؤنبذ
ً
جُىعه و٢ىة ؤوياٖه مُٗاعا

الا٢خهاص و٢ابلُخه لجظب عئوؽ الأمىا٫ االإدلُت والخاعحُت، وجسهُهها ٖلى مسخل٠ 

٢خهاصًت الضاٖمت للىمى الا٢خهاصي. ولهظا ًغ٦ؼ هظا االإبدث ٖلى الخٗغٝ ال٣ُاٖاث الا

 حٗبئت وجسهُو االإضزغاث. ٖلى ٢ىىاث وؤصواث الجهاػ االإهغفي االإؿخسضمت في

 قٓوات تعبئة المدخسات داخٌ اتدٗاش المصسفي: 4/2/1
حر ٌٗمل البى٪ االإغ٦ؼي ٖلى الخإزحر ٖلى ؤؾٗاع الٟاثضة في الؿى١ االإهغفي بك٩ل ٚ 

ُت التي جم٨ً  امً بإن البِئت االإهغٞ مباقغ، بالاؾدىاص بلى ؤصواث ؾُاؾخه الى٣ضًت، وٍ

لى ؤؾـ مخ٩اٞئت هي البِئت االإىاؾبت  ت وٖ ماؾؿاث الجهاػ االإهغفي مً الخىاٞـ بدغٍ

 بلى ٢ىي 
ً
ل لليكاٍ الا٢خهاصي بالدجم وال٩لٟت االإىاؾبحن اؾدىاصا غ الخمىٍ التي جىٞ

٦ ٘ ٟاءة اؾخسضام االإىاعص االإالُت. وبلى حاهب طل٪، ٞةن البى٪ الؿى١، وهي التي جغٞ

ُت لخم٨ُىه  غ ال٣ُإ االإهغفي مً الىاخُخحن االإاؾؿُت والىىٖ ًىلى ؤهمُت زانت لخُىٍ
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ني، وؤهمها حٗبئت االإضزغاث االإدلُت  مً ال٣ُام بضوعه االإىاؾب في زضمت الا٢خهاص الىَ

 .(1)والأحىبُت 

ىحض الٗضًض مً ال٣ىىاث االإهغ   ُت التي حؿاهم في حٗبئت وخكض وٍ حر االإهغٞ ُٞت وٚ

ت، بىى٥ لاؾدثماع، البىى٥  االإضزغاث، ومً ؤهم هظه ال٣ىىاث: البىى٥ الخجاعٍ

حر  الؤؾلامُت، ماؾؿاث الخإمحن، نىاص٤ً الاؾدثماع، الؿى١ االإالُت، ونىاص٤ً جىٞ

ض   .(2)البرً
ً
 باعػا

ً
٤ جىحهاث البى٪ االإغ٦ؼي صوعا في حٗبئت  خُث جلٗب هظه ال٣ىىاث وٞ

ُت،   ل٩ل ٢ىاه بالتر٦حز ٖلى ال٣ىىاث االإهغٞ
ً
٣ا م٨ً ٖغى هظا الضوع وٞ االإضزغاث، وٍ

 وطل٪ ٦ما ًلي:

 ايبٓوى ايتجازية: 4/2/1/1
ىُت ٖلى ما ٌٗغٝ بالىصٌٗت    ت في حٗبئت االإضزغاث الىَ حٗخمض البىى٥ الخجاعٍ

ُت الى  ض الىصاج٘ االإهغٞ ُٗ ُت ؤو الاصزاع الاثخماوي، خُث ح ٖاء الاصزاعي الأ٦ثر االإهغٞ

ُت اٖخبرث  ت وجخٗامل مٗه. بل ؤن الىصاج٘ االإهغٞ ؤهمُت التي جلجإ بلُه البىى٥ الخجاعٍ

ت االإخاخت لخٗبئت االإضزغاث  ُت الاصزاعٍ في ٦ثحر مً الأهٓمت الا٢خهاصًت ؤًٞل الأوٖ

ل في ؤي بى٪  ٗىص هظا الاهخمام بالىصاج٘ في ٧ىنها جمثل ؤهم مهضع للخمىٍ الؿاثلت، وَ

ل ؤوكُتها ؾ  في جمىٍ
ً
 عثِؿُا

ً
، بط حٗخمض البىى٥ اٖخماصا

ً
 ؤو ؤؾلامُا

ً
ىاء ٧ان ج٣لُضًا

ت ٖلى ما حؿخُُ٘ احخظابه مً وصاج٘ مً مسخل٠ ٞئاث االإجخم٘  .(3)الاؾدثماعٍ

                                                           
٣غاع الى٣ضي في ، ٢ُاؽ ؤزغ ؤصواث البى٪ االإغ٦ؼي ٖلى جد٤ُ٣ الاؾخ2018االإغػو٥، زالض خؿحن& با٢غ، حماهه ٖلي،  - 1

 جلت وليت الؤدازة والاكخصاد للدزاطاث الاكخصادًت والؤدازيت واالإاليت،م، 2015 -2003الا٢خهاص الٗغاقي للمضة 

 .38، الٗغا١، م10، االإجلض3الٗضص
خىوي، ٖبض ال٣اصع،  - 2 ُت في حٗبئت مضزغاث ال٣ُإ الٗاثلي في الجؼاثغ للٟترة2012ػٍ ُت االإهغٞ  ، ج٣ُُم ٦ٟاءة الأوٖ

لىم الدؿُحر، حامٗت ٢انضي مغباح وع٢لت، الٗضص مجلت الباخث، 2009 -1999 ت وٖ ،٧لُت الٗلىم الا٢خهاصًت والخجاعٍ

 .60، الجؼاثغ، م11
اء،  - 3 ت ٖلى حظب الاصزاع زلا٫ الٟترة 2015خمضوف، وٞ ت الجؼاثغٍ ، 2010 -1998، ج٣ُُم ٢ضعة البىى٥ الخجاعٍ

لىم الدؿُحر، حامٗت الىاصي، الٗضص ، ٧لُت الٗلىم الا٢مجلت زئي اكخصادي ت وٖ  . 22، الجؼاثغ، م 8خهاص والخجاعٍ
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ولهظا، ٞةن ٖملُت ججمُ٘ االإضزغاث باليؿبت للا٢خهاص والاؾدثماع لها مً الأهمُت   

ت، بط ما ججٗلها واخضة مً ؤهم مجالاث  االإؿاهمت الاحخماُٖت الخاعحُت للبىى٥ الخجاعٍ

 في 
ً
حؿخُُ٘ مً زلا٫ ما ج٣ضمه مً زضماث حصجُ٘ الأٞغاص ٖلى الاصزاع زهىنا

ال٣ُاٖاث االإخىؾُت الضزل وال٣ٟحرة التي ٢ض ٩ًىن مً الهٗب ب٢ىاٖها با٢خُإ حؼء 

غو  ت وٞ ؿاهم اهدكاع البىى٥ الخجاعٍ ٖها في االإىا٤َ مً الضزل وبًضاٖه لضيها. هظا، وَ

ل االإضزغاث الُٗيُت بلى مضزغاث ه٣ضًت  الجٛغاُٞت طاث اليكاٍ الا٢خهاصي في جدىٍ

 .(1)ٞخ٣ل بظل٪ ْاهغة الا٦خىاػ، وجؼصاص ال٣ضعة الاهخاحُت للؤٞغاص واالإكغوٖاث في االإجخم٘

ت حؿخسضم في حظب   م٨ً الخمُحز بحن اؾتراجُجُخحن ؤؾاؾِخحن للمهاعٝ الخجاعٍ وٍ

ت التي ج٣ىم ٖلى صٞ٘ مٗضلاث ٞاثضة ؤٖلى للمىصٖحن،  لها،ؤو الىصاج٘:  االإىاٞؿت الؿٗغٍ

ت، الأمغ الظي ٌٛل٤ الباب  ومً ؤبغػ الأمثلت ٖلى طل٪ مى٘ الٟىاثض ٖلى الىصاج٘ الجاعٍ

ت ٧اؾتراجُجُت مم٨ىت لخل٪ الىصاج٘ ولها الٗضًض مً الٟىاثض  ،ؤمام االإىاٞؿت الؿٗغٍ

ج٩لٟت الأمىا٫، الخض مً االإىاٞؿت الهضامت بحن  ًم٨ً جلخُهها في: الخض مً اعجٟإ

البىى٥، الخض مً اعجٟإ الٟىاثض ٖلى الثروة، الخض مً هجغة الأمىا٫ مً االإضن 

ت التي ج٣ىم ٖلى ج٣ضًم زضماث وزاهيها. (2) والىاثُت الهٛحرة ، االإىاٞؿت ٚحر الؿٗغٍ

ٗاع جىاٞؿُت، ؤًٞل للمىصٖحن، وجخمثل هظه الؤؾتراجُجُت بخ٣ضًم زضماث حُضة بإؾ

ؤي ؤنها لاج٣ىم ٖلى صٞ٘ ٞىاثض ٖلى الىصاج٘، بهما حؿدىض ٖلى مؿخىي حىصة الخضماث 

ُت االإ٣ضمت للٗملاء. وجخًمً هظه الاؾتراجُجُت الٗضًض مً الاؾتراجُجُاث،  االإهغٞ

غ الخضماث، غ الىصاج٘، اؾتراجُجُت جُىٍ غ  ؤهمها: اؾتراجُجُت جُىٍ اؾتراجُجُت جُىٍ

٘الأؾىا١، اؾتراجُ ت الكاملت(، اؾتراجُجُت الخمُحز، اؾتراجُجُت )جُت الخىىَ الهحرٞ

                                                           
 .62، م مسحع طابم ذهسه - 1

االإ٨خب الٗغبي الخضًث، الجؼء  مدخل اجخاذ اللسازاث(،)بدازة البىىن الخجازيت، 1996هىضًً ،مىحر ببغاهُم،  - 2

 .125الثالث، م 
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ت، ًم٨ً جُٟٗل (1)التر٦حز خماص ٖلى هظه الاؾتراجُجُاث لضي البىى٥ الخجاعٍ . وبالٖا

  .صوعها في حظب االإضزغاث االإدلُت والأحىبُت

 بٓوى الاضتجُاز: 4/2/1/2
ؿاهمحن ٞيها وخملت وهي بىى٥ جباقغ ٖملُاث جخهل بخجمُ٘ االإضزغاث)ؤمىا٫ االإ 

ت وقغ٧اث  ؾىضاتها( وجىمُتها واؾدثماعها مً زلا٫ مؿاهمتها في بوكاء قغ٧اث اؾدثماعٍ

طاث وكاَاث ا٢خهاصًت مسخلٟت بما ًسضم زُِ الخىمُت الا٢خهاصًت وؾُاؾاث 

اصة هظه البىى٥ لا ج٣بل وصاج٘ مً الٗملاء بهما هي بىى٥  صٖم الا٢خهاص االإدلي. وٖ

ت للكغ٧اث والأشخام طو االإلاءة االإالُت هضٞها الأؾاس ي ج٣ ضًم الخضماث الاؾدثماعٍ

ما٫ مً  ت خل٣ت ونل ما بحن الكغ٧اث وؤعباب اٖلأ الٗالُت. وحٗخبر البىى٥ الاؾدثماعٍ

 ٤ ل عؤؽ االإا٫. ؾىاء ٧ان طل٪ ًٖ َغٍ هاخُت، وؤصخاب الى٣ض مً هاخُت ؤزغي لخمىٍ

ل. ٤ الخمىٍ  االإل٨ُاث ؤو ًٖ َغٍ

 ضلاَية:ايبٓوى الا 4/2/1/3
ُٟها في هُا١    ُت لخجمُ٘ الأمىا٫ وجىْ ٌٗخبر البى٪ الاؾلامي، ماؾؿت مالُت مهغٞ

ٗت الاؾلامُت بما ًسضم بىاء مجخم٘ الخ٩اٞل الؤؾلامي وجد٤ُ٣ ٖضالت الخىػَ٘  الكغَ

 :(2)ووي٘ االإا٫ في االإؿاع الؤؾلامي. ويهضٝ البى٪ الاؾلامي لخد٤ُ٣ الآحي

االإىاعص االإخاخت في االإى٣ُت الٗغبُت، م٘ صٖم هظه حظب وججمُ٘ الأمىا٫، وحٗبئت  (1

 االإىاعص مً زلا٫ جىمُت الىعي الاصزاعي لضي الأٞغاص.

ت التي جسضم ؤهضاٝ الخىمُت الا٢خهاصًت  (2 جىحُت الأمىا٫ للٗملُاث الاؾدثماعٍ

 والاحخماُٖت في االإى٣ُت الٗغبُت.

                                                           
 .68، م ذهسهمسحع طابم  ،2014ٞغواهه، مٗتز ؤ٦غم خؿً،  - 1

ني،  ، البىى1980٥الىجاع، ؤخمض،  - 2 غ الا٢خهاص الىَ ، حمُٗت مجلت االإظلم االإعاصسالؤؾلامُت: وازغها في جُىٍ

 .163، م 24االإؿلم االإٗانغ، الٗضص 
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ٗت الاؾلا  (3 ُت ٖلى م٣خط ى الكغَ ما٫ والخضماث االإهغٞ مُت زالهت ال٣ُام بالٖأ

ل ٢هحر الأحل.مً الغبا   والاؾخٛلا٫ وبما ًدل مك٩لت الخمىٍ

 صٓاديل الاضتجُاز: 4/2/1/4
في م٣ضمت جل٪ الأصواث، وحٗض نىاص٤ً الاؾدثماع مً ؤهم  جإحي نىاص٤ً الؤؾدثماع  

نُٜ حٗبئت االإضزغاث في الى٢ذ الخايغ. ُٞلاخٔ، ؤن نىاص٤ً الاؾدثماع بما جخمخ٘ به 

 في اليكاٍ الخجاعي لاؾُما جىمُت عئوؽ مً ؾماث ٞغ 
ً
 مهما

ً
ٍضة ٞإنها جلٗب صوعا

حن الٗغبي والضولي باٖخباعها وؾُلت لخجمُ٘ االإضزغاث وبجاخت ٞغم  الأمىا٫ ٖلى االإؿخىٍ

ً في الضزى٫ في مُضان الاؾدثماع في الأوعا١ االإالُت والتي جدخاج بلى  الاؾدثماع للمضزغٍ

( 13ىم ٞةن االإكغوٕ الٗغاقي في ٢اهىن الاؾدثماع ع٢م )زبرة وصعاًت ٦بحرة، و٦ما هى مٗل

 بلى 15( ب٣ٟغتها)٢1ض ؤوعص في االإاصة ) 2006لؿىت 
ً
ت مكحرا ( مٟهىم االإدٟٓت الاؾدثماعٍ

ت مً الاؾدثماعاث في الأؾهم والؿىضاث وؤٟٚل نىاص٤ً الاؾدثماع والتي  ؤنها مجمىٖ

ٗاث الٗغبُت والٛغبُت ٖلى ؤنضاع  ٢اهىن مؿخ٣ل لبُان ؤخ٩امها  صعحذ في ؤٚلب الدكغَ

خُث ؤنبدذ ؤصاة ٞٗالُت للخُلىلت صون اؾخٛلا٫ اصخاب عئوؽ  ،الإا لها مً ؤهمُت

ً ٖلى اؾدثماع ؤمىالهم بالأوعا١ االإالُت واالإًاعبت بها  . (1)الأمىا٫ ٚحر ال٣اصعٍ

وجخمحز نىاص٤ً الاؾدثماع بمؼاًا ٖضًضة هجخذ بمىحبها في اؾخ٣ُاب ٖضص ٦بحر مً  

٘ ومتزاًض، وطل٪ ل٣ضعتها ٖلى مىاحهت االإؿدث ً مما ؾاٖضهم ٖلى الىمى بك٩ل ؾغَ مغٍ

ً بىحه ٖام، والتي جخمثل باالإساَغ التي ًخٗغيىن  ؤ٦بر التهضًضاث التي جىاحه االإؿدثمغٍ

ً ومؼاًا حٗىص ٖلى  لها. وهظه االإؼاًا ًم٨ً ج٣ؿُمها بلى مؼاًا حٗىص ٖلى االإؿدثمغٍ

ني، وجخمثل االإؼٍ ً في: بصاعة الهىاص٤ً بصاعة الا٢خهاص الىَ ا التي حٗىص ٖلى االإؿدثمغٍ

ت، بهسٟاى مساَغ الاؾدثماع، االإغوهت واالإلاثمت، وػٍاصة الغبدُت. ؤما االإؼاًا التى  مدترٞ

                                                           
، حامٗت مجلت ؤهل البيذ، نىاص٤ً الاؾدثماع بحن اهمُتها واٟٚا٫ االإكغوٕ لها، 2017الؿاٖضي، هُٟاء مؼهغ،  - 1

 .165(، الٗغا١، م 21(، الٗضص)1ِذ، االإجلض)ؤهل الب
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ني ٞخخمثل في: جيكُِ ؾى١ اللؤوعا١ االإالُت، اهخٓام ؾى١  حٗىص ٖلى الا٢خهاص الىَ

لها، وخماًت االإضزغاث الى   . (1)َىُت ومى٘ حؿغبها بلى الخاعجالأوعا١ االإالُت وجضوٍ

ت في االإج غجبِ جُىع الأؾىا١ االإالُت بمضي الؤنلاخاث الجظعٍ ا٫ االإالي وصوع وٍ

ٖملُت الخىمُت. ولأن ٦ٟاءة الأؾىا١ االإالُت ج٣اؽ في االإ٣ام الأو٫ ال٣ُإ الخام في 

٠ُ االإسخلٟت ٞةن  بمضي م٣ضعتها ٖلى حٗبئت االإضزغاث وجىحيهها هدى ؤوحه الخىْ

غ مىار اؾدثماعي مصج٘ ومُمئن ٢اصع ٖلى ؤحخظاب ؤمىا٫  م٣خط ى طل٪ هى جىٞ

ت وبىى٥ الاؾدثماع والبىى٥  ُٟها، وهىا جلٗب البىى٥ الخجاعٍ ً، وجىْ االإؿدثمغٍ

 في حظب االإضزغاث وخكضها باججاه مسخل٠ 
ً
 مهما

ً
الاؾلامُت، ونىاص٤ً الاؾدثماع صوعا

 ال٣ُاٖاث الا٢خهاصًت.

 لمدخسات في اتدٗاش المصسفي:أدوات تعبئة ا 4/2/2
 لضوعه الهام في  

ً
 مً ؤهم ال٣ُاٖاث الا٢خهاصًت، هٓغا

ً
ٌٗض الجهاػ االإهغفي واخضا

ت في  ٘ الخىمىٍ حٗبئت االإضزغاث االإدلُت والأحىبُت، وجىحُه جل٪ االإضزغاث هدى االإكاعَ

ني، وبالخالي حك٩ل االإىاعص االإالُت حجغ الأؾاؽ في  مسخل٠ ٢ُاٖاث الا٢خهاص الىَ

ل والاؾدثماع جخُلب  جد٤ُ٣ الخىمُت الا٢خهاصًت والاحخماُٖت؛ لأن ٖملُاث الخمىٍ

وحىص االإىاعص االإالُت ال٩اُٞت، وهظا ًخُلب وحىص حهاػ مهغفي مخحن ومخُىع ٢اصع ٖلى 

ت. اػصاص الؤ٢با٫ ٖلى ولهظا ٣ٞض  حظب الأمىا٫ واالإضزغاث هدى الاؾدثماعاث الخىمىٍ

خماصها ٖلى الجاهب الأزلاقي  االإهاعٝ الؤؾلامُت بٗض الأػمت  لٖا
ً
االإالُت الٗاالإُت، هٓغا

٦إؾاؽ في الٗلا٢ت بُنها وبحن الٗملاء ولخغنها ٖلى الخض مً جٟص ي الغبا واالإساَغ 

                                                           
ض مً الخٟهُل:  - 1  الإؼٍ

مجلت ، ازغ نىاص٤ً الاؾدثماع في النهىى بؿى١ الأوعا١ االإالُت، 2018ؾُٗض، خاجم ٚاثب& ؾلُم، ابغاهُم هؼإ،  - 

ذ، االإجلضحامعت جىسيذ للحلىق   .338 -314، الٗغا١، م 3-2، الٗضص2، حامٗت ج٨غٍ

، العلىم الاكخصادًت مجلت ، صوع نىاص٤ً الاؾدثماع في جُٟٗل الاؾدثماع الؤؾلامي،2009با٢غ، ازلام  ،الىجاع -

 .156 -133، الٗغا١، م25، الٗضص 5حامٗت البهغة، االإجلض 
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بن ؤؾلىب حٗبئت االإىاعص االإالُت و  ولضوعها في جد٤ُ٣ الخىمُت الا٢خهاصًت والاحخماُٖت.

خ٣لُضًت، خُث جخل٣ى االإهاعٝ في االإهاعٝ الؤؾلامُت ًسخل٠ ٖىه في هٓحرتها ال

الؤؾلامُت الىصاج٘ ٖلى ؤؾاؽ االإكاع٦ت في الغبذ والخؿاعة ولِـ ٖلى ؤؾاؽ الٟاثضة 

الثابخت، وهي حٗخبر ؤصاة هامت في حٗبئت االإىاعص االإالُت، باليؿبت للمهاعٝ الؤؾلامُت 

   .(1)الٗاملت

 ًيدية(:ايبٓوى ايتك)أدوات تعبئة المدخسات في اتدٗاش المصسفي 4/2/2/1
وجمثل االإبالٜ التي جىصٕ لضي البىى٥ الإضة مُٗىت ولا ًد٤  الىدائع الثابخت: (1

للمىصٕ زلالها سخب ٢ُمت الىصٌٗت ٢بل اهتهاء االإضة االإُٗىت. وج٣ىم البىى٥ بضٞ٘ ٞىاثض 

ٖلى هظه الىصاج٘ ًؼصاص مٗضلها باػصًاص مبلٜ الىصٌٗت ومضتها ولا ًد٤ للٗمُل سخب 

 اء االإضة االإخ٤ٟ ٖليها وبلا ٣ٞض خ٣ه في الخهى٫ ٖلى الٟىاثض.الىصٌٗت بلا بٗض اهته

 وحؼخمل على هىعين ودائع لأحل و ودائع بةخؼاز طابم:

وهي اجٟا١ بحن البى٪ والٗمُل ًخم بمىحبه بًضإ مبلٜ مً الىدائع لأحل:  ( ؤ

ضٞ٘ البى٪ ٞاثضة  7الى٣ىص لضي البى٪ لٟترة مُٗىت جتراوح بحن  ضة ؾىىاث وٍ ؤًام وٖ

اصة لاًم٨ً سخب الىصٌٗت بلا في نهاًت االإضة جسخل٠   لأحل اؾخد٣ا١ الىصٌٗت. وٖ
ً
٣ا وٞ

 االإخ٤ٟ ٖليها، بلا ؤن االإىصٕ ٢ض ًُلب سخب وصٌٗخه ٢بل الاؾخد٣ا١.

وهي وصاج٘ ًم٨ً السخب منها بةزُاع ؾاب٤ مً الىدائع بةخؼاز طابم:  ( ب

خؿاب الجاعي الٗمُل جدضص مضجه ٖىض ٞخذ الخؿاب، خُث جدى٫ هظه الىصٌٗت بلى ال

 بمجغص بهتهاء ٞترة الؤزُاع.

اء بخضي وؾاثل ججمُ٘ االإضزغاث التي جدٓى  ودائع الخىفير: (2 ًمثل هظا الىٖ

باهدكاع ٖالمي واؾ٘ الىُا١، وجخمحز هظه الخؿاباث ببٌٗ الهٟاث: نٛغ مبالٛها 

                                                           
مجلت حامعت حؼسيً للبدىر ، صوع االإهاعٝ الاؾلامُت الؿىعٍت في حٗبئت االإىاع االإالُت، ٦2011ىٗان، ٖلي،  - 1

ً، االإجلض -توالدزاطاث العلمي  .222، ؾىعٍا، م 3، الٗضص33ؾلؿلت الٗلىم والا٢خهاصًت وا٢اهىهُت، حامٗت حكغٍ
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اصة في الضزل، وجخ٤ٟ وصاج٘  و٦ثرة خؿاباتها وجؼاًض همىها بىمى الىعي االإهغفي والؼٍ

ض بصزاع ًمىذ ٖلُه ٞىاثض بلا ؤن الأولى ًم٨ً  ُٗ حر م٘ الىصاج٘ لأحل في ؤن ٧ل منها ٌ الخىٞ

 اؾترصاصها في ؤي و٢ذ ٨ٖـ الثاهُت التي ج٩ىن بإحل مدضصة.

 ايبٓوى الإضلاَية(:)أدوات تعبئة المدخسات في اتدٗاش المصسفي 4/2/2/2

هاصاث جىػٕ : ًم٨ً للبى٪ الؤؾلامي ؤن ًهضع قػهادة الاطدثماز العام -1

خهُلتها ٖلى حمُ٘ الاؾدثماعاث التي ٣ًىم بها البى٪، مما ٌُٗي الٟغنت لخاملها في 

الخهى٫ ٖلى مٗض٫ ؤعباح ٌؿاوي مخىؾِ ما ًدهل ٖلُه البى٪ مً حمُ٘ ؤٖماله، 

٠ُ ؤ٢غب بلى الاخخٟاّ بإؾهم في االإهغٝ هٟؿه. وجخمحز هظه  وهظا الك٩ل مً الخىْ

٣ها الكهاصاث، بإهه حؿمذ بةنضاع  تراث مسخلٟت، وطل٪ ًجٗل بالإم٩ان حؿىٍ ها ب٣ُم وٞ

٠ُ للمضزغاث ٖبر البٗض الؼمني، ٦ما  ٘ الخىْ  لخىىَ
ً
 بياُٞا

ً
الكهاصاث ُُٞٗي مجالا

ُٟه الإضزغاجه ٤ُ بحن اخخُاحاجه مً الؿُىلت وخؿً جىْ  .(1)ًم٨ً االإضزغ مً الخىٞ

اصة ٞاٖلُت البىى٥ الاؾلامُت في حٗبئت االإضزغاث، ٞةههو   لأبض مً الاهخمام  لؼٍ

بةًجاص وحصجُ٘ )الؿلى٥ الاصزاعي( مً زلا٫ تهُئت الٗىامل التي حؿاٖض ٖلى جإنُل 

ت حٗخبر ؤخض اهضاٝ البى٪  ٖاصة الاصزاع في ؾلى٦ُاث الٟغص. وهظه التربُت الاصزاعٍ

الاؾلامي بالإياٞت بلى بنها ؤخض وؾاثلت الهامت في حٗبئت االإضزغاث التي جم٨ً البى٪ مً 

حر  ولإًجاص ٢بى٫ ٖام للخٗامل م٘ البىى٥ الاؾلامُت ولاًدىا٢ٌ م٘  مىاعص لامثُل لها. جىٞ

 -اؾاؽ الخٗامل في البىى٥ الخ٣لُضًت -ٞخم اؾدبضا٫ ؾٗغ الٟاثضة ،مٗخ٣ضاث الجماهحر

 وهظا البضًل ًد٤٣ ال٨ثحر مً  ؤؾاؽ الخٗامل في البىى٥ الاؾلامُت، -باؾلىب االإكاع٦ت

                                                           
ض مً الخٟهُل ًغح٘ بلى:  - 1  الإؼٍ

، االإٟايلت بحن قهاصاث الاؾدثماع وؤؾىاص ال٣غى، مجلت حامٗت البٗث للٗلىم الاوؿاهُت، 2017البري، ٖلي الٗابض،  -

 .134 -111م ، م 2، الٗضص39حامٗت البٗث، االإجلض 

ل نىضو١ الضًً الٗام فى ؾىعٍت2017خمغه، مدمض ببغاهُم،  - صعاؾت جُب٣ُُت ٖلى  :، صوع قهاصاث الاؾدثماع فى جمىٍ

، م م 52، الٗضص39مهغٝ الدؿل٠ُ الكٗبى، مجلت حامٗت البٗث للٗلىم الاوؿاهُت، حامٗت البٗث، االإجلض 

117- 145. 
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 : (1)منهاالجىاهب الؤًجابُت التي 

بن االإكاع٦ت لاق٪ جد٤٣ ٖضالت في جىػَ٘ الٗاثض بحن ؤَغاٝ الٗملُت   ( ؤ

لُت. ت والخمىٍ  الاؾدثماعٍ

 مً مٓاهغ الخٗاون، الظي ًاصي بلى مًاٖٟت ال٣ىي   ( ب
ً
بن االإكاع٦ت حٗخبر مٓهغا

ض مً الهلابت في مىاحهت الاػماث والخإزحر  الاهخاحُت ٦ما ؤهه ًمض االإ٣ترى االإؿدثمغ بمؼٍ

خدمل مٗه الىخاثج مهما ٧اهذ.بها ب  ط وحض ؤن ناخب االإا٫ ٠٣ً بجاهبه وٍ

 ؤ٦ثر باليؿبت للهاصٞحن بلى  ( ث
ً
بن االإكاع٦ت ٢ض حغبذ واجطر ؤنها جد٤٣ ٖاثضا

 الغبذ.

ت  ( ر ت جىمىٍ لُت طاث َبُٗت اؾدثماعٍ بن االإكاع٦ت جخُلب بن ج٩ىن الٗملُت الخمىٍ

دى٫ ٖملُاث االإخاحغة بدُث جد٤٣ ٢ُمت مًاٞت خ٣ُ٣ُت للا٢خهاص. ومً زم، جخ

 بالى٣ىص بلى ٖملُاث اؾدثماع ٞٗلُت في مىاقِ بهخاحُت حؿاٖض وجضٖم الخىمُت.

  

   

 

  

                                                           
ؾلامُت ٠ُ٦ حٗمل البىى٥ الاؾلامُت و٠ُ٦ جد٤٣ ؤهضاٝ الخىمُت في ، بَاع البىى٥ الا 1984ؤخمض،  ،الىجاع - 1

 .7، م 35االإجخم٘؟، الاجداص الضولي للبىى٥ الاؾلامُت، الٗضص
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ممترحبث تفعيم دور انجهبز انمصرفي انعرالي في :انمبحث انثبنث

 تحفيس اننمى الالتصبدي

ٌٗخبر البى٪ االإغ٦ؼي صازل ؤي صولت االإؿاو٫ الغثِـ ٖلى ٞاٖلُت الؿُاؾت  

(. ولهظا، الى٣ض ًت، والتي ًخم جىُٟظها مً زلا٫ ماؾؿاث الجهاػ االإهغفي )االإهاعٝ

ًىحض الٗضًض مً االإ٣ترخاث التي ًم٨ً ؤن ًخبىاها الجهاػ االإهغفي مً ؤحل جُٟٗل 

صوعه في جدٟحز الىمى الا٢خهاصي في الٗغا١، ومً ؤهم هظه الآلُاث، آلُت الانلاح 

جيكُِ ؾى١ الٗغا١ للاوعا١ االإالُت، وآلُه االإهغفي، آلُه الأهضماج االإهغفي، آلُت 

ض مً الخٟهُل  م٨ً مىا٢كت هظه الآلُاث بمؼٍ جُٟٗل ٢اهىن م٩اٞدت ٚؿُل الأمىا٫ وٍ

 ٖلى الىدى الخالي:

 آيي٘ الأصلاح المصسفي ودوزٖا في تحفيص َطتكبٌ ايُٓو الاقتصادي: 4/3/1
هاصي، بدُث ًدخل ًمثل بنلاح الجهاػ االإهغفي الخُىة الأؾاؾُت للئنلاح الا٢خ  

ل   في حٗبئت االإضزغاث وجمىٍ
ً
ا  خُىٍ

ً
الجهاػ االإهغفي يمً اله٩ُل االإالي للا٢خهاص مغ٦ؼا

٢ُاٖاث اليكاٍ الا٢خهاصي مً زلا٫ ٢ضعجه في جض٤ٞ الأمىا٫ بحن ٞئاث الا٢خهاص 

ني. و٢ض ْهغث الخاحت الى الانلاح االإهغفي في الٗغا١ بٗض ٖام  هدُجت  ۳۰۰۲الىَ

ؾُت والا٢خهاصًت االإخمثلت باهتهاج بغامج الخدى٫ هدى ا٢خهاص الؿى١ للخٛحراث الؿُا

ل لٗملُاث الاؾدثماع  اصة ٦ٟاءة و٢ضعة الجهاػ االإهغفي الٗغاقي لخ٣ضًم الخمىٍ وطل٪ لؼٍ

والاهخاج وؾاثغ الٗملُاث الا٢خهاصًت، ولٛغى جد٤ُ٣ الؤنلاح االإظ٧ىع قغٕ الٗغا١ 

ل٣ىاهحن الؿاب٣ت ب٣ىاهحن حضًضة و٦ظل٪ بدىُٟظ ٖضصا مً الاحغاءاث جمثلذ بخٛحر ا

ُت مً  اؾدبضا٫ الٗملت ال٣ضًمت بٗملت حضًضة ًٞلا ًٖ حُٛحر هىٕ الغ٢ابت االإهغٞ

االإخد٨مت الى الاهخ٣اثُت و٦ظل٪ بٞؿاح االإجا٫ ؤمام االإهاعٝ الأحىبُت لٟخذ ٞغوٕ لها في 

 . (1)الٗغا١ ًٞلا ًٖ اٖاصة ه٩ُلت بٌٗ االإهاعٝ الٗغا٢ُت

                                                           
 .176، م مسحع طابم ذهسه،2013الك٨غي،ٖبض الُٗٓم ٖبض الىاخض،  - 1
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ت مً الأهضاٝ التي جضٖم الىمى  ولهظا، يهضٝ  الؤنلاح االإهغفي بلى جد٤ُ٣ مجمىٖ

 الا٢خهاصي في الٗغا١ ومً ؤهمها:

1)  .ً ً واالإؿدثمغٍ حٗبئت الؤصزاعاث االإدلُت وحٗم٤ُ صوع الىؾاَت االإالُت بحن االإضزغٍ

ني.  وجدؿحن ٦ٟاءة واؾخسضام وجىػَ٘ االإىاعص الغؤؾمالُت في الا٢خهاص الىَ

ٝ وبلٛاء الخسهو االإهغفي والؤهخ٣ا٫ مً االإهغٝ بٖاصة ه٩ُلُت االإهاع  (2

ؿخُُ٘ جىػَ٘ االإخسهو بلى  ُت، وَ ما٫ االإهغٞ االإهغٝ الكامل الظي ٣ًىم بإ٦ثر اٖلأ

ًمً   بدُث ًس٠ٟ مً مساَغ الاؾدثماع االإهغفي وٍ
ً
 وب٢لُمُا

ً
ال٣غوى ٢ُاُٖا

 .(1)الؤهدكاع الىاؾ٘ لٟغوٖه

حىبُت مً ؤحل حلب ؤمىا٫ زل٤ ٖلا٢اث حضًض في ؤؾىا١ االإا٫ االإدلُت والؤ  (3

ل الاؾدثماعاث.   لخمىٍ

لاث الٗملاث الأحىبُت وخغ٦ت عئوؽ  (4 غ جدىٍ لاث الخاعحُت مثل جدغٍ غ الخدىٍ جدغٍ

 الأمىا٫.

ت الأ٢لُمُت والضولُت. (5 ت والؤهخاحُت والاؾدثماعٍ ؼ الكغا٧اث الخجاعٍ  جىز٤ُ وحٗؼٍ

٘ ٞاٖلُت الأؾىا١ االإالُت لخ٩ىن ٢اصعة ٖلى االإىاٞؿت الضو  (6 لُت وجم٨نها مً ٞخذ عٞ

ت حضًضة. ل ؤحىبُت وزل٤ ٞغم اؾدثماعٍ  مهاصع ا٢تراى وجمىٍ

 

                                                           
 

ٝ في بٖاصة ه٩ُلت االإهاعٝ ، صوع آلُاث خى٦مت االإهاع 2014الغ٧ابي، هاجي قاًب ٧اًم& خمىصي، حىان ٖلي،  - 1

ت، مجلت الادازة والاكخصادصعاؾت اؾخُلاُٖت في مهغفي الغاٞضًً والغقُض،  :الخ٩ىمُت الٗغا٢ُت ، الجامٗت االإؿدىهغٍ

 .236، الٗغا١، م 99الٗضص 
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 آيية الاْدَاج المصسفي ودوزٖا في تحفيص َطتكبٌ ايُٓو الاقتصادي: 4/3/2
ض آلُت الاهضماج االإهغفي مً الخلى٫ االإهمت والأؾاؾُت لخجاوػ مكا٧ل ال٣ُإ    ُٗ ح

االإهاعٝ الخانت، واًًا في مغخلت ٢اصمت االإهغفي الٗغاقي التي جىاحهها خالُا ؤٚلب 

ؾخىاحهها االإهاعٝ الخ٩ىمُت هى الخ٨ٟحر حضًا مً ٢بل البى٪ االإغ٦ؼي الٗغاقي ووػاعة 

االإالُت وبالخٗاون م٘ اللجىت الا٢خهاصًت في مجلـ الىػعاء وعابُت االإهاعٝ الخانت 

ما٫ واالإاقغاث االإالُت لل٣ُإ االإ هغفي الٗغاقي، بالاججاه لضعاؾت وجدلُل هخاثج اٖلأ

والتر٦حز ٖلى الىصاج٘ والؿُىلت واالإغ٦ؼ االإالي وعؤؽ االإا٫ والاخخُاَُاث واًغاصاث 

ُت الضازلُت والخاعحُت والاعباح االإخد٣٣ت. والأهم مً طل٪ الخى٢ٗاث  الٗملُاث االإهغٞ

الا٢خهاصًت الإضي اؾخمغاع جضاُٖاث الأػمت االإالُت التي حٗاوي منها البلاص في يىء 

اث والخ٣لباث الا٢خهاصًت الٗاالإُت مؿدىضًً في طل٪ الى اقغا٥ الخبراء االإخٛحر 

غ البى٪ الضولي خى٫  ُحن في ال٣ُإ الخام والاؾخٟاصة مً زبرتهم وج٣اعٍ االإهغٞ

الىي٘ االإالي الكامل في الٗغا١ للخغوج بدهُلت مً ال٣غاعاث االإهمت لإه٣اط ال٣ُإ 

  :(1)الخلى٫ وؤبغػها ما ًإحياالإهغفي الٗغاقي مً الانهُاع، وؤن مً ؤولى 

ت وػاعة االإالُت 1 ًىٍ ت بغثاؾت البى٪ االإغ٦ؼي الٗغاقي وٖ ( حك٨ُل لجىت مغ٦ؼٍ

ُحن مً  واللجىت االإالُت في مجلـ الىىاب الٗغاقي وعابُت االإهاعٝ وزبراء مهغٞ

الخ٩ىمت وال٣ُإ الخام جخىلى الضعاؾت والخدلُل في يىء ج٩ل٠ُ حهت جض٤ُ٢ 

٤ م ٗاًحر ٢ُاؾُت صولُت لخدضًض ٦ٟاءة الاصاء ل٩ل مهغٝ وهظا ما خُاصًت حٗمل وٞ

 ههذ ٖلُت ٢غاعاث ماجمغ باػ٫.

٣ا للمٗاًحر 2 ( في يىء هخاثج الخ٣ُُم االإظ٧ىعة آهٟا ًخم جهي٠ُ االإهاعٝ الخانت وٞ

٠ُ الأمىا٫ والدكُٛل و٧ل٠ الدكُٛل واليكاٍ  ال٣ُاؾُت االإٗخمضة في مجالاث جىْ

                                                           
ت مجلت ولي، ٞاٖلُت الجهاػ االإهغفي الٗغاقي في مٗالجت آزاع ؾُاؾت الخ٣ك٠ االإالي، 2019ٖلي، مىٗم خؿحن،  - 1

 .338 -336حامٗت بٛضاص، الٗغا١، م  الادازة والاكخصاد،
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لي والاؾدثماعي وو ؿبت الؿُىلت و٦ٟاًت عاؽ االإا٫ وجُىع الخضماث االإ٣ضمت الخمىٍ

ُت الخضًثت.  ٤ الأهٓمت االإهغٞ  للؼباثً واهمها الخُىع الخ٣ني وٞ

حكمل االإهاعٝ ال٨بحرة  ( جهى٠ االإهاعٝ الى زلازت مغاجب: االإغجبت الاولى، والتي3

لي حُض. ؤما االإغجبت الثاهُت ٞدكمل  ،الدجم وويٗها االإالي ومغ٦ؼها االإالي والخمىٍ

وحكمل االإهاعٝ التي حٗاوي مً  :االإهاعٝ االإخىؾُت الدجم. وبسهىم االإغجبت الثالثت

ي٠ٗ في وكاَها االإهغفي وهبىٍ مٗضلاث الؿُىلت ٞيها الى خضوصها الضهُا وهي ا٢ل 

ملیاع صیىاع والضًىن  250% مً مجمىٕ الىصاج٘ الخ٣ُ٣ُت وعؤؾمالها ا٢ل مً 5مً 

 مً عاؽ االإا٫ االإضٞىٕ ومهغوٞاتها ؤٖلى مً بًغاصاتها. %50االإخٗثرة لضيها جخجاوػ 

خُلب هجاح ٖملُت الاهضماج االإهغفي:  -وٍ

٤ مبضؤ الاٞهاح والكٟاٞت ل٩ل مهغٝ مً  -ؤ حر البُاهاث واالإٗلىماث ٖلى وٞ جىٞ

 االإهاعٝ االإكمىلت بالاهضماج.

خم  -ب ج٣ُُم صعاؾت الجضوي الا٢خهاصًت والىخاثج االإخى٢ٗت ٖىض خضور الاهضماج وٍ

 هظه الضعاؾاث مً ٢بل الؿلُت الى٣ضًت ٢بل اجساط ٢غاع الاهضماج.

ت للمهاعٝ االإؿتهضٞت ٢بل ٖملُت الاهضماج  ج ال٣ُام بٗملُاث ه٩ُلت مالُت واصاعٍ

ت اللاػمت لإصاعة ال٨ُان الجضًض.  وجدضًض ال٣ىي الٗاملت الٟىُت والاصاعٍ

٣ا الإا   :(1)وعص آهٟا ؾىٝ جد٤٣ ما پإحی ٦ما ؤن ٖملُاث الاهضماج االإهغفي بطا جمذ وٞ

اث٠ االإهغٝ ب٨ٟاءة ٖالُت وعٚبت  - ؤ ٢ُام ٦ُان بصاعي حضًض ؤ٦ثر زبرة ل٣ُىم بىْ

االإهاعٝ االإىاٞؿت، وهظا ًىلض اهُبإ حماهحري وبًجابي مما ًجٗل َمىخت جٟى١ 

                                                           
، ؤهمُت الاهضماج االإهغفي للنهىى 2019& االإدمىصاوي، مدمض حاؾم حابغ، الجبىعي، زلُل مدمض قهاب - 1

،حامٗت بٛضاص، مجلت العلىم الاكخصادًت والؤدازيتباالإهاعٝ الٗغا٢ُت االإخٗثرة باؾخسضام همىطج الاهدضاع اللىحؿتي، 

 .429، الٗغا١، م 111، الٗضص25جلض االإ
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االإهغٝ الضامج ًخدلى بالث٣ت والأمان ومً زم الخهى٫ ٖلى ٦ثحر مً الاعجُاح في 

 ٖملُاجه.مٗاملاجه و 

ت ٢اصعة ٖلى االإىاٞؿت في الأؾىا١ صون الخغوج ًٖ  - ب ُت ٢ىٍ زل٤ وخضاث مهغٞ

ُت وج٣ضًم زضماث  اصة اعباح الىخضاث االإهغٞ مبإصت الٗمل االإهغفي ومً زم ػٍ

ُت ؤًٞل للؼباثً.  مهغٞ

ت االإغ٦ؼ  - ث بن ٖملُت الاهضماج التي جخم في االإهاعٝ تهضٝ وبك٩ل ؤؾاس ي بلى ج٣ىٍ

٘ ٦ٟاًت آصاء االإهاعٝ االإىضمجت وطل٪، في بَاع جىُٟظ االإالي للمهاعٝ ومً  زم عٞ

 الأهضاٝ االإغؾىمت مً الضولت بط ؤن اهضاٝ االإهاعٝ هي حؼء مً ؤهضاٝ الضولت.

 ٖما ٧اهذ ٖلُه في ٧ل  - ر
ً
اعجٟإ ٢ُمت الاؾهم في االإهغٝ الجضًض ؤو الازىحن مٗا

 منهما ٖلى خضة.

الإالُت الأمغ الظي ًد٤٣ في بًجاص هىٕ مً الث٣ت في الخٗامل م٘ االإاؾؿاث ا - ج

اصة الغبدُت، وزٌٟ  اصة هامل الٗىاثض االإخد٣٣ت لهظه االإهاعٝ وطل٪ بؼٍ النهاًه ػٍ

٣ُت وجدؿحن مؿخىي ٦ٟاءة الآصاء اصة ال٣ضعة الدؿىٍ  .(1)الخ٩ال٠ُ هدُجت لؼٍ

وفي هظا الكإن، ًم٨ً ججاوػ مك٩لت ؾٗغ الٟاثضة)اعجٟإ ؤؾٗاع الٟاثضة( مً زلا٫  

الخ٩ىمت بىؾُلت ؤو بإزغي وطل٪ مً زلا٫ جسهُو مبلٜ في االإحزاهُت الخيؿ٤ُ م٘ 

ت الؿاثض وؾٗغ الٟاثضة الخىمىي مما  الٗامت لخُُٛت الٟغ١ بحن ؾٗغ الٟاثضة الخجاعٍ

اصة الُلب ٖلى  ًاصي الى جسٌُٟ ج٩لٟت الا٢تراى )ؾٗغ الٟاثضة( مما ًاصي الى ػٍ

ت مما ًاصي ب ٘ الاؾدثماعٍ اصة الاؾدثماع وهظا بضوعه ٌؿهم ال٣غوى مً ٢بل االإكاعَ لى ػٍ

                                                           
، صوع الاهضماج االإهغفي في الخض مً الٟكل االإالي: صعاؾت جُب٣ُُت في 2016الجابغي، ٟٚغان مدمض ٖبض االإدؿً،  - 1

ت، ٧لُت الاصاعة والا٢خهاص، زطالت ماحظخير، 2014 -2007ُٖىت مً االإهاعٝ الٗغا٢ُت للمضة مً  ، حامٗت ال٩ىٞ

 .8الٗغا١، م



391 

 
 الاقتصادي النمى تحقيق في ودوره المصرفي الجهاز

٪ الا٢خهاص وػٍاص مٗض٫ الىمى  اصة الىاجج االإدلي الؤحمالي مما ًاصي بلى جدغٍ في ػٍ

 الا٢خهاصي في الٗغا١.

آييددة تٓػدديط ضددوم ايعددسام يددلأوزام الماييددة ودوزٖددا في تحفيددص َطددتكبٌ ايُٓددو          4/3/3
 الاقتصادي:

ل الأحل ا   ل الأوكُت طاث الهلت االإباقغة يهضٝ الاؾدثماع االإهغفي الُىٍ لى جمىٍ

ٗض هظا الىىٕ  بٗملُت الخىمُت الا٢خهاصًت وبسانت الأوكُت الؼعاُٖت والهىاُٖت، وَ

مً الاؾدثماع مً ؤهم ؤهىإ الأوكُت التي حٗمل ٖلى جُٟٗل صوع ال٣ُإ االإهغفي في 

نلت ٖملُت الخىمُت، ٞهظا الىىٕ مً الاؾدثماع ًد٤٣ ٖىاثض مالُت مغجٟٗت ومخىا

، ٦ما ٌؿاه وػٍاصة ٖضص الكغ٧اث الؤهخاحُت م في جىمُت ؾى١ الأوعا١ االإالُت للمهاعٝ

غ ؾى١ الأوعا١ االإالُت  االإضعحت في جل٪ الؿى١. ٦ما جلٗب الؿُىلت ؾمت ؤؾاؾُت لخُىٍ

اص ؾُىلت الؿى١  امل مهم ًازغ ٖلى ٦ٟاءة الؿى١، ٨ٟٞاءة الؿى١ جخدؿً بؼٍ  .(1)وٖ

االإهغفي في الٗغا١ ًلاخٔ ؤن ؤٚلب اؾدثماعاجه جتر٦ؼ في واالإخدب٘ ليكاٍ ال٣ُإ   

ج٣ضًم الدؿهُلاث الاثخماهُت والؿل٠ ال٣هحرة الأحل، م٘ ي٠ٗ الأهمُت اليؿبُت 

الإىاعصها االإالُت االإىحهت هدى الأوكُت الؤهخاحُت مما ٌكحر بلى ي٠ٗ صوعها في ٖملُت 

مً الؿُىلت الى٣ضًت الخىمُت. خُث ًًٟل مٗٓمها الاخخٟاّ بٟاثٌ اخخُاَي ٦بحر 

لت الأحل، ومً الُبُعي ؤن ٣ًىص هظا الخىحه الاؾدثماعي  ٖلى ج٣ضًم ال٣غوى الُىٍ

االإداٞٔ بلى اهسٟاى مؿخمغ في وؿب الغبدُت ومٗض٫ الٗاثض ٖلى عؤؽ االإا٫ االإؿدثمغ. 

و٢ض اعجبِ هظا الخىحه بٗضة ٖىامل، مً ؤبغػها اعجٟإ وؿب الضًىن االإخٗثرة الؿضاص 

ا ال٣ُإ االإهغفي زانت زلا٫ ٞترة ال٣ٗىباث الا٢خهاصًت والٟترة التي جلذ التي قهضه

ت االإخاخت ؤنلا  حٛحر الىٓام الؿُاس ي، والٗامل الأزغ ٌٗىص بلى ي٠ٗ الٟغم الاؾدثماعٍ

 ؤمام جل٪ االإهاعٝ في االإجالاث الؤهخاحُت. 

                                                           
، ماقغاث ٢ُاؽ ؾُىلت ؾى١ الأوعا١ االإالُت وازغها في الىمى الا٢خهاصي، 2011،ىلي، بًمان ٖبض االإمُلب خؿًاالإ - 1

ذ، الٗضص  ت والا٢خهاصًت، حامٗت ج٨غٍ ذ للٗلىم الاصاعٍ  .120 ، الٗغا23،١مجلت ج٨غٍ
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4/3/4    ٍ يُٓددو ودوزٖددا في تحفيددص َطددتكبٌ ا  آييددة تفعيددٌ قدداْوٕ َهافخددة غطدديٌ الأَددوا
 الاقتصادي:  

مت ٚؿُل الأمىا٫ مً ؤزُغ الجغاثم الا٢خهاصًت ، خُث ؤنها جدؿم    حٗخبر حغٍ

ل ؤو ازٟاء االإا٫ ٚحر االإكغوٕ  ٤ ه٣ل ؤو جدىٍ بالهٟت االإكغوٖت ٖلى االإا٫ وطل٪ ًٖ َغٍ

مت ٚؿُل  ً، وخُث ؤن حغٍ ؤنلا الظي جم بصاعجه في وكاٍ ًبضو مكغوٖا ؤمام الآزغٍ

مت ٚؿُل الامىا٫ مغجبُت وبك٩ل مباقغ الامىا٫ لأخ٣ت لأو كُت بحغمُت، ول٨ً حغٍ

ان  ما٫ ٚحر االإكغوٖت وهي جيخ٣ل جاعة الى زاعج خضوص ؾغٍ بالاوكُت الأحغامُت واٖلأ

ال٣ىاهحن التي ججغم ؾلى٥ الٟؿاص االإالي والاصاعي ، وجإعة ؤزغي الى الٗىصة مً حضًض 

ان هظه ال٣ىاهحن بن ؤيٟذ الهٟت الكغ  ُٖت ٖلى الأمىا٫ ٚحر االإكغوٖت الى خضوص ؾغٍ

 .(1)لخباقغ وكاَاتها بُٗضا ًٖ االإؿاثلت ال٣اهىهُت

وحٗض ْاهغة ٚؿُل الأمىا٫ مً ؤزُغ الجغاثم االإالُت التي جمـ الا٢خهاص،ولا   

جىدهغ آزاعها وؤيغاعها ٖلى مجا٫ الا٢خهاص، ؤو مجا٫ مٗحن، ؤو بِئت مُٗىت ٞدؿب، 

مً ٚاؾلي الأمىا٫ لٛؿُل ؤمىالهم ٞيها؛ لأن وبما ؤن االإهاعٝ االإؿتهضٝ الغثِـ 

ُت، بط ججض هظه الأمىا٫ ٚحر  االإهاعٝ ج٣ضم الٗضًض مً الأوكُت والخضماث االإهغٞ

مكغوٖت االإهضع للٗضًض مً ال٣ىىاث لخسخٟي وعاءها، ومً زم صمجها في ا٢خهاص البلض. 

 ٤ جُب٤ُ لظا ؤ٦ضث الجهىص الضولُت واالإدلُت ٖلى الخهضي لهظه الٓاهغة ًٖ َغٍ

ٗاث االإدلُت التي ًجب ؤن ٣ًىم بها الجهاػ  ت مً االإٗاًحر الضولُت، والدكغَ مجمىٖ

ت مً االإبإصت والؤحغاءاث التي لها الضوع الأؾاس ي في مىاحهت  االإهغفي، والالتزام بمجمىٖ

ت مً  هظه الٓاهغة والخض منها بطا ما جم جُٟٗلها بالك٩ل الؿلُم. وهىا٥ مجمىٖ

 غهامج الالتزام الغ٢ابي الإ٩اٞدت ٚؿُل الأمىا٫.الأحغاءاث الى٢اثُت وب

                                                           
، 2004لؿىه  93ع٢م ، ٚؿُل الأمىا٫ في هُا١ ٢اهىن م٩اٞدت ٚؿُل الأمىا٫ الٗغاقي 2015ٖضاي، خؿً ؾُٗض،  - 1

 .4م ، الٗغا17،١الٗضص ،وال٣اهىن االإ٣اعن، مجلت ٧لُت الترار الجامُٗت، ٧لُت الترار الجامُٗت
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 الاجساءات ايوقائية لمهافخة غطيٌ الأَواٍ: 4/3/4/1
مت ٚؿُل الأمىا٫ بٟغى ٖضص مً   اهخمذ الاجٟا٢ُاث الضولُت االإٗىُت بم٩اٞدت حغٍ

وطل٪ الإى٘  الالتزاماث والًىابِ ًخٗحن ٖلى االإاؾؿاث االإالُت الخ٣ُض بها ٦خضابحر

غاى ٚؿُل الأمىا٫. ومً ؤهم الىزاث٤ الضولُت التي اؾخسضام االإاؾ ؿاث االإالُت لٚأ

للغ٢ابت والاقغاٝ ٖلى  1988ؤهخمذ بخدضًض جل٪ الخضابحر، لجىت باػ٫ 

ت الٗمل االإالي ،البىى٥ ، والتي جم حٗضًلها ومغاحٗتها مغاث ٖضة 1990وجىنلذ مجمىٖ

حرها، وجىن 2000، واجٟا٢ُت بالحرمى٥ 2012آزغها ٧ان ٖام  لذ هظه الىزاث٤ بلى وٚ

ت  :(1)لخض مً ْاهغة ٚؿُل الأمىا٫ ؤهمهامً الخضابحر التي ؾاهمذ وحؿاهم في ا مجمىٖ

ُت. (1 ت االإهغٞ  الخض مً الؿغٍ

ت الٗملاء. (2  الخد٤٣ مً هىٍ

 بحغاءاث الٗىاًت الىاحبت. (3

الالتزام والاخخٟاّ بالسجلاث والىزاث٤ االإالُت. وفي هظا الكإن، ًجب جُٟٗل  (4

، وطل٪ 22في االإاصة) 2004( لؿىت93ؿُل الأمىا٫ االإغ٢م)٢اهىن م٩اٞدت ٚ ( االإهاعٝ

ت الؼبىن،  بٗمل ٖضة ؤهىإ مً السجلاث وخٟٓها، وهي: سجلاث الخدغي ٖلى هىٍ

ُت االإكبىهت التي جم الؤبلٙا ٖنها،  وجدضًض االإال٪ االإؿخُٟض. سجلاث الٗملُاث االإهغٞ

م٩اٞدت ٚؿُل الأمىا٫، سجلاث ل٩ل ٖملُت جد٤ُ٣، ؤو اؾخٟؿاع مىحه بلى م٨خب 

ُت.  سجلاث للٗملُت ؤو ؾلؿلت الٗملُاث االإهغٞ

 الغ٢ابت ٖلى خغ٦ت الأمىا٫.  (5

                                                           
يب خمُض ٧اَ٘& الؼهحري، هضي َاهغ ؾلُمان،  - 1 لي، ػٍ الخضابحر الى٢اثُت الإ٩اٞدت ٚؿُل الأمىا٫ في  ،2016الخؼٖ

ت م٘ وي٘ بَاع م٣ترح للخض٤ُ٢،  ، الٟهل 36، الٗضص11االإجلض ،ت دزاطاث مداطبيت وماليتمجلاالإهاعٝ الخجاعٍ

 151 -150الٗغا١، م م  الثالث، حامٗت بٛضاص،
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 الؤزُاع ًٖ الٗملُاث االإكدبه ٞيها (6

غ ًٖ الٗملُاث الى٣ضًت. (7  الخ٣اعٍ

٠ االإبلٜ ًٖ الٗملُاث االإكدبه ٞيها. (8  الخماًت للمىْ

 بساَج الايتصاّ ايسقابي لمهافخة غطيٌ الأَواٍ:  4/3/4/2
لخد٤ُ٣ الالتزام بال٣اهىن، والخٗلُماث الهاصعة ًخُلب حهت بقغاُٞت جغا٢ب  

االإاؾؿاث االإالُت، والتزامها باالإٗاًحر الضولُت واالإدلُت بكإهه م٩اٞدت ٚؿُل الأمىا٫، 

، وؤبغػ الجهىص الىاحب اجباٖها هي  :(1)والؤحغاءاث االإٗخمضة مً االإهاعٝ

 ة غطيٌ الأَواٍ وتٓفيرٖا:الايتصاّ بإعداد بساَج لمهافخ 4/3/4/2/1
ًخٗحن ٖلى البىى٥ ؤن جً٘ ؾُاؾاث وبحغاءاث واضخت ل٣بى٫ ٖملائها، ٖلى  -1

 لأهىإ الٗملاء.
ً
 ؤن جخًمً ونٟا

ًجب ٖلى البىى٥ ؤن جً٘ بحغاءاث همُُت للخٗغٝ ٖلى الٗملاء الجضص، وهىا  -2

٤ ٢اهىن االإها ُٟت ع٢ابُت صازلُت ًٖ َغٍ عٝ ؤ٦ض االإكغٕ الٗغاقي ٖلى بياٞت وْ

 وهي مغا٢ب الاثخمان. ،الٗغاقي

ٟحن -3 ب االإىْ  لًىابِ ٚؿُل  ،بغهامج مؿتر لخضعٍ
ً
ب قاملا بدُث ٩ًىن الخضعٍ

. اع ال٣اهىوي والأوكُت االإكبىهت، ومخُلباث الؤبلٙا  الأمىا٫ واَلؤ

 إدازة المداطس:4/3/4/2/2
ها ٌٗض بصعا٥ البىى٥ بالأوكُت الُبُُٗت واالإ٣ٗىلت لخؿاباث ٖملائها بما ٨ًٟل ل 

بم٩اهُت الخٗغٝ ٖلى االإٗاملاث التي لاجخ٤ٟ م٘ الأهماٍ االإٗخاصة لخل٪ الأوكُت، 

ووؾُلت ٞٗالت الإغا٢بت االإساَغ والخض منها بضعحت ٦بحرة، ٦ما حٗض الغ٢ابت االإؿخمغة ٖلى 

                                                           
يب خمُض ٧اَ٘& الؼهحري، هضي َاهغ ؾلُمان،  - 1 لي، ػٍ  .154 -152م م  سحع الظابم ذهسه،االإ ،2016الخؼٖ



397 

 
 الاقتصادي النمى تحقيق في ودوره المصرفي الجهاز

الخؿاباث واالإٗاملاث وؾُلت مهمت لىجاح البىى٥ في ؤصاء واحبها بالإزُاع ًٖ 

 ؿلُاث االإسخهت في الخالاث التي ًخٗحن ٞيها ال٣ُام بظل٪.االإٗاملاث االإكدبه ٞيها لل

 ايسقابة المطتُسة عًى اتذطابات والمعاَلات:4/3/4/2/3
حؿخىحب بحغاءاث اٖغٝ ٖمُل٪ الٟٗالت وحىص ؤهٓمت حُضة جخٗل٤ بمغا٢بت  

حر طل٪ مً  ب، وٚ هل االإؿاولُاث والخضعٍ الؤصاعة، وؤهٓمت واحغاءاث ع٢ابُت، وٞ

ؤن البى٪ االإغ٦ؼي الٗغاقي ًمثل الؿلُت الى٣ضًت واالإٗبرة ًٖ وخُث  .الؿُاؾاث

ؾُاؾت الضولت، وخضر ؤهه مً الًغوعي حك٨ُل م٨خب ٚؿل الأمىا٫ في البى٪ 

االإغ٦ؼي، و٢ض جم عبُه بإٖلى ؾلُت في البى٪ االإغ٦ؼي وهى االإداٞٔ، وطل٪ لخُٟٗل 

، وم٩اٞدتها في صوعه واُٖاءه نلاخُاث وجىُٟظ للمخابٗت ل٩ل ٖملُاث ٚؿل الأمىا٫

 الٗغا١.

: يهخم هظا الٟهل بالاحابت ٖلى الؿاا٫ الخالي: ما هى صوع الجهاػ خلاصت الفصل  

٠ُ وجسهُو االإضزغاث بما ًضٖم جد٤ُ٣ الىمى الا٢خهاصي في  ،االإهغفي في جىْ

الٗغا١؟، وفي ؾبُل الؤحابت ٖلى هظا الدؿائ٫ ٢ؿم الٟهل الغاب٘ بلى زلازت مباخث، 

و٫ ٖلى صعاؾت م٣ىماث الأنلاح االإهغفي، مً زلا٫ الخٗغٝ ٖلى ع٦ؼ االإبدث الأ 

غ هٓام  ؤنلاخاث ال٣ُإ االإهغفي الٗغاقي، عي، وجُىٍ اع الدكغَ والتي جلخهذ في اَلؤ

ُت ومىا٦بت الخُىعاث الخ٨ىىلىحُت في الٗمل االإهغفي، واؾدبضا٫  اث االإهغٞ االإضٞىٖ

ُت، والخسلو مً ال٨بذ االإالي. زم ؤزخخم االإبدث  الٗملت، وبٖاصة اله٩ُلت االإهغٞ

 بالخٗغٝ ٖلى مخُلباث الؤنلاح االإهغفي في الٗغا١. 

زم زهو االإبدث الثاوي لضعاؾت آلُاث جُٟٗل صوع الجهاػ االإهغفي في حٗبئت   

وجسهُو االإضزغاث، وطل٪ مً زلا٫ الخٗغٝ ٖلى ٢ىىاث حٗبئت االإضزغاث صازل 

ت وبىى٥ الاؾدثماع، والبىى٥  ،الجهاػ االإهغفي، والتي جخلخو في البىى٥ الخجاعٍ

الاؾلامُت، ونىاص٤ً الاؾدثماع. ٦ما ؤهخم االإبدث بالخٗغٝ ٖلى ؤصواث حٗبئت االإضزغاث 
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في الجهاػ االإهغفي في ٧ل مً البىى٥ الخ٣لُضًت والبىى٥ الأؾلامُت. ؤما االإبدث الثالث، 

ز ٞسهو لٗغى الآلُاث االإ٣ترخت لخُٟٗل صوع الجهاػ االإهغفي الٗغاقي في جدٟح

مؿخ٣بل الىمى الا٢خهاصي، وجمثلذ ؤهم هظه الآلُاث في آلُت الأنلاح االإهغفي، آلُت 

الاهضماج االإهغفي، وآلُت جيكُِ ؾى١ الٗغا١ للؤوعا١ االإالُت، وآلُت جُٟٗل ٢اهىن 

 م٩اٞدت ٚؿُل الأمىا٫.
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 اننتبئج وانتىصيبث

 

 أولًا:ايٓتائج:
صوع الجهاػ االإهغفي في حٗبئت  تبك٩ل ؤؾاس ي بلى صعاؾ هضٞذ الضعاؾت الخالُت  

٠ُ وجسهُو هظه االإضزغاث بحن ال٣ُاٖاث  ،االإضزغاث وجدضًض آلُاث جىْ

(. 2007 -2004بما ًضٖم جد٤ُ٣ الىمى الا٢خهاصي في الٗغا١ زلا٫ الٟترة) الا٢خهاصًت

 ًد٨م الٗلا٢ت بحن الجهاػ االإهغفي 
ً
ا  هٓغٍ

ً
ولخد٤ُ٣ هظا الهضٝ جىاولذ الضعاؾت بَاعا

اث االإٟؿغه والىمى الا اع االإٟاهُمي ل٩ل منهما، والىٓغٍ ٢خهاصي، مً زلا٫ ٖغى اَلؤ

لهم. ٦ما جىاولذ الضعاؾت جدلُل الٗلا٢ت بحن الجهاػ االإهغفي والىمى الا٢خهاصي في 

(، وازخخمذ الضعاؾت بٗغى م٣ترخاث جُٟٗل صوع 2017 -2004الٗغا١ زلا٫ الٟترة)

لخدٟحز مؿخ٣بل الىمى الا٢خهاصي في الجهاػ االإهغفي في حٗبئت وجسهُو االإضزغاث 

ت مً الىخاثج، ًم٨ً بًجاػها بما ًلي:  الٗغا١. وجىنلذ بلى مجمىٖ

 عده ؤمىز، ؤهمها: الخلاصت على االإظخىي الىظسي جخًمً  

ٌٗض الجهاػ االإهغفي الغ٦حزة الأؾاؾُت لا٢خهاص ؤي صولت، ٞخ٣ضم الا٢خهاص  

ؾاس ي الإسخل٠ الا٢خهاصاث، ٩ٞلما مغهىن بخُىعه واؾخ٣غاعه، ٞهى االإدغ٥ والضاٞ٘ الأ 

٧ان الجهاػ االإهغفي مخُىعا ٧ان الا٢خهاص ؤ٦ثر جُىعا، و٧لما اػصهغث االإجخمٗاث ػاص 

 اٖخماصها ٖلى البىى٥ ؾىاء ٧اهذ مً ؤحل الاؾدثماع ؤو الؤًضإ.

 في الضو٫  
ً
ما٫ الخام ؤهم مهاصع الاصزاع حمُٗا حٗخبر مضزغاث ٢ُإ اٖلأ

وهي جخى٠٢  -ؼا٫ جمثل ؤهمُت وؿبُت يئُلت في البلضان الىامُتفي خحن لاج –االإخ٣ضمت 

خباعاث   لٖإ
ً
ت للمىخجاث وهل جدضص َب٣ا ٖلى ٖضة ؤمىع ؤهمها: الؿُاؾت الؿٗغٍ

ت الإؿخلؼماث  خباعاث بحخماُٖت ؤو ؾُاؾُت، والؿُاؾت الؿٗغٍ الخ٩ال٠ُ والؿى١ ؤم لٖإ

٠ُ والأحىع، ومؿخى   ي ال٨ٟاءة الؤهخاحُت.الؤهخاج وهل جسً٘ للضٖم، وؾُاؾت الخىْ
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حٗخبر ٢ضعة ال٣ُإ االإهغفي في حظب االإضزغاث مً الٗىامل الخاؾمت في جىمُت  

الا٢خهاص ٧ىهه ٌٗض حجغ الأؾاؽ في ٢ضعة ال٣ُإ االإهغفي في ج٣ضًم الاثخمان 

لل٣ُاٖاث الا٢خهاصًت االإسخلٟت، خُث لا ًم٨ً ج٣ضًم حؿهُلاث اثخماهُت بضون ٢ضعة 

غ ٖلى خكض االإضزغاث، وج ل االإهغفي للا٢خهاص االإدلي في ؤهه ًىٞ ٨مً ؤهمُت الخمىٍ

ل الخاعجي. خماص ٖلى الخمىٍ ٣لل مً اٖلا ل االإدلي لل٣ُإ الخام والٗام وٍ  الخمىٍ

٤ جضزل البى٪ االإغ٦ؼي مً زلا٫ اؾخسضام   ًخجلى صوع الجهاػ االإهغفي ًٖ َغٍ

حيها هدى جد٤ُ٣ الؿُاؾت الى٣ضًت في الخإزحر ٖلى مخٛحراث اليكاٍ الا٢خهاصي، وجى 

 مٗضلاث مغجٟٗت مً الىمى الا٢خهاصي.

جخجلي ٖلا٢ت الجهاػ الجهاػ االإهغفي بالىمى الا٢خهاصي، مً زلا٫ الضوع الغاثض  

للجهاػ االإهغفي في ججمُ٘ االإىاعص االإالُت مً الىخضاث الا٢خهاصًت طاث الٟاثٌ ومً زم 

غها بلى الىخضاث الا٢خهاصًت طاث العجؼ مد٣٣ت بظل٪ االإ ؿاهمت في صٞ٘ عجلت جمغٍ

غ ٢ىىاث حٗبئت وجدٟحز االإضزغاث  ل الاؾدثماعاث وجُىٍ الىمى الا٢خهاصي ٖبر جمىٍ

 ومً زم الاثخمان والاؾدثماع.،االإدلُت باججاه االإهاعٝ

ل الخىمُت الا٢خهاصًت   جىحض ٖلا٢ت وز٣ُت بحن ٞاٖلُت الجهاػ االإهغفي في جمىٍ

خماعي في البلاص، خُث ٌٗمل الجهاػ ومضي ال٣ضعة ٖلى صٞ٘ الخ٣ضم الا٢خهاصي والاح

االإهغفي بك٩ل ؤؾاس ي في حٗبئت االإضزغاث ال٣ىمُت مً زلا٫ الؿُاؾاث الخىُٟظًت 

 والٗمل ٖلى جىحيهها هدى الاؾدثماعاث االإسخلٟت ل٩اٞت ال٣ُاٖاث الا٢خهاصًت.

  ما ًلي: الىخائج على االإظخىي الخدليليوجخًمً 

٣ُإ الخ٩ىمي خُث ٌؿُُغ ٖلى اليؿبت يهُمً الجهاػ االإغ٦ؼي الٗغاقي ٖلى ال 

غح٘ الؿبب في طل٪ بلى ز٣ت الجمهىع في االإهاعٝ  لى مً بحمالي الىصاج٘. وٍ اٖلأ

الخ٩ىمُت ٧ىنها مًمىهت مً ٢بل الضولت م٣ابل الخسىٝ مً الخٗامل م٘ االإهاعٝ 

 الخانت.
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قهض ال٣ُإ االإهغفي في الٗغا١ الٗضًض مً الانلاخاث زلا٫ الؿىىاث ال٣لُلت  

الإايُت، بلا ؤن هىا٥ ه٣اٍ ي٠ٗ ٦ثحرة وجدضًاث ٦بحرة ماػالذ ح٤ُٗ ٖمل الجهاػ ا

ت واالإالُت في  االإهغفي في الٗغا١، ومنها: لا ٌؿُُغ البى٪ االإغ٦ؼي ٖلى الأمىع الاصاعٍ

الٗضًض مً ٞغوٖه، وي٠ٗ الؿى١ االإالي، وي٠ٗ هُا١ ال٣ُإ االإهغفي الخام، 

ُت ًٖ ال يؿب واالإٗاًحر الضولُت، وجإزحر االإهاعٝ واعجٟإ وؿبت ال٨ثاٞت االإهغٞ

ُت قاملت ؤو عبِ ٞغوٖها  الخ٩ىمُت وبٌٗ االإهاعٝ الخانت في ا٢خىاء اهٓمت مهغٞ

ضم ٢ُامها باجساط الؤحغاءاث االإىاؾبت لخُب٤ُ  بكب٨ت اجهالاث م٘ اصاعتها الٗامت، وٖ

ت الال٨تروهُت.   الهحرٞ

ؤزغ بك٩ل ؾلبي ٖلى مٗض٫ واحه الا٢خهاص الٗغاقي الٗضًض مً الخدضًاث، مما  

ؤهم هظه  وجخمثل الىمى الا٢خهاصي، وؤٖا٢ت ٖملُت الخىمُت الا٢خهاصًت في الٗغا١،

ضم الاؾخ٣غاع الؿُاس ي، عبِ الأهٟا١ الاؾدثماعي الخدضًاث  في:الازخلالاث اله٩ُلُت، وٖ

بالإًغاصاث الىُُٟت، ٞكل الؿُاؾاث الا٢خهضًت، ٖضم الاؾخ٣غاع الأمني، واعجٟإ 

ث البُالت، واعجٟإ مٗضلاث ال٣ٟغ، ؤهدكاع الٟؿاص االإالي والؤصاعي، واعجٟإ حجم مٗضلا 

 االإضًىهُت.

ان خاحت الا٢خهاص الٗغاقي في االإغخلت االإ٣بلت بلى الاؾدثماعاث ٦بحرة، ٣ٞض  

اصة اٖماعه وحؿاهم االإىاعص  2028-2018ملُاع صولاع للمضة  ٢88ضعها البى٪ الضولي بـ  لٖا

منها والباقي ًمى٫ مً االإىذ والا٢تراى الخاعجي والاؾدثماعاث االإباقغة % 70االإدلُت بـ 

حر االإباقغ.  وٚ

ت   م مً جُىع عنُض ال٣غوى والاثخمان االإمىىح مً االإهاعٝ الخجاعٍ بالغٚ

ُت لضي االإهاعٝ  بك٩ل مؿخمغ بلا بهه ماػا٫ صون االإؿخىي م٣اعهت بالىصاج٘ االإهغٞ

غح٘ طل٪ بلى ؤن ؾُاؾاتها  ت، وٍ الاثخماهُت االإخدٟٓت مٗؼػة بمساوٝ االإساَغ الخجاعٍ

 الاثخماهُت للم٣تريحن.
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ُت في الٗغا١ للمضة)  -2004ًلاخٔ مً جُىع الأهمُت اليؿبُت للىصاج٘ االإهغٞ

( ؤهه ًىحض جيؿ٤ُ بحن الىصاج٘ والاثخمان بال٣ضع الظي ًٓهغ ٦ٟاءة الجهاػ 2017

اٖلُخه في حظب الىصاج٘ وفي حٗبئت االإضزغاث  ىام الأزحرة مً ٞترة االإهغفي، وٞ في اٖلأ

ٓم مً  ت الخ٩ىمُت حؿخدىط ٖلى الكُغ اٖلأ الضعاؾت. ٦ما ًلاخٔ ؤن االإهاعٝ الخجاعٍ

حر والثابخت لل٣ُإ الخام االإىصٖت لضي الجهاػ االإهغفي الخجاعي.   وصاج٘ الخىٞ

  
ً
 مدىعٍا

ً
ت زانت في الٗغا١ بضوعا ٣ًىم الجهاػ االإهغفي ٖامت، واالإهاعٝ الخجاعٍ

ُت بلى في حٗبئ ت وخكض االإضزغاث، وهظا ما ؤ٦ضه ٧ل مً ماقغ وؿبت الىصاج٘ االإهغٞ

 الىاجج االإدلي الؤحمالي، وماقغ وؿبت الىصاج٘ بلى ال٣غوى والأثخمان.

حر    ٓم مً وصاج٘ الخىٞ ت الخ٩ىمُت ٖلى الكُغ اٖلأ حؿخدىط االإهاعٝ الخجاعٍ

 ًٖ اهسٟاى والثابخت لل٣ُإ الخام االإىصٖت لضي الجهاػ االإهغفي الخجاعي 
ً
، ًٞلا

حر والثابخت( لضي االإهاعٝ الأهلُت م٣اعهت بمثُلاتها )وصاج٘ الجمهىع  ت والخىٞ الجاعٍ

ت لضي ؤحهؼة  االإىصٖت في البىى٥ الخ٩ىمُت، وهظا ما حٗل ه٩ُل جىػَ٘ الىصاج٘ الاصزاعٍ

ُت الٗغا٢ُت ًخمحز بؿُاصة واضخت للمهاعٝ الخ٩ىمُت ٖلى مجمل  الىؾاَت االإهغٞ

ُت.الىصاج٘ الا  ت االإهغٞ  صزاعٍ

ًا٦ض الٗضًض مً عحا٫ الا٢خهاص ؤن ؾبب ٖضم الاؾخ٣غاع الا٢خهاصي، ًغح٘  

بلى ؾُاؾاث الجهاػ االإهغفي في الخىؾ٘ ؤو الاه٨ماف في الاثخمان، وطل٪ بالخىؾ٘ في 

ج٣ضًمه في ٞتراث الاهخٗاف ؤو الخ٣لُل في مىده في ٞتراث الاه٨ماف ٖلى ٨ٖـ ما ًجب 

٪ ًخُلب ؤن ٩ًىن مؿخىي الاثخمان االإهغفي مخىاؾبا م٘ ؤن ٩ًىن ٖلُه ، لظل

 االإخُلباث الخ٣ُ٣ُت لليكاٍ الا٢خهاصي ومخىا٣ٞا م٘ بغامج الخىمُت.

ؤن اليكاٍ الا٢خهاصي ب٣ُاٖاجه االإخٗضصة ٌٗخمض بك٩ل ؤؾاس ي ٖلى اًغاصاث  

ل البى٪  برع اهسٟاى الأهمُت اليؿبُت لخمىٍ االإىاعص الىُُٟت، وهظا الىي٘ ٨ٌٗـ وٍ

 ا
ً
 خاصا

ً
ىت بلى ال٨خلت الى٣ضًت جظبظبا الإغ٦ؼي للا٢خهاص. ٦ما قهضث وؿب ٢غوى الخؼٍ
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ًٖ مخىؾِ اليؿب زلا٫ مٗٓم ؾىىاث الضعاؾت، و٢ض ؤو٨ٗـ هظا الخظبظب ٖلى 

كحر هظا الخظبظب بلى ٖضم  ني، وَ م٣ضعة البىى٥ ٖلى زل٤ الى٣ىص في الا٢خهاص الىَ

لت االإضي لضي البى٪ االإغ٦ؼي  ل ال٣ُاٖاث الا٢خهاصًت في وحىص عئٍت َىٍ الٗغاقي لخمىٍ

 الٗغا١.

بمخابٗت اججاهاث الاثخمان ل٩ل مً ال٣ُإ الٗام وال٣ُإ الخام زلا٫ مضة   

اصة الاثخمان االإىحه لل٣ُإ الخام ٢ُاؾا بالاثخمان االإىحه لل٣ُإ  الضعاؾت هلاخٔ ػٍ

 اقي. الٗام مما ًا٦ض اؾخمغاع حٗاْم صوع ال٣ُإ الخام في الا٢خهاص الٗغ 

ني ٖبر الؼمً ؤمغا   ض جُىع وجؼاًض الاثخمان االإهغفي صازل الا٢خهاص الىَ ُٗ ٌ

 لخٗاْم حجم اليكاٍ الا٢خهاصي بك٩ل ٖام وجؼاًض الخٗامل م٘ البىى٥ 
ً
َبُُٗا هٓغا

ل ال٣ُاٖاث الا٢خهاصًت بك٩ل زام. وحٗاْم ؤهمُت الجهاػ االإهغفي  في جمىٍ

االإهغفي في الٗغا١ زلا٫ ٞترة  حٗبر مٗاملاث االإغوهت الضزلُت للاثخمان  

حر االإىٓم في ؤٚلب الأخُان ُٞما بحن الاثخمان  الضعاؾت، ًٖ الخىاؾب ٚحر الٗاصي وٚ

كحر طل٪ بلى ؤن الىٓام االإهغفي ومً زلا٫ ؾُاؾخه  االإهغفي واليكاٍ الا٢خهاصي. وَ

الاثخماهُت ٢ض ؾاهم في بخضار ٞجىاث جطخمُت في ؤٚلب ؾىىاث الضعاؾت. بالاياٞت 

ُت في جىحُه الاثخمان وجىػَٗه، مما حٗل بل ى حٗظع جىُٟظ بٌٗ الأصواث ال٨مُت والىىٖ

صوع الىٓام االإهغفي في مىذ الاثخمان لم ًدىاؾ٤ م٘ الخٛحراث الخ٣ُ٣ُت في اليكاٍ 

 الا٢خهاصي.

بخدب٘ اججاهاث جُىع ٧ل مً ٖغى الى٣ض والىاجج االإدلي الؤحمالي الخ٣ُ٣ي في   

ؾت، ُٞلاخٔ وحىص اعجباٍ بحن مٗض٫ همى ٖغى الى٣ض ومٗض٫ الٗغا١ زلا٫ ٞترة الضعا

اصة ٖغى الى٣ض في الا٢خهاص جازغ  همى الىاجج االإدلي الؤحمالي الخ٣ُ٣ي. ومً زم ٞةن ػٍ

اصة الىاجج االإدلي الؤحمالي الخ٣ُ٣ى وػٍاصة مٗض٫ الىمى الا٢خهاصي.  ٖلى ػٍ
ً
 بًجابُا
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 ُ اء ًخطر وحىص ٖلا٢ت جغابِ بحن حجم الىصاج٘ االإهغٞ ت باٖخباعها الىٖ

ل الاثخمان االإهغفي في الٗغا١ ومخىؾِ ههِب الٟغص مً الىاجج االإدلي  الؤصزاعي لخمىٍ

الؤحمالي ٦مٗبر ًٖ الىمى الا٢خهاصي. ٦ما ًلاخٔ ؤجهاٝ الجهاػ االإهغفي الٗغاقي 

ُت والتي حؿهم بضوعها في بهسٟاى مٗض٫ الىمى  باعجٟإ وؿب مٗض٫ الؿُىلت االإهغٞ

مً زم اهسٟاى مؿخىي الاثخمان االإمىىح مً الجهاػ االإهغفي لل٣ُاٖاث الا٢خهاصي، و 

 الا٢خهاصًت، وبالخالي اهسٟاى مٗض٫ الىمى الا٢خهاصي. 

لم ٌؿخُ٘ االإؿخىي ال٠ًُٗ للخُىع االإهغفي ؤن ٌصج٘ الىمى الا٢خهاصي،  

وؤن ي٠ٗ الٗلا٢ت ؤو الترابِ ُٞما بحن الخُىع االإهغفي والىمى الا٢خهاصي ًسال٠ ما 

ت ُٞما بُنهما. وؤن هظه الىدُجت هي ؤ ت الا٢خهاصًت بىحىص ٖلا٢ت ٢ىٍ ٦ضث ٖلُه الىٓغٍ

ت. وبن هظه الىخاثج ٖبرث ًٖ ؤهما٫ الجهاػ االإهغفي ٦مدغ٥  بت ؤو ٚحر مإلىٞ لِؿذ ٚغٍ

خماص ٖلى ال٣ُاٖاث الا٢خهاصًت الأزغي مثل الىِٟ.  للىمى الا٢خهاصي واٖلا
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 ثاْياً: ايتوصيات:
ثج الؿاب٤ الؤقاعة بليها، ٣ًضم الباخث الٗضًض مً الخىنُاث ؤو ٣ًترح في يىء الىخا 

خباع مً حاهب ناوعي الؿُاؾت  ت مً الؤحغاءاث ًجب ؤن جازظ بٗحن اٖلا مجمىٖ

 الا٢خهاصًت في الٗغا١، وهي ٧الآحي:

خلاءم م٘   اثٟه الخ٣لُضًت، وٍ يغوعة وحىص حهاػ مهغفي ًخجاوػ خضوص وْ

ُٗتطا-زهىنُت الا٢خهاص الٗغاقي ؼ ٞٗالُخه في حٗبئت االإضزغاث  ،-ث الُبُٗت الغَ لخٗؼٍ

ل ال٣ُاٖاث الا٢خهاصًت التي حٗؼػ مؿخىي الىمى  واالإؿاهمت الٟٗالت في جمىٍ

 الا٢خهاصي.

في  يغوة ؤجساط ؾُاؾاث هاصٞت حؿعى بلى جُٟٗل صوع الجهاػ االإهغفي الٗغاقي 

غ صوع ال٣ ج٣لُل  ُإ الخام،جدؿً مؿخىي الىمى الا٢خهاصي ومنها: جُٟٗل وجُىٍ

غ الجهاػ االإهغفي مً حمُ٘ ؾُاؾاث ال٨بذ  ال٣ُىص ٖلى الجهاػ االإهغفي بمٗني جدغٍ

 الخض مً صوع الأوكُت ٚحر الغؾمُت لل٣ُإ الخام في الا٢خهاص. االإالي،

ُت بهضٝ   حصجُ٘ ؾُاؾت الاهدكاع االإهغفي، وطل٪ لإهسٟاى ال٨ثاٞت االإهغٞ

اصة ؤخخمالُت الىنى٫ بلى الٗملاء  ت جلاثم  هظا بجاهب الجضص.ػٍ ؤجبإ ؾُاؾت بصزاعٍ

ؼ مً االإضزغاث. الا٢خهاص الٗغاقي، ت حضًضة لجظب االإؼٍ ُت اصزاعٍ  واٖخماص ؤوٖ

عؾم الؿُاؾت الى٣ضًت التي جخلاثم م٘ الاؾتراجُجُاث اللاػمت لخدضًض مؿاعاث  

ل٣ُإ الا٢خهاص ال٨لي، وحُٗٓم صوع ال٣ُإ الخام في م٣ابل ابخٗاص الضولت وقغ٧اث ا

ت والبيُت الخدخُت  الٗام ًٖ بهخاج الؿل٘ الخانت، والخىحه هدى االإىاػهت الاؾدثماعٍ

 ًٖ جدؿحن مىار الاؾدثماع والخىمُت في ال٣ُإ  ،االإاصًت
ً
ت. ًٞلا و٦ظل٪ االإىاعص البكغٍ

حر الكغا٦ت الاؾتراجُجُت بحن ا٢خهاص الؿى١ وا٢خهاص الضولت  الخام بما في طل٪ جىٞ

 ُخه بالؿى١ الخغة.ٖبر ما ًم٨ً حؿم
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ؼ صٖاثم ال٣ُإ االإالي   ؼ الث٣ت في الجهاػ االإهغفي وحٗؼٍ الٗمل الجاص ٖلى حٗؼٍ

ىُت، والاؾخٟاصة مً ٖىاثض الىِٟ خماص ٖلى الٗملت الىَ بىاءً ٖلى  الٗغاقي، وػٍاصة اٖلا

 زُت ٢ىمُت قاملت. 

٤ مغا٢بت  يغوعة ؾُُغة البى٪ االإغ٦ؼي ٖلى ٖملُت ٚؿُل الأمىا٫ ًٖ َغٍ

لاث التي جغص بلى البىى٥ االإدلُت، و٦ظل٪ ٞغى ٣ٖىباث ناعمت بمىحب ٢ىاهحن ال خدىٍ

ٖلى الٛل مً الٗملُاث االإالُت الأمغ الظي ًجٗل مً الهٗب ٖلى ٖهاباث ٚؿُل 

 الأمىا٫ ؤزترا١ الىٓام االإالي واالإهغفي.
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طعف عمم الىطاػت االإاليت ػىاهد مً الجهاش ، 2014بؾماُٖل، ٞايل،  -26

،) االإجلت الٗغا٢ُت للٗلىم الا٢خهاصًت، الٗضص  االإصسفي الخجازي العساقي)الجصء الأوٌ

 ، الٗغا١.42

 الإفاطلت بين ػهاداث الاطدثماز وؤطىاد اللسض،، ا2017البري، ٖلي الٗابض،  -27

 .2، الٗضص39مجلت حامٗت البٗث للٗلىم الاوؿاهُت، حامٗت البٗث، االإجلض 

اطخخدام البىً االإسهصي لأدواث ، 1996البُلي، ٖمغ ٖبض الخى نالر،  -28

ت االإٗانغة، االإجلض  الظياطت الىلدًت، ، ٧لُت 1، الٗضص10مجلت البدىر الخجاعٍ

 الخجاعة، حامٗت ؾىهاج، مهغ.

مى الاكخصادي وخداجه الىلدًت في العساق الى، 2019 ،حٟٗغ، ُٚضاء هاصي -29

، مجلت ٧لُت بٛضاص للٗلىم الا٢خهاصًت الجامُٗت، الٗضص الؿاب٘ 2013 -2003للظىىاث

 والخمؿىن، الٗغا١.

ؤصلاح اللؼاع ، 2018حمٗت، ٖبض الغخمً ٖبُض& ٖلي، ًاؾغ خؿحن،  -30

لت حامٗت مج (،2015 -2004االإصسفي في العساق وؤزسه على الائخمان االإصسفي للمدة)

ت، االإجلض   ، الٗغا22.١، الٗضص10الاهباع للٗلىم الا٢خهاصًت والاصاعٍ

دوز االإصازف في جىميت الاكخصاد ، 2014الدجامي، ؤػهاع قمغان حبر،  -31

مجلت ال٩ىث للٗلىم  دزاطت خالت(، -العساقي)االإصسف العلازي في مدافظت واطؽ

ت، الٗضص   ، الٗغا13.١الا٢خهاصًت والؤصاعٍ

جإزير هظام الؤدخاز في ؤطعاز (، 2018ً ؾُٗلان& آزغون،)خؿحن، وؿغٍ -32

، االإجلت 2017و  2015الاطتهلاهيت غير االإعمسة دزاطت جؼبيليت في مدًىت ازبيل لعامي 

 ، الٗغا57.١الٗغا٢ُت للٗلىم الا٢خهاصًت، الٗضص 
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ً خؿً،  -33 علاكت االإصازف الخجازيت بالبىىن االإسهصيت ، 2011خؿحن، هىضعٍ

مجلت حامٗت الؤهباع للٗلىم  لمصازف الخجازيت العساكيت،مع بػازة خاصت ل

ت، حامٗت الؤهباع، االإجلض   ، الٗغا6.١، الٗضص3الا٢خهاصًت والؤصاعٍ

بسهامج جدكيم ملترح لىظام ملاصت الصىىن ، 2017خمضان، زىلت خؿحن،  -34

، 41مجلت صعاؾاث مداؾبُت ومالُت، االإجلض الثاوي ٖكغ الٗضص (، ACHالالىتروهيت)

 بٛضاص،الٗغا١. حامٗت

يب خمُض ٧اَ٘& الؼهحري، هضي َاهغ ؾلُمان،  -35 لي، ػٍ الخدابير  ،2016الخؼٖ

الىكائيت الإيافدت غظيل الأمىاٌ في االإصازف الخجازيت مع وطع بػاز ملترح 

، الٟهل الثالث، 36، الٗضص11االإجلض ،، مجلت صعاؾاث مداؾبُت ومالُتللخدكيم

 الٗغا١. حامٗت بٛضاص،

الائخمان االإصسفي وعلاكخه بالادخاز ، 1986هُم مدمض، زًحر، ٞاعو١ ببغا -36

 ، مهغ.94مجلت االإضًغ الٗغبي، الٗضصوالاطدثماز، 

كياض جإزير جؼىز الجهاش االإصسفي على الىمى (، 2011زل٠، ٖماع خمض،) -37

ت، ٧لُت الاصاعة والا٢خهاص،  الاكخصادي في العساق، مجلت الٗلىم الا٢خهاصًت والؤصاعٍ

 ، الٗغا64.١، الٗضص17ض حامٗت بٛضاص، االإجل

دوز آلياث خىهمت ، 2014الغ٧ابي، هاجي قاًب ٧اًم& خمىصي، حىان ٖلي،  -38

دزاطت اطخؼلاعيت في  :االإصازف في بعادة هييلت االإصازف الحىىميت العساكيت

ت، الٗضص مصسفي السافدًً والسػيد ، مجلت الاصاعة والا٢خهاص، الجامٗت االإؿدىهغٍ

 ، الٗغا١.99

خىوي، ٖبض ال -39 جلييم هفاءة الأوعيت االإصسفيت في حعبئت ، ٣2012اصع، ػٍ

، مجلت الباخث،٧لُت الٗلىم 2009 -1999مدخساث اللؼاع العائلي في الجصائس للفترة 
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لىم الدؿُحر، حامٗت ٢انضي مغباح وع٢لت، الٗضص  ت وٖ ، 11الا٢خهاصًت والخجاعٍ

 الجؼاثغ.

ميتها واغفاٌ صىادًم الاطدثماز بين اه، 2017الؿاٖضي، هُٟاء مؼهغ،  -40

 (، الٗغا21.١(، الٗضص)1مجلت ؤهل البِذ، حامٗت ؤهل البِذ، االإجلض)االإؼسوع لها، 

ازس صىادًم الاطدثماز في ، 2018ؾُٗض، خاجم ٚاثب& ؾلُم، ابغاهُم هؼإ،  -41

ذ،  النهىض بظىق الأوزاق االإاليت، ذ للخ٣ى١، حامٗت ج٨غٍ مجلت حامٗت ج٨غٍ

 ، الٗغا3.١-2، الٗضص2االإجلض

دخساث اللؼاع العائلي في الجصائس بين الىاكع ، م2015، ؤخمض، ؾلامي  -42

ت للخىمُت (2013 -1970والؼمىح دزاطت جدليليت للفترة) ، االإجلت الجؼاثغٍ

 (، الجؼاثغ.02الٗضص) ،الا٢خهاصًت

، 2014قُإ، ٖبض الأمحر ٖبض الخؿحن& مدمض، مهُٟى مدمض ببغاهُم،  -43

 بدث جؼبيلي(،)اعليت االإصازف الخجازيتهظام االإدفىعاث الالىترووي وعلاكخه في ف

 ، الٗغا28.١، الانضاع 9مجلت صعاؾاث مداؾبُت ومالُت، االإجلض 

الىمى الاكخصادي في طياق  (،2017ٟٚغان،) ،نالر، لىعوـ ًديي& خاجم  -44

مجلت ٧لُت بٛضاص للٗلىم الا٢خهاصًت ، 2013 -1990الخؼىز االإالي في العساق للمدة 

 والخمؿىن، الٗغا١.الجامُٗت، الٗضص الثالث 

دوز االإىظماث الحىىميت في علاج ، 2010الهاجٜ، مدمض ًىوـ ًديى،  -45

٧لُت الخ٣ى١، حامٗت  مؼاول اللسوض الخازحيت، مجلت السافدًً للحلىق،

 ، الٗغا44.١االإىنل، الٗضص 
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ؤزس الظىق االإالي والجهاش االإصسفي على الىمى ، 2013صخغاوي، حمُلت ًديى،  -46

مجلت ماجه للبدىر والضعاؾاث، ؾلؿلت  ،2009 -1979زدن الاكخصادي: خالت الأ 

 ، الأعصن.2، الٗضص 28الٗلىم الؤوؿاهُت والاحخماُٖت، االإجلض 

ذ، هُٟحن مدمض ببغاهُم،  -47 العلاكت الظببيت بين معاًير الخؼىيس ، 2007َغٍ

مجلت مهغ االإٗانغة،  االإالي والىمى الاكخصادي: بدائل الظياطت للاكخصاد االإصسي،

 ، مهغ.486، الٗضص 98 االإجلض

 ئػساث الحيؼت اليليت لخلييم طلامت اللؼاع االإالي،، م2005َلٟاح، ؤخمض،  -48

ذ.  االإٗهض الٗغبي للخسُُِ، ال٩ىٍ

فاق االإىظىمت االإصسفيت في ظل اكخصاد ، آ2013ٖباؽ، مدؿً زًحر،  -49

ت االإعلىماث، ٗت ٧لُت الاصاعة والا٢خهاص، حام،مجلت ال٩ىث للٗلىم الا٢خهاصًت والاصاعٍ

 ، الٗغا13.١الٗضص واؾِ،

لخلييم االإالي للمصازف الاطلاميت في ، ا2014ٖبض الجمُلي، مهىض زمِـ،  -50

ت، حامٗت الاهباع، االإجلض العساق،  ، 6مجلت حامٗت الأهباع للٗلىم الا٢خهاصًت والؤصاعٍ

 .12الٗضص 

دوز الاطدثماز الأحىبي االإباػس ، 2018ٖخلم باهغ مدمض & ًخي مضع٦ت ػهىن،  -51

مجلت حامٗت ٦غ٧ى٥  ،2013-1980لىمى الاكخصادي في العساق خلاٌ االإدة في ا

ت والا٢خهاصًت، االإجلض   ، الٗغا1.١، الٗضص 8للٗلىم الاصاعٍ

غظيل الأمىاٌ في هؼاق كاهىن ميافدت غظيل ، 2015ٖضاي، خؿً ؾُٗض،  -52

ُت، ، وال٣اهىن االإ٣اعن، مجلت ٧لُت الترار الجام2004ٗلظىه  93الأمىاٌ العساقي زكم 

 ، الٗغا17.١الٗضص ،٧لُت الترار الجامُٗت
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كياض هفاءة الجهاش االإصسفي العساقي ، 2017ُٖىة، مدمض مدمىص،  -53

ت،ججاعة  ،DEAkباطخخدام جدليل مغلف البياهاث ت للضعاؾاث الخجاعٍ االإجلت االإهغٍ

 ، مهغ.3، الٗضص41االإىهىعة، االإجلض

الصادزاث الىفؼيت جدليل العلاكت الظببيت بين ، 2017ٖلي، ؤػهاع خؿحن،  -54

ت والىمى الاكخصادي في العساق، حامٗت بٛضاص،  ،مجلت الٗلىم الا٢خهاصًت والاصاعٍ

 ، الٗغا100.١، الٗضص23االإجلض

فاعليت الجهاش االإصسفي العساقي في معالجت ؤزاز ، 2019ٖلي، مىٗم خؿحن،  -55

، 25 مجلت ٧لُت الاصاعة والا٢خهاص، حامٗت بٛضاص، االإجلض ،طياطت الخلؼف االإالي

 ، الٗغا111.١الٗضص

آلياث جسػيد الاهفاق العام مً ؤحل ، 2013ُٖاف، بلٗاَل& ؾمُدت هىي،  -56

ابدار (، 2014 -2001جدليم الخىميت البؼسيت االإظخدامت في الجصائس خلاٌ الفترة)

االإاجمغ الضولي: ج٣ُُم آزاع بغامج الاؾدثماعاث الٗامت واو٩ٗاؾاتها ٖلى الدكُٛل 

، ٧لُت الٗلىم الا٢خهاصًت 2014 -٢2001خهاصي زلا٫ الٟترة والاؾدثماع والىمى الا

لىم الخِؿحر، حامٗت ؾ٠ُُ. ت وٖ  والخجاعٍ

اصداز الدًىاز العساقي الجدًد بين ، 2004الٛالبي، ٖبض الخؿحن حلُل،  -57

ت والا٢خهاصًت، حامٗت  الظسوزاث واالإبرزاث، مجلت ال٣اصؾُت للٗلىم الاصاعٍ

 لٗغا١.، ا1، الٗضص1ال٣اصؾُت، االإجلض 

دوز االإصازف الاطلاميت الظىزيت في حعبئت االإىاز االإاليت، ، ٦2011ىٗان، ٖلي،  -58

ً للبدىر والضعاؾاث الٗلمُت ؾلؿلت الٗلىم والا٢خهاصًت  -مجلت حامٗت حكغٍ

ً، االإجلض  ، ؾىعٍا.3، الٗضص33وال٣اهىهُت، حامٗت حكغٍ
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اص في آلياث الخىحه هدى جيؼيؽ اللؼاع الخ، 2018مدؿً، مىخهى ػهحر،   -59

، 12، الٗضص 1مجلت الضهاهحر، الجامٗت الٗغا٢ُت، االإجلض (،2013-1990العساق للمده)

 الٗغا١.

الخمىيل االإظخدام للماطظاث الصغيرة واالإخىطؼت ، 2006مدمض، ٞغحي،  -60

وع٢ت ٖمل بدثُت م٣ضمت للملخ٣ى الضولي "  عً ػسيم حعبئت االإدخساث العائليت،

 االإخىؾُت في الضو٫ الٗغبُت"، حامٗت الكل٠.مخُلباث جإهُل االإاؾؿاث الهٛحرة و 

كياض ؤزس ؤدواث البىً ، 2018االإغػو٥، زالض خؿحن& با٢غ، حماهه ٖلي،  -61

، 2015 -2003االإسهصي على جدليم الاطخلساز الىلدي في الاكخصاد العساقي للمدة 

ت واالإالُت، الٗضص ، 3مجلت ٧لُت الؤصاعة والا٢خهاص للضعاؾاث الا٢خهاصًت والؤصاعٍ

 ، الٗغا10.١جلضاالإ

ماػساث كياض طيىلت طىق الأوزاق ، 2011،االإىلي، بًمان ٖبض االإُلب خؿً -62

ت والا٢خهاصًت،  االإاليت وازسها في الىمى الاكخصادي، ذ للٗلىم الاصاعٍ مجلت ج٨غٍ

ذ، الٗضص   ، الٗغا23.١حامٗت ج٨غٍ

بػاز البىىن الاطلاميت هيف حعمل البىىن الاطلاميت ، 1984ؤخمض،  ،الىجاع  -63

الاجداص الضولي للبىى٥ الاؾلامُت،  وهيف جدلم ؤهداف الخىميت في االإجخمع؟،

 .35الٗضص

دوز صىادًم الاطدثماز في جفعيل الاطدثماز ، 2009ازلام با٢غ،  ،الىجاع -64

 ، الٗغا25.١، الٗضص 5الٗلىم الا٢خهاصًت، حامٗت البهغة، االإجلض  مجلت الؤطلامي،

، ت: وازسها في جؼىيس الاكخصاد الىػنيالؤطلامي البىىن، 1980الىجاع، ؤخمض،  -65

 .24مجلت االإؿلم االإٗانغ، حمُٗت االإؿلم االإٗانغ، الٗضص 
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جلييم هفاءة دوز االإصازف الؤطلاميت في حرب ، 2017الى٠ُ، زالض لافي، -66

االإجلت الىدائع وحعبئت االإدخساث: دزاطت ميداهيت على االإصازف الؤطلاميت الأزدهيت، 

٤ الؤؾلامي  ، الاعصن.2، الٗضص6، االإجلض الٗاالإُت للدؿىٍ

دوز الجهاش االإصسفي االإىزيخاوي في الخىميت ، 1988ولض ؾُضها، مدمض الأمحن،  -67

 ، مهغ.29مجلت البدىر والضعاؾاث الٗغبُت، الٗضصالاكخصادًت، 

الؤصلاح االإصسفي في العساق: الأطع ، 2015حباع، ببغاهُم حاؾم،  -68

٧لُت الاصاعة والا٢خهاص،  ،دازيتوالعىاصس، مجلت الىىث للعلىم الاكخصادًت والا 

 ، الٗغا19.١حامٗت واؾِ، الٗضص 

، 2019الجبىعي، زلُل مدمض قهاب& االإدمىصاوي، مدمض حاؾم حابغ،  -69

ؤهميت الاهدماج االإصسفي للنهىض باالإصازف العساكيت االإخعثرة باطخخدام همىذج 

ت،حامٗت بٛضاالاهدداز اللىحظتي ، 25ص، االإجلض ، مجلت الٗلىم الا٢خهاصًت والؤصاعٍ

 ، الٗغا111.١الٗضص

اء،  -70 جلييم كدزة البىىن الخجازيت الجصائسيت على حرب ، 2015خمضوف، وٞ

مجلت عئي ا٢خهاصي، ٧لُت الٗلىم الا٢خهاص  ،2010 -1998الادخاز خلاٌ الفترة 

لىم الدؿُحر، حامٗت الىاصي، الٗضص  ت وٖ  ، الجؼاثغ. 8والخجاعٍ

لىػىيت في حعبئت وجىميت االإدخساث دوز البىىن ا، 1982قا٦غ، مدمىص،  -71

حن: الا٢خهاص االإهغي في  ،االإدليت االإاجمغ الٗلمي الؿىىي الؿاب٘ للا٢خهاصًحن االإهغٍ

٘، االإاجمغ ت للا٢خهاص الؿُاس ي والاخهاء والدكغَ  ،٣ٖض الثماهِىاث، الجمُٗت االإهغٍ

 مهغ.

ً مهُى،  -72 اوي، وؿغٍ صسفي جلدًس وجدليل العلاكت بين الائخمان االإ، 2017قغٞ

مجلت  والىمى الاكخصادي لعيىت مً البلدان الاعظاء في صىدوق الىلد العسبي،
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ذ، ٧لُت الاصاعة والا٢خهاص،  ت والا٢خهاصًت، حامٗت ج٨غٍ ذ للٗلىم الؤصاعٍ ج٨غٍ

 (، الٗغا37.١(، الٗضص)1االإجلض)

الاصلاح االإصسفي في العساق: ، 2013الك٨غي،ٖبض الُٗٓم ٖبض الىاخض،  -73
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