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 ممخز الجراسة

ىجفت الجراسة إلى التعخؼ عمى مفاىيع ونطخيات التصػر السالي وعلاقتو بشطخيات الشسػ الاقترادؼ, 
السختمفة, ودراسة أثخ التصػر السالي في نسػ  تالاقترادياوتبياف الأىسية الاقترادية لمقصاع السالي في نسػ 

 دوؿ مجمذ التعاوف الخميجي. تاقتراديا
كسا تع انتياج السشيج القياسي, وذلظ مغ خلاؿ بشاء  ,لتحميمياستخجـ الباحث السشيج الػصفي ا

, عػدية, الأمارات العخبية الستحجةلجوؿ التعاوف الخميجي وىي كالتالي: السسمكة العخبية الدالبانل داتا نسػذج 
 الكػيت, البحخيغ, قصخ, سمصشة عُساف.

وتكػف نسػذج الجراسة القياسية مغ إجسالي الشاتج السحمي كستغيخ تابع, بيشسا تكػنت الستغيخات 
عخض الشقج السػسع إلى إجسالي السدتقمة مغ: ندبة الائتساف السقجـ لمقصاع الخاص مغ إجسالي الشاتج, 

-1990لمفتخة  ظ الجوليت مغ قاعجة بيانات البشوتع الحرػؿ عمى البيانا صافي الاستثسار السالي,, الشاتج
2017. 

مجمذ التعاوف الخميجي لع يشعكذ بذكل  تاقترادياتػصمت الجراسة إلى أف التصػر السالي في 
 .الحقيقية ااقترادياتيممسػس في نسػ 

مغ  يُعتبخ شبيعة العلاقة بيغ التصػر السالي والشسػ الاقترادؼ تحميل أف إلى خمرت الجراسةكسا 
قتراد الخميجي, حيث تتفاوت البمجاف الخميجية في درجة الاستفادة وتثسيخ نتائج القزايا الذائكة في الا

 .ااقترادياتيالتصػرات السالية في نسػ 
أوصت الجراسة دوؿ مجمذ التعاوف الخميجي بزخورة اشتقاؽ الجروس والعبخ مغ بعس التجارب 

 نػاتجياو  ,إيجابياً في نسػ اقترادىاالجولية الشاجحة في استفادتيا مغ التصػر السالي بذكل يشعكذ 
 .وخرػصاً نسػ مدتجاـ في القصاع الرشاعي
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Abstract 

The study aimed to identify the concepts and theories of financial development and its 

relationship with the theories of economic growth, and to show the economic importance of the 

financial sector in the growth of different economies, and study the impact of financial 

development in the growth of the economies of the GCC. 

The researcher used the descriptive analytical method, and the standard method was 

adopted by building the data line model for GCC countries as follows: Saudi Arabia, United 

Arab Emirates, Kuwait, Bahrain, Qatar, Sultanate of Oman. 

The sample of the standard study is of GDP as a dependent variable, while the 

independent variables consist of: the ratio of credit to the private sector of total output, expanded 

money supply to gross output, net financial investment, and data obtained from the World Bank 

database 1990-2017. 

The study found that the financial development in the GCC economies has not been 

significantly reflected in the growth of their real economies. 

The study concluded that analyzing the nature of the relationship between financial 

development and economic growth is a thorny issue in the Gulf economy. GCC countries vary in 

their degree of utilization and the results of financial developments in the growth of their 

economies. 

The study recommended that the GCC countries should derive lessons and lessons from 

some successful international experiences in benefiting from financial development in a way that 

will positively reflect on the growth of their economy, their products and especially sustainable 

growth in the industrial sector. 
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 : السقجمة1-1

تكتدب الجراسات الاقترادية في مجاؿ الأسػاؽ والشطع السالية أىسية كبيخة, كػنيا تحمل وتفدخ 
شبيعة العلاقة بيغ التصػر السالي التي تذيجه الاقتراديات السختمفة والشسػ في الأنذصة والقصاعات الحقيقية 

 والشاتج الإجسالي وانعكاسات ذلظ عمى الػاقع الاقترادؼ ومدتػػ الخفاىية لمسجتسعات.

لقج شيج الاقتراد العالسي نسػاً ممسػساً في مكػنات الشطاـ السالي, حيث نست أسػاؽ الساؿ 
ة السالية والقصاعات السالية بذكل ممحػظ قياساً بالشسػ في الشاتج السحمي الإجسالي, ونتيجة لحلظ تشامت الثخو 

 والاستثسارات السالية بأضعاؼ الاستثسارات في الاقتراد الحقيقي.

ونتيجة لمتصػر الدخيع في الشطاـ السالي وما يقجمو مغ دور بارز في تشذيط عجمة الاقتراد 
واستجامة الشسػ, أصبحت دراسة العلاقة بيغ التصػر السالي والشسػ الاقترادؼ محػراً مخكدياً لمكثيخ مغ 
الجراسات, ومحط أنطار متخحؼ القخار في الاقتراديات كافة, إذ لا يسكغ عدؿ التصػرات في أسػاؽ الساؿ 

 والشطاـ السرخفي وبيغ التصػر في مدتػػ الشذاط الاقترادؼ.

دية ومعجلات نسػاً قياسية في العقػد الأربع الأخيخة حققت دوؿ مجمذ التعاوف الخميجي شفخة اقترا
 .قة العخبية والذخؽ الأوسطبجوؿ السشصمقارنة 

لسفاىيع العامة لمشسػ الاقترادؼ, ونطخيات التصػر السالي التعخؼ عمى ا لحلظ تصخقت الجراسة إلى
وتحميل لصبيعة العلاقة بيشيع, إضافة لمتعخؼ عمى التصػر السالي العالسي, إضافة للأداء الاقترادؼ والسالي 

 .2017-1990لجوؿ التعاوف الخميجي خلاؿ الفتخة 

 : مذكمة الجراسة 2-1

رغع ما حققتو دوؿ مجمذ التعاوف الخميجي مغ الديادة الكسية في إجسالي نػاتجيا الكمية, والتصػر 
السحىل في أسػاؽ الساؿ وتصػر أنذصة القصاع السالي والسرخفي والشقجؼ, إلا أنيا تػاجو العجيج مغ التحجيات 

غ التشسية الاقترادية والاجتساعية, ومغ تمظ التحجيات الاقترادية في سبيل تحقيقيا لسعجلات معقػلة م
انخفاض ومحجودية تأثيخ القصاع السالي في نسػ واستجامة قصاعات الاقتراد الحقيقي, إضافة إلى التحجيات 
السختبصة بالشقل العكدي لمسػارد السالية في الخارج, وذوباف بعزيا أثشاء الأزمات, ومذكلات أخخػ ليا 

وتخاجع ندبة مداىسة التشػيع  وبسؤشخات التشسية البذخية, والاعتساد الستدايج عمى الشفط,علاقة بالبيئة 
 كشدبة مغ الشاتج غيخ الشفصي في بعس الجوؿ الخميجية. الاقترادؼ

أماـ التصػرات في القصاع السالي والحقيقي في بمجاف مجمذ التعاوف الخميجي, ىشاؾ إخفاقات في 
نطخ , إذ تكسغ مذكمة الجراسة في محاولتيا الجادة في الإجابة عمى بعس القصاعات تحتاج لإعادة 

 التداؤلات الخئيدية والثانػية التالية , ويسكغ التداؤؿ الخئيدي كالتالي:
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 ؟التصهر السالي عمى الشسه الاقترادي في دول مجمذ التعاون الخميجي ىه أثخما 

 :الفخعية يسكغ إبخازىا عمى الشحػ التاليويتفخع مغ التداؤؿ الخئيدي, السديج مغ التداؤلات 

 ؟ما ىي محجدات القصاع السالي في دوؿ مجمذ التعاوف الخميجي -1
ما ىػ تأثيخ التدييلات الائتسانية السقجمة إلى القصاع الخاص عمى الشسػ الاقترادؼ لجوؿ مجمذ  -2

 التعاوف الخميجي؟
 جمذ التعاوف الخميجي؟عمى الشسػ الاقترادؼ لجوؿ م العخض الشقجؼ السػسعما ىػ أثخ  -3
 عمى الشسػ الاقترادؼ لجوؿ مجمذ التعاوف الخميجي؟ الاستثسار الساليما ىػ أثخ  -4

 : فخوض الجراسة 1-3

بشاءً عمى تداؤلات الجراسة, ومزاميغ البحث الستعمقة بأىسية وأىجاؼ الجراسة, يسكغ صياغة 
 :الفخوض التالية

 الاقترادؼ في دوؿ مجمذ التعاوف الخميجي.ىشاؾ علاقة بيغ التصػر السالي والشسػ  -1
يػجج علاقة بيغ التدييلات الائتسانية السقجمة إلى القصاع الخاص والشسػ الاقترادؼ في دوؿ مجمذ  -2

 التعاوف الخميجي.
 تػجج علاقة شخدية بيغ الاستثسار السالي والشسػ الاقترادؼ في دوؿ مجمذ التعاوف الخميجي. -3
 ض الشقجؼ السػسع والشسػ الاقترادؼ في دوؿ مجمذ التعاوف الخميجي.تػجج علاقة شخدية بيغ العخ   -4

 الجراسة : أىسية4-1

 ويسكغ إبخاز أىسية الجراسة بالشقاط التالية:

لجػ صانعي القخار في البمجاف  تشبع أىسية الجراسة في محاولتيا لمتصخؽ لسػضػعات ىامة تثيخ الاىتساـ -1
 .الخميجية

نطخاً للأىسية الاقترادية لأسػاؽ الساؿ ودورىا تكتدب الجراسة أىسية عخبية وإقميسية ودولية,  كسا -2
 التشسػؼ.

كسا تتدع الجراسة بأىسية لجية تحميميا لػاقع اقتراد دوؿ التعاوف الخميجي باعتباره مغ أكثخ السشاشق   -3
 .تستع بيامغ جية, والسيدات الاقترادية التي ت وإستخاتيجيةفي العالع حيػية 

كسا لمجراسة أىسية لكػنيا تشاقر مدببات وجحور تعخض الاقتراد الخميجي للأزمات الاقترادية   -4
, ووضع الحمػؿ 2014والأزمة الشفصية عاـ  2008وذوباف ثخواتيا كسا حجث في الأزمة السالية عاـ 

 .الػششية اقترادياتياي الػاقعية لسشع استشداؼ الثخوات الخميجية, والحفاظ عمييا وإعادة استثسارىا ف
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 : أىجاف الجراسة 5-1

الباحث عشج إعجاده لتمظ الجراسة, تحقيق عجة أىجاؼ بحثية, وتكسغ تمظ الأىجاؼ بالشقاط  يحاوؿ
 التالية:

 التعخؼ عمى مفاىيع ونطخيات التصػر السالي وعلاقتو بشطخيات الشسػ الاقترادؼ. -1
 السختمفة. الاقترادياتإبخاز الأىسية الاقترادية لمقصاع السالي في نسػ  -2
 تبياف العلاقة بيغ التصػر السالي والشسػ الاقترادؼ في دوؿ مجمذ التعاوف الخميجي. -3
 في دوؿ مجمذ التعاوف الخميجي. التعخؼ عمى مرادر الشسػ  -4
 ذ التعاوف الخميجي.إبخاز أىع العػامل السؤثخة في نسػ القصاع السالي في دوؿ مجم -5
 تبياف أىع التحجيات التي تػاجو عسمية التشسية الاقترادية في دوؿ مجمذ التعاوف الخميجي. -6
 : مشيجية الجراسة 6-1

اعتسجت الجراسة الحالية عمى السشيج الػصفي, كػنو الأندب في دراسة وتحميل ضاىخة التصػر السالي 
 في بمجاف مجمذ التعاوف الخميجي. وأثخه عمى الشسػ الاقترادؼ

, حيث يتكػف ىحا بانل داتاكسا سيعتسج الباحث عمى مشاىج القياس الكسي لاختبار وتقجيخ نسػذج 
الشسػذج مغ متغيخ تابع وىػ الشاتج السحمي الإجسالي كسؤشخ لمشسػ الاقترادؼ, إضافة لمستغيخات السدتقمة 

إلى إجسالي الشاتج  الائتساف السقجـ لمقصاع الخاصندبة  :السالي ومشياوالتي تعتبخ محجدات الشسػ في القصاع 
 .الاستثسار السالي, صافي عخض الشقج السػسع إلى إجسالي الشاتج السحمي , السحمي
 : حجود الجراسة 7-1

 السسمكة العخبية الدعػدية, الأمارات العخبية :: دوؿ مجمذ التعاوف الخميجي وىي ست دوؿالحجود السكانية
 الستحجة, الكػيت, البحخيغ, سمصشة عُساف, قصخ.

 .1990-2017تتخاوح سشػات الجراسة خلاؿ الفتخة  :الحجود الدمشية
 انعكاسات التصػر السالي عمى الشسػ الاقترادؼ في دوؿ الخميج العخبي. :الحجود السهضهعية

 : مرادر البيانات8-1
تقاريخ البشظ الجولي, ومؤسدة الشقج العخبي, اعتسج الباحث عمى البيانات الخسسية الرادرة عغ 

والتقخيخ العخبي السػحج, والبيانات الرادرة عغ جامعة الجوؿ العخبية, وىيئات الإحراء السخكدؼ لكل دولة, 
 إضافة إلى الخجػع إلى الأدبيات والجراسات الدابقة, والكتب والجوريات ذات الرمة بسػضػع الجراسة.

 : الجراسات الدابقة 1-9
تتعجد الجراسات والأدبيات التي تتشاوؿ العلاقة الاقترادية والأثخ التشسػؼ لتصػر القصاع السالي في 

, ونطخاً لاختلاؼ وجيات الشطخ حػؿ ماىية الأثخ الاقترادؼ لمتصػر السالي, ودرجة استفادة العالع 
بيات الحجيثة ومشيا القياسية والتي الفكخية, والأد السجارسالاقتراديات مشيا, تحاوؿ تمظ الجراسة التصخؽ لآراء 
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تػصمت لشتائج ىامة لصبيعة العلاقة بيغ التصػر السالي وأثخه في نسػ الاقتراد, ونطخاً لأف دوؿ مجمذ 
التعاوف الخميجي قج شيجت قفدة نػعية وكسية في الشطاـ السالي وتصػر الأسػاؽ السالية مغ جية, ونسػ 

لباحث استعخض بعس الجراسات الدابقة, ومغ الستػقع أف تحقق الاقتراد الحقيقي مغ جية أخخػ, فإف ا
 1990-2017ولفتخة زمشية تستج مجمذ التعاوف الخميجي تمظ الجراسة ميدة بحثية كػنيا ستتصخؽ إلى دوؿ 

, إضافة لقياس درجة التصػر السالي لكل دولة عمى حجا, ووضع وىي الفتخة التي نذط بيا القصاع السالي
لمسكاسب الستػقعة لتمظ البمجاف في حاؿ انتيجت فمدفة اقترادية ججيجة مختكداتيا الخئيدية, ترػر اقترادؼ 

دور لمجولة نذط, تشػيع مرادر الجخل القػمي, تشذيط الأسػاؽ السالية وتػجيييا بسا يخجـ عسمية التشسية 
 الاقترادية والاجتساعية.

 :يسكغ إبخاز بعس الجراسات الدابقة عمى الشحػ التالي
 : الجراسات السحمية والعخبية 1-9-1
 "تأثيخ العهلسة السالية عمى حخكة التجارة العالسية وانعكاساتيا عمى الجول الشامية". (:2018الكلاف ) -1

ىجفت تمظ الجراسة إلى التعخؼ عمى تأثيخات العػلسة عمى الاقتراديات السختمفة, وتبياف حجع 
 لشامية والفقيخة.تأثيخىا عمى الجخل القػمي لمجوؿ الرشاعية وا

تػصمت الجراسة إلى وجػد تأثيخ غيخ إيجابي لمعػلسة والانفتاح السالي عمى مؤشخات الاقتراد الكمي 
في الجوؿ الشامية, حيث تأثخ الجخل والتجارة الخارجية بذكل سمبي مغ نسػ ضاىخة العػلسة السالية في الدشػات 

 الأخيخة.
الشسه الاقترادي لمقصاع غيخ الشفصي في السسمكة العخبية (: "أثخ التصهر السالي عمى 2017الغفيز ) -2

 الدعهدية".

ىجفت تمظ الجراسة إلى البحث في تأثيخ التصػر السالي عمى الشسػ الاقترادؼ لمقصاع غيخ الشفصي 
 في السسمكة العخبية الدعػدية.

-2015فتخة وتػصمت الجراسة إلى أف متػسط مداىسة الإيخادات غيخ الشفصية في السسمكة خلاؿ ال
تأثيخ التصػر السالي عمى الشاتج السحمي الإجسالي غيخ الشفصي لمقصاع  %, وأف21.2لع تديج عغ  1980

وأف القصاع الحكػمي غيخ الشفصي  الخاص أكبخ مغ تأثيخه عمى الشاتج السحمي لمقصاع غيخ الشفصي ككل,
  .أقل مغ الشاتج السحمي لمقصاع الخاص غيخ الشفصي يداىع بذكل

"دور الانفتاح السالي في تفديخ الاختلاف في الإنتاجية الكمية لمعهامل بين الجول  (:2016) فخح  -3
 بالتخكيد عمى قشاة الائتسان: دراسة مقارنة".

ىجفت تمظ الجراسة إلى تقجيخ تأثيخ الانفتاح السالي عمى مرادر الشسػ الاقتراد, والستسثمة في معجؿ 
الجراسة عمى تقجيخ مدتػػ الائتساف السرخفي ومجػ عسق القصاع السالي نسػ الإنتاجية لمعػامل, وركدت 

 كآلية انتقاؿ بيغ الانفتاح السالي والإنتاجية الكمية لمعػامل.
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تػصمت الجراسة إلى أف الائتساف السحمي السسشػح لمقصاع الخاص كشدبة مغ الشاتج يُحجث تأثيخا غيخ 
مل, كسا أف التأثيخات الإيجابية للانفتاح السالي تتػقف بذكل معشػؼ عمى معجؿ نسػ الإنتاجية الكمية لمعػا

 كبيخ عمى تحفيد الائتساف السرخفي كشدبة مغ الشاتج لمػصػؿ إلى مدتػػ معيغ.
دراسة  :"قياس تأثيخ التصهر السالي عمى الشسه الاقترادي في السغخب (:2016عساني وبن معدو ) -4

 ".2014-1988لمفتخة  Ardiتجخيبية باعتساد نسهذج 

ىجفت تمظ الجراسة إلى اختبار العلاقة بيغ التصػر السالي والشسػ الاقترادؼ في السغخب خلاؿ الفتخة 
, ولتحقيق ىحا اليجؼ تع استخجاـ نسػذج الانحجار الحاتي للإبصاء السػزع, وتع اعتساد 1988-2014

ولات في سػؽ الساؿ كسؤشخيغ لمتصػر القخوض السػجية لمقصاع الخاص مغ قبل السرارؼ, وحجع التجا
 السالي.

تػصمت الجراسة إلى أف كل زيادة في حجع القخوض السػجية مغ السرارؼ نحػ القصاع الخاص 
% عمى السجػ البعيج, كسا خمرت الجراسة إلى 0.4% ستؤدؼ إلى زيادة في الشسػ الحقيقي بقخابة 1بشدبة 

 ى الشسػ الاقترادؼ.غياب دور فاعل لدػؽ الجار البيزاء السالي عم

السسشهح لمقصاع الخاص عمى الشسه الاقترادي الفمدصيشي خلال الفتخة  (: "أثخ الائتسان2015صبخة ) -5
(1996 – 2013.") 

ادؼ الفمدصيشي ىجفت تمظ الجراسة إلى إبخاز أثخ الائتساف السسشػح لمقصاع الخاص عمى الشسػ الاقتر
قياس التشسية السالية, وبيشت دور  يخات السدتخجمة ف, والػقػؼ عمى أىع السؤش2013-1996لمدشػات 

الشسػ الاقترادؼ, كسا حاولت الجراسة التعخؼ عمى أىع العخاقيل التي تػاجو القصاع  يالقصاع الخاص ف
 أداء أسػاؽ الساؿ. ينسػ القصاع السالي والتأثيخ ف يالخاص وأىسيا مذكمة التسػيل وأثخ ذلظ ف

%, 5.8نسػ الشاتج بشدبة  ي% سيخافقيا زيادة ف10الاستثسار بشحػ خمرت الجراسة إلى أف زيادة 
 %.2.89الشاتج بشحػ  ي% سيخافقو زيادة ف10وأف زيادة الإنفاؽ الحكػمي بشحػ 

"انعكاسات التصهر السالي عمى الشسه الاقترادي في الجدائخ: دراسة  (:2015حدشية وبن عسخ ) -6
 قياسية".

الأسذ الشطخية لدياسة التحخيخ السالي وعلاقتيا بالشسػ ىجفت تمظ الجراسة إلى التعخؼ عمى 
الاقترادؼ, وتقييع شبيعة الأثخ السحتسل ليحه الدياسة عمى تصػر الشسػ الاقترادؼ في الجدائخ, وتع 

 .2013-1970استخجاـ سمدمة زمشية لمفتخة 
لاقترادؼ في تػصمت الجراسة إلى عجـ وجػد نتائج إيجابية لمتحخيخ السالي عمى معجلات الشسػ ا

الجدائخ, ولع تداىع في تفعيل السشطػمة السرخفية وتعبئة السػارد السالية, وأف الأسػاؽ السالية في الجدائخ 
 .بحاجة إلى مديجاً مغ سياسات الإصلاح
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"أثخ التصهر السالي عمى نسه الرشاعات التحهيمية في السسمكة العخبية  (:2015القحصاني ومحمد ) -7
 الدعهدية".

الجراسة إلى التعخؼ عمى مفاىيع كلا مغ التصػر السالي والرشاعات التحػيمية, وتحميل ىجؼ ىحه 
-1998العلاقة بيغ التصػر السالي ونسػ الرشاعات التحػيمية في السسمكة العخبية الدعػدية خلاؿ الفتخة 

2013. 
السسمكة العخبية تػصمت الجراسة إلى وجػد تأثيخ إيجابي لمتصػر السالي عمى الرشاعات التحػيمية في 

 الدعػدية.
 (: "انعكاسات الأزمة السالية العالسية عمى سهق السال الإسخائيمي".2015الخضيع ) -8

ىجفت تمظ الجراسة إلى التصخؽ لسفاىيع ومدببات وجحور الأزمات السالية العالسية, وعلاقة التصػر 
 .الانحجار الخصي الستعجد, وتع استخجاـ نسػذج الشسػ الاقترادؼبالسالي في أسػاؽ الساؿ 

وتػصمت الجراسة إلى محجودية تأثخ الدػؽ السالي الإسخائيمي مغ الأزمة السالية العالسية عاـ 
إسخائيل, إضافة إلى تجخل الجولة الشذط في مجاؿ الدياسة  في, ويعػد ذلظ لتشػع نطع الاقتراد 2008

 سيا الساس والتقشية الحجيثة.الشقجية, ووجػد نطاـ لمتعاونيات والتصػر في الرشاعات وأى
 :"دور التصهر السالي في نجاح سياسة التحخيخ السالي السٌصبقة في الجول الشامية (:2014بن علال ) -9

 ".2011-1990دراسة قياسية لحالة الشظام السالي والسرخفي الجدائخي لمفتخة 
ىجفت ىحه الجراسة إلى دراسة علاقة سياسة التحخيخ السالي بالشسػ الاقترادؼ والتصػر السالي في 
دوؿ الشامية, ولتحقيق ىحه اليجؼ تع إجخاء دراسة قياسية, مغ خلاؿ استخجاـ شخيقة السخبعات الرغخػ, 

السعبخ عشو بشدبة الكتمة وبالاعتساد عمى مؤشخات التحخيخ السالي الجاخمي والخارجي ومؤشخ التصػر السالي 
 الستجاولة إلى إجسالي الشاتج السحمي. M2الشقجية 

 تػصمت الجراسة إلى عجـ وجػد أثخ إيجابي لمتحخيخ السالي عمى الاقتراد الجدائخؼ.
"قياس أثخ التصهر السالي عمى الشسه الاقترادي في عيشو من الجول الشامية  :(2013جار الله ) -10
 ."باستخجام نسهذج الانحجار الحاتي للإبصاء السهزع (2010-1960لمفتخة )

عيشة مغ الجوؿ  فيىجفت تمظ الجراسة إلى التصخؽ إلى التصػر السالي وعلاقتو بالشسػ الاقترادؼ 
 .2010-1960الشامية خلاؿ الفتخة 

اختبار العلاقة الصػيمة والقريخة الأجل باستخجاـ إحراءات نسػذج ترحيح الأخصاء غيخ  كسا تع
( لمحجود بيغ مؤشخ التشسية السالية والاقتراد الحقيقي والأسػاؽ السالية والشسػ الاقترادؼ خلاؿ Fالسقيجة و)

 (.2010-1960الفتخة )
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لاختبار التكامل السذتخؾ إلى وجػد علاقة إيجابية بيغ التشسية السصمية متسثمة  وخمرت الجراسة ووفقا
الجراسة  اص والشسػ الاقترادؼ عمى السجػ القريخ, كسا بيشتبعامل الائتساف السحمي السسشػح لمقصاع الخ

 إلى أف التشسية السالية تعتبخ رافج أساسي ومحخؾ لمشسػ الاقترادؼ.

(: "أثخ تصهر الدهق السالي وتصهر الجياز السرخفي عمى الشسه الاقترادي في 2011صحخاوي ) -11
 ".1979-2009الأردن لمفتخة 

ر القصاع السالي ويزع الجياز السرخفي عمى الشسػ الاقترادؼ في ىجفت الجراسة إلى إبخاز أثخ تصػ 
 .1979-2009الأردف خلاؿ الفتخة 

وتػصمت الجراسة إلى أف ىشاؾ علاقة سمبية قػية بيغ الائتساف السحمي والشسػ الاقترادؼ, بيشسا 
ـ السالي ساىع في تػصمت إلى وجػد تأثيخ إيجابي للإنفاؽ الحكػمي عمى الشسػ الاقترادؼ, وأف تصػر الشطا

 نسػ الاقتراد الأردني.
 (: "دور الدهق السالية في تفعيل الشسه الاقترادي والتجارة الخارجية".2009شخف ) -12

لسفاىيع ونطخيات الدػؽ السالية ودورىا في تفعيل الشسػ الاقترادؼ  التصخؽ  ىجفت تمظ الجراسة إلى
ضيار علاقة الأسػاؽ السالية بالشسػ الاقترادؼ, بذكل عاـ والتجارة الخارجية بذكل خاص, وذلظ مغ خلاؿ إ

ودور الخقابة عمى الاستثسارات في ذلظ, وكحلظ أثخ التحخيخ السالي عمى الشسػ الاقترادؼ مغ خلاؿ 
 .السعاملات الجولية

وتػصمت الجراسة إلى وجػد نتائج سمبية لمتصػر السالي في بعس الاقتراديات عمى حخكة تشذيط 
 ارجية والشسػ الاقترادؼ.وتحفيد التجارة الخ

"تأثيخ التصهر السالي عمى الشسه الاقترادي في بمجان الذخق الأوسط وشسال  (:2009مهراد ) -13
 أفخيقيا".

دوؿ  10ىجفت الجراسة إلى التعخؼ عمى شبيعة العلاقة بيغ التصػر السالي والشسػ الاقترادؼ لعجد 
, ولتحقيق ىحا اليجؼ تع استخجاـ نساذج 2006-1980مغ مشصقة الذخؽ الأوسط وشساؿ أفخيقيا خلاؿ الفتخة 

 قياسية ومشيا البانل داتا.
ة السالية والشسػ الاقترادؼ في دوؿ الذخؽ بيغ التشسي تػصمت الجراسة إلى عجـ وجػد تأثيخ ىاـ

الأوسط وشساؿ أفخيقيا, ويعػد ذلظ إلى ىيسشة القصاع العاـ عمى بخامج الاقخاض, إضافة إلى الجور الخئيدي 
 لمقصاع العاـ في الييكل الاقترادؼ والسالي في تمظ البمجاف. 

مجمذ التعاون لجول الخميج  "الأزمة الاقترادية العالسية وانعكاساتيا عمى دول :((2009عدام  -14
 العخبي".

ىجفت الجراسة إلى التعخؼ عمى أثخ التصػر السالي في أسػاؽ الساؿ ودورىا في نسػ اقتراديات دوؿ 
 .الخميج العخبي
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عسميات  أسباب الأزمة الاقترادية في دوؿ الخميج العخبية تكسغ في الشقاط التالية: أفوتػصمت إلى 
ارؼ العالسية الخئيدية لمقخوض العقارية والاستيلاكية, وضعف الخقابة, وضيػر التػريق التي قامت بيا السر

 أدوات مالية ججيجة تُعخؼ بالسذتقات السالية.

وتػصمت الجراسة إلى أف الشسػذج الاقترادؼ القائع عمى الإفخاط في الاستيلاؾ والاستثسار وتسػيمو 
 لاقترادؼ في بمجاف الخميج العخبي.عغ شخيق القخوض ىػ الستدبب الأساسي في تخاجع الشسػ ا

"تأثيخ تصهر الأسهاق السالية والسرارف عمى الشسه الاقترادي في  (:2009عبج العال وعلاوين ) -15
 ".أفخيقياعيشة من دول الذخق الأوسط و شسال 

ىجفت تمظ الجراسة إلى اختبار العلاقة بيغ تصػر القصاع السالي والسرخفي مغ جية وانعكاساتو عمى 
ىي: الأردف,  أفخيقياأخخػ وذلظ لدتة دوؿ مغ مشصقة الذخؽ الأوسط وشساؿ  الاقترادؼ مغ جية الشسػ

, وتع استخجاـ الائتساف السرخفي )2007_1987السغخب, عساف, تػنذ, مرخ وتخكيا وذلظ ضسغ الفتخة )
 ورأس الساؿ والقيسة الستجاولة ومعجؿ الجوراف كستغيخات لمشسػذج القياسي.

وتؤثخ عمى  إحرائيةإلى أف جسيع السقاييذ لمتصػر السالي والسرخفي ذات دلالة  تػصمت الجراسة
الشسػ الاقترادؼ, ومغ جية أخخػ أضيخ أحج الشساذج بأف ندبة الائتساف السرخفي ذات تأثيخ سمبي عمى 

 ضعف الشطاـ السالي وعجـ قجرتو عمى أداء وضائفو بذكل فعاؿ في بعس إلىالشسػ الاقترادؼ, مسا يذيخ 
 .إفخيقيادوؿ الذخؽ الأوسط وشساؿ 

 "تأثيخ التصهر السالي عمى الشسه الاقترادي في السسمكة العخبية الدعهدية". (:2004القجيخ ) -16

ىجفت تمظ الجراسة إلى دراسة العلاقة الدببية بيغ التصػر السالي ومعجؿ الشسػ الاقترادؼ في 
سػذج ترحيح الخصأ, وذلظ بيجؼ تحجيج اتجاه السسمكة العخبية الدعػدية, باستخجاـ مشيجية قخيشجخ ون

 العلاقة بيغ الستغيخيغ في السجػ البعيج.

لمتصػرات السالية في السسمكة, وأثخ إيجابي كبيخ في  أف وجػد دور نذط وىاـ تػصمت الجراسة إلى
 حاؿ عػدة رؤوس الأمػاؿ الدعػدية في الخارج, واستثسارىا في السسمكة.
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 : الجراسات الأجشبية 1-9-2

17- Affiliation (2017): "The impact of the financial system on economic 

growth in the context of the global crisis: empirical evidence for the EU and 

OECD countries". 

الاقترادؼ في سياؽ الأزمة ىجفت تمظ الجراسة إلى التعخؼ عمى تأثيخ الشطاـ السالي عمى الشسػ 
دوؿ مشطسة التعاوف  دولة مغ 34دولة و  28لجوؿ الاتحاد الأوروبي وعجدىا  العالسية مع دراسة مقارنة

 والتشسية الاقترادية, حيث تشاولت الجراسة العلاقة بيغ تشسية القصاع السالي والشسػ الاقترادؼ.

  .عمى الشاتج الإجسالي لجوؿ عيشة الجراسة وجػد تأثيخ إيجابي لأسػاؽ الساؿالجراسة إلى وخمرت 

18- Estrada and others (2015): "Financial Development, Financial Openness 

and Economic Growth". 

ىجفت تمظ الجراسة إلى التعخؼ عمى العلاقة بيغ التشسية السالية والانفتاح السالي والشسػ الاقترادؼ,  
 نسػ الاقتراديات السختمفة. يؿ فوتبياف أىسية أسػاؽ السا

خمرت الجراسة إلى أف ىشاؾ علاقة قػية بيغ الانفتاح الاقترادؼ ونسػ أسػاؽ الساؿ والتأثيخ إيجابياً  
 .عمى الشاتج الإجسالي

19- Keshavarzi (2014): "Impact of Financial Development on Economic 

Growth in Iran". 

 إيخاف. فيىجفت تمظ الجراسة إلى التعخؼ عمى انعكاسات التشسية السالية عمى الشسػ الاقتراد 
وخمرت الجراسة إلى وجػد علاقة قػية بيغ التشسية السالية والشسػ الاقترادؼ, وتع الاعتساد عمى 

قترادؼ متسثل مؤشخات التشسية السالية مثل الاستثسار الإجسالي ومعجؿ الفائجة كعػامل محجدة لمشسػ الا
, كسا بيشت الجراسة إف للاستثسار 2013-1980بالشاتج السحمي الإجسالي الإيخاني وتع الاعتساد عمى الفتخة 

 السحمي دور ايجابي فى نسػ الاقتراد, كسا أضيخت وجػد علاقة سمبية بيغ سعخ الفائجة والشسػ الاقترادؼ.

20- Karamzadeh and Boon (2013): "The Impact of Financial Development 

Elements on Economic Growth on Gulf Cooperation Council (GCC)". 

 فيمؤشخات التشسية السالية عمى الشسػ الاقترادؼ  فيىجفت تمظ الجراسة إلى التعخؼ عمى أثخ الشسػ  
السالي عمى نسػ تقييع تأثيخات عػامل التصػيخ  (, حيث حاولت الجراسةGCCدوؿ مجمذ التعاوف الخميجي)

, 2009-1986الشاتج الإجسالي لجوؿ عيشة الجراسة, وتع استخجاـ نسػذج سػلػ وتع تحميل البيانات لمفتخة 
 .اقترادياتياالبمجاف الخميجية عمى نسػ  فيلمتصػر السالي  وخمرت الجراسة إلى وجػد دور
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21- Aziakpono (2007): "Financial Development and Economic Growth in 

Southern Africa". 

 جشػب أفخيقيا. فيىجفت تمظ الجراسة إلى التعخؼ عمى أثخ التشسية السالية عمى الشسػ الاقترادؼ 

جشػب أفخيقيا  فيخمرت الجراسة إلى وجػد تأثيخ ضعيف لأسػاؽ الساؿ عمى الشسػ الاقترادؼ 
جشػب أفخيقيا سيخافقو  فيسدية والييكمية ويعػد ذلظ إلى ضعف العسل السؤسداتي , واف علاج السذاكل السؤ 

الػصػؿ إلى أقرى قجر مسكغ مغ السكاسب السالية والاقترادية وأف ذلظ يتصمب مديجاً مغ الخقابة عمى 
 أسػاؽ الساؿ وتحفيد الاستثسارات.

 

 : التعميق عمى الجراسات الدابقة 1-9-3
في وجػد تأثيخات متبايشة لمتصػرات في تتفق الجراسة مع مثيلاتيا مغ الجراسات والأدبيات الدابقة 

 .أسػاؽ الساؿ والشطع السالية, وبيغ الشسػ الاقترادؼ
وما يسيد الجراسة ىي تصخقيا لمتصػر السالي في دوؿ مجمذ التعاوف الخميجي, ودراسة أثخ تمظ 
التصػرات في نسػ اقترادىا حيث تكتدب دوؿ مجمذ التعاوف الخميجي أىسية كبيخة عمى صعيج الاقتراد 

ة متشػعة, كسا أف تسػيل مذاريع اقترادي فيالعالسي نطخاً لسا تستمكو مغ مػارد مالية وفػائس نقجية ميسة 
الجراسة تعتسج عمى استخجاـ أحجث الأساليب القياسية, إضافة لػضع الترػرات اليامة كخؤية اقترادية لتمظ 
الجولة لمحفاظ عمى مدتػيات نسػ مدتجامة خرػصاً مع تػجيو نحػ التشػيع الاقترادؼ وتعديد الإنتاج 

استخجاـ سمدمة زمشية  فياقترادىا, كسا تتسيد الجراسة نسػ  فيوتقميل الاعتساد عمى الشفط والسػارد الصبيعية 
 .وذلظ بيجؼ الحرػؿ عمى نتائج أكثخ دقة 2017-1990لمفتخة 

وتختمف الجراسة عغ مثيلاتيا مغ الجراسات الدابقة, في تخرريا الجقيق, وتحميل لأىع مؤشخات 
تختمف ىحه الجراسة عغ  كسا, 2017-1990القصاع السالي لجوؿ مجمذ التعاوف الخميجي خلاؿ الفتخة 

غيخىا مغ الجراسات الدابقة في تحميميا الشطخؼ والفكخؼ العسيق, والاستجلاؿ بالعجيج مغ وجيات الشطخ حػؿ 
الآراء بالاتفاؽ مع بعزيا والاختلاؼ مع مفاىيع التصػر السالي والشسػ الاقترادؼ, والتعميق عمى بعس 

 .البعس الأخخ
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 :الفرل الثاني
 السالي والشسه الاقترادي في الفكخ الاقتراديالتصهر 

 

 : السقجمة.1-2
 : مفاىيم التصهر السالي.2-2
 : التصهر السالي من مشظهر مجارس الفكخ الاقترادي.3-2
 : مفاىيم ونظخيات الشسه الاقترادي.4-2
 : العلاقة بين التصهر السالي والشسه الاقترادي.5-2

 خلاصة الفرل الثاني.
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 السقجمة: 1-2

شيج الاقتراد العالسي تصػرات محىمة عمى صعيج التغيخات الكسية في أسػاؽ الساؿ, وىحا انعكذ 
بػتائخ متبايشة عمى قصاعات وأنذصة الاقتراد الحقيقي, إذ نست الأنذصة السالية في العقػد الأخيخة, بحيث 

 سفيػـ الاقترادؼ.أضحى الاقتراد العالسي يقع في خانة الاقتراد السالي غيخ السشتج بال

وعمى الخغع مغ التأثيخات الدمبية لمتصػر السالي عمى اقتراديات الجوؿ الشامية, إلا أف الكثيخ مغ 
الجوؿ قج استفادت وحققت مكاسب اقترادية مغ جخاء تػسع أسػاؽ الساؿ والشسػ السصخد لمقصاع السالي 

اء العػلسة, حيث تذيخ الإحراءات أف خرػصاً في الدشػات التي تمت الانفتاح الاقترادؼ وسيادة أجػ 
جاف التي تتستع بحخية اقترادية أكبخ أغشى بعذخة مخات تقخيباً مغ أولئظ في البمجاف مالشاس التي تعير في الب

 (.81, ص: 2007سشة ) نػربيخغ,  20الأقل حخية , كسا أف متػسط أعسارىع تديج بحػالي 

اؽ الساؿ تعافياً واستقخاراً في الاقتراد, لجية أف أنو ليذ ضخورياً أف يشعكذ التصػر في أسػ كسا 
التصػر في أسػاؽ الساؿ والانتذار الػاسع ليا, جعميا الأكثخ تعخضاً وتأثخاً بالأزمات السالية؛ والتي تشعكذ 
سمباً في أداء الاقتراديات كافة بدبب الصفخة السالية والتي لا تجج ليا مكاناً مشاسباً في أنذصة الاقتراد, 

تدببت الأسػاؽ السالية الستقجمة إلى تخاكع الثخوات وتسخكدىا في بمجاف الخأسسالية الستقجمة, وتخاكع تمظ  حيث
الثخوات أدػ إلى انفراؿ حاد بيغ الاقتراد السالي والحقيقي, ولحلظ تأثيخات مأساوية عمى تػزيع الجخل 

والثخوة وتعسيع الفقخ, ويعتبخ الاقتراد الأمخيكي والثخوة, وإلى سيادة اللا مداواة واللا اندانية في تػزيع الجخل 
سخكد الأوؿ ال مغ حرػؿ الػلايات الستحجة الأمخيكية عمىخغع عمى ال ,الاقترادؼ نسػذجاً لعجـ التعافي

شيجت أسػاقيا حالة مغ عجـ الاستقخار خرػصاً في أزمتي الكداد الكبيخ  إذعالسياً في تصػر أسػاؽ الساؿ, 
وغيخىا مغ الأزمات  1987, وأزمات الابتكار السالي عاـ 2008, والأزمة السالية العالسية 1932-1929

 (.32, ص: 2017)عداـ, 

 : مفاىيم التصهر السالي2-2

تكتدب الجراسات التي تتشاوؿ التحػلات التي رافقت نسػ الخأسسالية وتصػر الأنذصة الاقترادية مشح 
تأثيخ رأس الساؿ في الحياة الاقترادية,  ليا مغ دور في التعخؼ عمىالقخف الدادس عذخ أىسية متشامية لسا 

لقج تغيخت مفاىيع الثخوة خلاؿ القخوف الساضية, بدبب التغيخ في تحػلات رأس الساؿ, ففي القخف الثامغ 
عذخ كاف لمثخوة معشى واضح, حيث كانت تعشي دفعات مشتطسة مغ إيجار العقارات والأرض الدراعية, 

لى ذلظ كاف ىشاؾ نػع آخخ مغ رأس الساؿ في القخف التاسع عذخ وىػ السدتخجـ في الرشاعة بالإضافة إ
وبيع مشتجاتيا, وبعج انتياء الحخب العالسية الثانية شيج رأس الساؿ تحػلات جحرية, بسعشى أف قيسة رأس الساؿ 

س ماؿ عقارؼ ثع رأس ماؿ رألع تتغيخ, بيشسا نػعية رأس الساؿ قج تحػلت, فتحػلت رأس الساؿ الدراعي إلى 
 (.53, ص: 2015بيتكي,مالي )
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بأنيا تدايج الاعتساد الاقترادؼ  :(1997وتُعخؼ العػلسة كسا أوردىا تقخيخ صشجوؽ الشقج الجولي )
الستبادؿ بيغ دوؿ العالع بػسائل مشيا زيادة حجع وتشػع معاملات الدمع والخجمات عبخ الحجود, والتجفقات 

وكحلظ مغ خلاؿ سخعة ومجػ انتذار التكشػلػجيا, وتُعتبخ العػلسة نتائج لعػامل كثيخة أدت الخأسسالية الجورية, 
إلى ضيػرىا مشح مشترف الثسانيشات في القخف العذخيغ, ويسكغ إبخاز أىع العػامل والأسباب التي أدت إلى 

 (:12-7, ص: 2003العػلسة كسا يمي )صقخ, 

 انخفاض القيػد عمى التجارة والاستثسار. -1
 التصػر الرشاعي في الجوؿ الشامية وزيادة تكامميا مع الدػؽ العالسي. -2
 تكامل الأسػاؽ السالية الجولية. -3
 زيادة أىسية تجفقات رأس الساؿ الخاص والاستثسار الأجشبي السباشخ. -4
 .التقجـ التكشػلػجي والتقشي -5
 انخفاض تكاليف الشقل والاترالات. -6

ومع التحػلات في نػعية رأس الساؿ فقج تسيد الاقتراد السُعػلع الججيج بأنو يعسل بدخعات متفاوتة, 
جسيع مطاىخ الحياة الاقترادية والاجتساعية لسشصق التخاكع دوف غيخه, ورافق ذلظ  إخزاعبحيث أدت إلى 

السدتػػ العالسي )أميغ استجامة الاحتكارات التي تعسل في مجالات التحكع في التحخكات السالية عمى 
 (.80, ص: 2004وأوتار, 

ومع تصػر القصاع السالي, فإف الأسػاؽ لا تشتج بالزخورة تػزيعاً لمجخل يشطخ إليو عمى أنو مشرف 
اجتساعي, أو يسكغ أف يحقق العجالة, فقج يشذأ عغ اقتراد الدػؽ معجلات عالية وغيخ مقبػلة مغ عجـ 

 (.60, ص: 2006ػردىاوس وبػؿ, السداواة في الجخل والاستيلاؾ )ن

انحخفت الأسػاؽ عغ  حجة العػلسة والانفتاح الاقترادؼ فقج ومع التصػر السالي الشاجع عغ اتداع
مدارىا الخئيدي التي وُججت مغ أجمو وىي تسػيل الأنذصة الاقترادية وتحفيد الشسػ الاقترادؼ إلى 

الحقيقي مغ خلاؿ انفراؿ رأس الساؿ العيشي  مجالات مغ السزاربة والسقامخة والابتعاد عغ الاقتراد
والحقيقي عغ السالي وإلى رأس ماؿ يعسل مغ أجل الخبح, والخبح الدخيع دوف أؼ إضافة حقيقية في 

عميو في الاقتراد, ويطيخ ذلظ مع ارتفاع حجع التجاولات في أسػاؽ الساؿ بعذخات الأضعاؼ لسا ىػ 
سا وصفيا مػريذ آلي "البػرصات وما يتع فييا عبارة عغ , أو بالأحخػ وكالاقتراد الحقيقي السشتج

 (.2, ص: 2015كازيشػىات لمسخاىقيغ والسقامخيغ" )الخضيع, 

والتصػر السالي الحؼ شيجتيا الاقتراديات السختمفة ىػ انعكاس مباشخ لانتذار ضاىخة العػلسة 
(, بذكل كبيخ globalizationة )وتخبعيا عمى عخش السفاىيع والشطخيات الاقترادية, حيث شاع لفع العػلس

, ورغع الجراسات التي تذيخ إلى حجاثة مرصمح العػلسة, إلا أف 1991بعج انييار الاتحاد الدػفيتي عاـ 
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الطاىخة ليدت حجيثة بالجرجة التي قج تػحي بيا حجاثة ىحا المفع, حيث أف العشاصخ الأساسية في فكخة 
لأمع, سػاء الستسثمة في تبادؿ الدمع والخجمات, أو في انتقاؿ رؤوس العػلسة: ازدياد العلاقات الستبادلة بيغ ا

الأمػاؿ, أو في انتذار السعمػمات والأفكار, أو في تأثخ أمة بقيع وعادات غيخىا مغ الأمع, كل ىحه العشاصخ 
ميو يعخفيا العالع مشح عجة قخوف, وعمى الأخز مشح الاكتذافات الجغخافية في أواخخ القخف الخامذ عذخ, وع

فإف بجايات ضاىخة التحخر السالي والعػلسة قج بجأت مشح نياية القخف الخامذ عذخ, وأف نسػىا قج ارتبط 
, 2009ارتباشاً وثيقاً بتقجـ تكشػلػجيا الاتراؿ والتجارة, مشح اختخاع البػصمة وحتى الأقسار الرشاعية )أميغ, 

 (.17ص: 

عرػر ضيػر الجيانات الدساوية وأىسيا الإسلاـ, ورغع أف البعس يخجع ضاىخة العػلسة إلى تػاريخ و 
والحؼ شكل ضاىخة عالسية مغ حيث تأكيجه عمى إشاعة عالسية الجعػة التي لا تفخؽ بيغ جشذ وآخخ ولا بيغ 
لػف وآخخ نابحة كل عشاصخ الفخقة والتسييد بيغ البذخ )كمكع لآدـ وآدـ مغ تخاب(, إلا أنو مغ السيع إدراؾ 

يج عمييا, ذلظ أف التقجـ التكشػلػجي قج دفع بالجوؿ الستقجمة إلى التصمع والخغبة في الديصخة ىحه الحقيقة والتأك
عمى الجيخاف وغدوىا, والديصخة عمى تجارتيا ومشافحىا البحخية, فسثلًا فإف التجارة الذخقية ىي الذغل الذاغل 

 ذافيا رأس الخجاء الرالح واستيلاءللاكتذافات البختغالية التي تسكشت مغ الػصػؿ بحخاً إلى اليشج بعج اكت
, وتلاىع في ذلظ اليػلشجيػف والبخيصانيػف وبجأ الرخاع بشذخىا خارج ـ1415ىشخؼ السلاح عمى سبتة عاـ 

 (.21, ص: 2002القارة القجيسة ويبدط سيصختو عمى تجارة الذخؽ ومػارده مشح القخف الدابع عذخ )حػات, 

عمسشة, أؼ تغميب السادية والحياة العاجمة عمى أية قيسة وتشصػؼ العػلسة عمى درجة عالية مغ ال
مصمقة, واختداؿ الإنداف في بعجه السادؼ والاستيلاكي, وأحياناً الذيػاني, خرػصاً رؤية العػلسة لمسخأة 
كدمعة نفعية, حيث يكػف جدج السخأة أداة لتعطيع السشافع السادية, فسغ ناحية تعتبخ السخأة سمعة يسكغ 

خلاؿ العخوض التمفديػنية والإعلانات العالسية, ومغ ناحية أخخػ تعتبخ ىجفاً لتدػيق سمع  تدػيقيا, مغ
% مغ قخارات لمذخاء تعػد إلى السخأة 80استيلاكية كسدتحزخات التجسيل والأزياء, إضافة إلى أف نحػ 

 (.18, ص: 2010)مجسػعة مغ الباحثيغ, 

ة الأمػاؿ والسجخخات بلا حجود وىي التي تتع بيا وفي ضل تدارع وتيخة العػلسة السالية ارتفعت كتم
وراء ما يدسى "التكاثخ السالي" ىحا التكاثخ الحؼ أدػ إلى انفراؿ حاد  الساؿ السخاشخة والسزاربة في أسػاؽ

بيشو وبيغ التخاكع الإنتاجي, والحؼ أصبح سسة مسيدة لمتصػر الخأسسالي الحجيث في ضل صعػد رأس الساؿ, 
أس الساؿ السالي أعصى دفعة قػية لعسميات العػلسة خرػصاً  في التدعيشات حيث أف ىحا الرعػد في ر 

(% مغ أمػاؿ صشاديق (56(% مغ مجخخات وثخوات القصاع العائمي في الػلايات الستحجة الأمخيكية و(38
 (.30, ص: 2015التأميشات والسعاشات مدتثسخة في أسيع وأوراؽ مالية )الخضيع, 
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 (:49, ص: 2006مى العػلسة السالية بسؤشخيغ ىسا )عبج الحسيج, ويسكغ الاستجلاؿ ع

  السؤشخ الأوؿ والخاص بتصػر حجع السعاملات عبخ الحجود في الأسيع والدشجات في الجوؿ الرشاعية
الستقجمة, حيث تذيخ البيانات إلى أف السعاملات الخارجية في الأسيع والدشجات كانت تسثل أقل مغ 

% في كلًا 100, بيشسا وصمت إلى ما يديج عغ 1980الإجسالي لمجوؿ عاـ  % مغ الشاتج السحمي10
% في فخندا وإيصاليا وكشجا 200, وإلى ما يديج عغ 1996مغ الػلايات الستحجة الأمخيكية وألسانيا سشة 

 بشفذ الدشة.
 إلى  السؤشخ الثاني والخاص بتصػر تجاوؿ الشقج الأجشبي عمى الرعيج العالسي, فإف الإحراءات تذيخ

مميار دولار في  200أف متػسط حجع التعامل اليػمي في أسػاؽ الرخؼ الأجشبي قج ارتفعت مغ 
% مغ الاحتياشي الشقجؼ 84, وىػ ما يديج عغ 1995تخيميػف دولار سشة  1.2مشترف الثسانيشات إلى 
 لجوؿ العالع بشفذ الدشة.

شكمت الدشػات التي رافقت رواج العػلسة في تدعيشات القخف العذخيغ, حجوث ازدىار كبيخ, انعكذ 
بذكل مباشخ في نسػ القصاع السالي وتأسيذ السئات مغ الذخكة التقشية والتكشػلػجية, وارتفاع أسعار الأسيع 

 Newالاقتراد الججيج بذكل غيخ مدبػؽ, ويذيخ الاقترادييغ ومشيع شيفخ أف تمظ الحقبة تدسى بحقبة 
Economy ,(: 181, ص: 2012, ولقج تسثمت مطاىخ الازدىار في الاقتراد الججيج فيسا يمي )الجاسع 

الطيػر البارز لاقتراد التكشػلػجيا الججيجة في العالع كافة, حيث أدت تمظ التصػرات إلى استفادة  -1
ػلػجية مغ ناحية أخخػ, إذ شيج العالع البذخية مغ تكشػلػجيا الانتخنت مغ ناحية, والتكشػلػجيا البي

لبيع الكتب, وشخكة  Amazonوالأمازوف  Yahooتأسيذ شخكات بشحػ غيخ مدبػؽ مثل: شخكة 
EBAY.وارتفعت أسعار أسيع تمظ الذخكات بذكل كبيخ حيث فاقت أسعار بعس الذخكات العسلاقة , 

أخخػ, فقج أخحت السذاريع تدتثسخ أدت ثػرة الانتخنت إلى ارتفاع الإنتاجية في قصاعات اقترادية  -2
 الأمػاؿ في شخاء حاسبات ججيجة, وفي مج خصػط اترالات ججيجة, وفي تكشػلػجيا الاترالات الججيجة.

بسعجلات كبيخة, وارتفاع السشافدة عمى  الإنتاجيةغياب التزخع مغ الشذاط الاقترادؼ بدبب ارتفاع  -3
 الرعيج العالسي.

 مطيخ أخخ مغ مطاىخ الازدىار الاقترادؼ.انجماج الذخكات العسلاقة, وىػ  -4
صعػد مرارؼ الاستثسار, حيث نذأت تمظ السرارؼ عمى خمفية الكداد الكبيخ الحؼ عرف  -5

 بالاقتراد العالسي في العذخيشات والثلاثيشات مغ القخف العذخيغ.
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ي, ويسكغ كسا رافق العػلسة والتصػر السالي حجوث ضػاىخ ججيجة وميسة عمى صعيج الاقتراد العالس
 (:17, ص: 2009إبخاز أىع تمظ الطػاىخ بالشقاط التالية )أميغ, 

انييار أسػار عالية كانت تحتسي بيا بعس الأمع والسجتسعات مغ تيار العػلسة, ومغ ثع اكتدح تيار  -1
العػلسة مشاشق ميسة في العالع كانت معدولة بجرجة أو أخخػ, ومغ تمظ السجتسعات: أوروبا الذخقية, 

 والتي تحػلت إلى اقتراد الدػؽ الاشتخاكي.والريغ 
الديادة الكبيخة في درجة تشػع الدمع والخجمات التي يُجخػ تبادليا بيغ الأمع, وكحلظ تشػع مجالات  -2

 رؤوس الأمػاؿ الستشقمة مغ بمج إلى أخخ. إليياالاستثسار التي تتجو 
 الع الخارجي وتتأثخ بو.ارتفاع ندبة الدكاف, في داخل مجتسع أو أمة, التي تتفاعل مع الع -3
ضل تبادؿ الدمع ورؤوس الأمػاؿ ىػ العشرخ السديصخ عمى العلاقات بيغ الجوؿ, ثع بجأ تبادؿ  -4

 السعمػمات والأفكار العشرخ الغالب عمى ىحه العلاقات, وباتت تشسػ بذكل أكبخ.
والسعمػمات  أصبحت الػسيمة الأكثخ فعالية ونذاشاً في تحقيق ىحا الانتقاؿ لمدمع أو رأس الساؿ -5

لمجشديات, لقج ضمت العلاقات بيغ  الستعجدةوالأفكار, بل السييسغ عمى ىحا الانتقاؿ؛ ىي الذخكات 
الجوؿ والأمع لعجة قخوف تتع في الأساس عغ شخيق شخكات تدسى بالجولية, ولكغ نذاشيا يقترخ عمى 

دتعسخة, ولا تتخح العالع كمو, كسا عجد محجود مغ الجوؿ, أو حتى عمى العلاقة بيغ الجولة الأـ والجولة الس
تتخحه الذخكات متعجية الجشديات في الػقت الخاىغ, مدخحاً لعسمياتيا سػاء فيسا يتعمق بالحرػؿ عمى 

 السدتخجمات أو تػزيع عسميات الإنتاج أو التدػيق.
في القخوف  مغ الدسات الججيجة لطاىخة العػلسة, ىػ التغيخ السمحػظ في دور الجولة الاقترادية ومخكدىا -6

الخسدة الأخيخة, حيث حمت الجولة محل الإقصاعيات, والسمظ محل الديج الإقصاعي, والػلاء لمجولة 
والسمظ محل الػلاء لمسقاشعة أو الإقصاعي, وفي الػقت الخاىغ حمت الذخكات متعجية الجشديات محل 

أسػاؽ أوسع, وأصبح تأثيخ  الجولة, والدبب يعػد إلى التقجـ التقشي, وزيادة الإنتاجية والحاجة إلى
 500الذخكات بارزاً, وأضحت الاقتراديات رىيشة لسجمذ ادارة الاقتراد العالسي والحؼ يزع نحػ 

 شخكة في العالع تديصخ عمى الإنتاج والتػزيع والتسػيل وغيخىا مغ الػسائل.
التأثيخ الاقترادؼ غيخ ولقج ارتبط التصػر السالي بػجػد عجداً محجود مغ الذخكات العسلاقة وذات 

الجشديات تقػـ  لاقة والتي تُدسى بالذخكات متعجدةالبديط, حيث تذيخ تجارب الساضي أف الذخكات العس
عمى معاييخ ىامة عشج مسارستيا للأنذصة الاقترادية والإنتاجية, ويسكغ إبخاز أىع تمظ السعاييخ كسا يمي 

 (:14, ص:2002)مرصفى, 
 في الخارج أعمى مشو في الجولة الأـ.أف معجؿ دوراف رأس الساؿ  -1
 أف تشسية الاستثسارات قج مُػلت عغ شخيق أسػاؽ الساؿ ومغ دوؿ متعجدة. -2
أف الػحجات التابعة السشتذخة عبخ العالع يعسل بيا كفاءات بذخية مغ جشديات أخخػ تتعادؿ تقخيباً مع   -3

 العامميغ مغ الجولة الأـ.
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الاقترادؼ يتحكع في السعاملات التي تتع عبخ دوؿ مختمفة, وفي نفذ أف نسط الإدارة واتخاذ القخار  -4
 الػقت بالخغع مغ اختلاؼ السحيط الثقافي والإشار القانػني.

 إف عسميتي البحث والتصػيخ يتع إجخائيا في دوؿ متعجدة حدبسا تقتزي مرالح الجولة الأـ. -5
لسية, ومغ ثع يذارؾ العجيج مغ حسمة إف تدجيل أسيع الػحجات يتع في العجيج مغ بػرصات الساؿ العا -6

الأسيع في صشع القخار, وحق التسثيل في مجالذ الإدارة, الأمخ الحؼ يؤثخ عمى عسمية صشع القخار لأف 
 ممكية الأسيع في غالب الأمخ تحىب إلى مػاششي الجولة الأـ.

ما, ومغ ثع فإف العسمية  إف الإدراؾ العاـ لمسرالح تتقاسسو العجيج مغ الجوؿ نطخاً لعجـ ارتباشو بجولة -7
 التشديقية حاسسة تبعاً لسرالح الجولة السزيفة ربسا لأىجافيا ومرالحيا الستعارضة.

ويسكغ إجساؿ القػؿ أف الخأسسالية تتصػر باستسخار تصػراً كسياً في الأصل, ولكشو يؤدؼ إلى تصػر 
وىػ عرخ  -خ الخأسسالية التجاريةكيفي يشقميا مغ مخحمة إلى مخحمة أخخػ, فبيشسا كاف عمى الجولة في عر

بدوع الجولة القػمية أف تتجخل تجخلًا فعالًا في الاقتراد القػمي حجيث الشذأة, وكاف عمييا أف تشذئ ىحا 
الاقتراد القػمي بتػحيج الدػؽ القػمية, وإزالة العقبات القػمية أماـ انتقاؿ الدمع مغ مقاشعة إلى مقاشعة 

حا الانتقاؿ مغ خلاؿ رصف الصخؽ ومج التخع وغيخىا, وفخض سياج حػؿ الجولة أخخػ, وتػفخ الأمغ اللازـ لي
لحساية الرشاعة الشاشئة مغ مشافدة دوؿ أخخػ, كانت تقػـ بالسيسة نفديا في الػقت نفدو, وكانت الجولة 

اج الدمع تتجخل أيزاً تجخلًا فعالًا في عسمية الإنتاج نفديا, فتقػـ بفخض السػاصفات الػاجب اتباعيا في انت
الخأسسالية, وتصػرت لتقػـ بتكػيغ الجيػش القػمية اللازمة لتربح مدتعسخات ججيجة لتدػيق ما تقػـ بإنتاجو, 

التأثيخ عمى الاقتراد  وفي مخحمة تصػر الخأسسالية الشيائي أصبح لمذخكات الاحتكارية الجور الأبخز في
 (.28, ص: 2002حػات, العالسي )

 شظهر مجارس الفكخ الاقترادي: التصهر السالي من م3-2

لقج ارتبصت مفاىيع العػلسة والستسثمة بالتصػر السالي, بالتصػر العاـ لمشطاـ الخأسسالي, حيث تعج 
العػلسة حمقة مغ حمقات تصػر الاقتراد, والتي بجأت مع ضيػر الجولة القػمية في القخف الثامغ عذخ, 

-1980)الع مع السج الاستعسارؼ, وخلاؿ العقػد الثلاثة وىيسشة القػػ الأوروبية عمى أنحاء كثيخة مغ الع
, فقج ساىست ثلاثة عػامل في زيادة الاىتساـ بالتصػر السالي والعػلسة في الفكخ والشطخية, وفي (2010

-16, ص: 2010الخصاب الدياسي الجولي, ويسكغ ابخاز تمظ العػامل كسا يمي )مجسػعة مغ الباحثيغ, 
17:) 

ؼ تدايج التخابط والاتراؿ بيغ الأسػاؽ السختمفة حتى وصمت إلى حالة أقخب إلى عػلسة رأس الساؿ, أ -1
 الدػؽ العالسي الكبيخ, خاصة مع نسػ نذاط الأسػاؽ السالية.

التصػر اليائل في تكشػلػجيا الاتراؿ والانتقاؿ, والحؼ قمل إلى حج كبيخ, مغ أثخ السدافة, وانتذار  -2
 مغ الشاس كسا في شبكة الانتخنت. أدوات ججيجة لمتػاصل بيغ أعجاد أكبخ
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عػلسة الثقافة وتدايج الرلات غيخ الحكػمية والتشديق بيغ السرالح السختمفة للأفخاد والجساعات, فيسا  -3
يدسى بالذبكات الجولية, حيث بخز التعاوف استشاداً لمسرالح السذتخكة بيغ الجساعات عبخ القػمية, مسا 

عمى السدتػػ الجولي, خاصة في السجالات الشافعة مثل: الحفاظ أفخز تحالفات بيغ القػػ الاجتساعية 
 عمى البيئة, أو في السجالات غيخ القانػنية كغديل الأمػاؿ والسافيا الجولية لمدلاح.

تعجدت مداىسات الاقترادييغ, وتشػعت أراء السجارس الفكخية في تفديخ ضاىخة الشسػ السصخد 
حىمة عمى صعيج القصاع السالي, وحاوؿ الباحث التصخؽ إلى أىع تمظ لمتعامل مع أسػاؽ الساؿ والتصػرات الس

 الأفكار والسجارس كسا يمي:

 : السجرسة الشقجية1-3-2

تُعتبخ السجرسة الشقجية مغ أبخز التيارات الفكخية السعاصخة لمسجرسة الشيػ كلاسيكية, حيث ششت 
خل الجولة في الشذاط الاقترادؼ, لحلظ أرجعت ىجػماً عشيفاً عمى الشطخية الكيشدية التي كانت تؤيج مبجأ تج

السجرسة الشقجية كل الأزمات والسذكلات التي يعاني مشيا الشطاـ الخأسسالي إلى تجخل الجولة في الشذاط 
الاقترادؼ, وعميو فإف أفكار السجرسة الشقجية والستسثمة بسيمتػف فخيجماف وأنراره تشرب في تقميز دور 

خاص قيادة وإدارة الاقتراد, ويسكغ إبخاز أىع أراء السجرسة الشقجية ذات الرمة بالشسػ الجولة وإعصاء القصاع ال
 (:67, ص: 2010في القصاع السالي كسا يمي )مخسي, 

وقف الأسباب الخئيدية لديادة عخض الشقػد, وأوؿ ىحه الأسباب ىػ عجد السػازنة العامة لمجولة, ويخجع  -1
في الشذاط الاقترادؼ, وزيادة الإنفاؽ الجارؼ بػجو عاـ, والإنفاؽ  عجد السػازنة لمجولة إلى تجخل الجولة

 في السجالات الاجتساعية بػجو خاص مثل: الإنفاؽ عمى التعميع والرحة والخجمات الاجتساعية.
الحج مغ الاستثسارات الحكػمية, وترفية القصاع العاـ عغ شخيق الخرخرة, وذلظ لأف القصاع العاـ  -2

 الخاص, والتخمز مغ القصاع العاـ يفتح الصخيق أماـ زيادة دور القصاع الخاص. أقل كفاءة مغ القصاع
الحج مغ القيػد الحكػمية في أسػاؽ الساؿ, وتعػيع أسعار صخؼ العسمة السحمية, والدساح بتجفقات حخة  -3

ولا تؤثخ سمباً عمى  لخؤوس الأمػاؿ دوف أؼ قيػد تحكخ, وإف وججت فيذتخط أف تكػف محجودة
 .الاستثسارات السالية

 : فكخ اقتراديات جانب العخض2-3-2
إف أىع ما يُسيد أنرار اقتراديات جانب العخض, ىػ أنيع يخوف أف السذكمة الخئيدية التي تػاجو  -1

الخأسسالية, ىي كيفية إنعاش العخض الكمي )الإنتاج(, ويعػد ذلظ إلى اعتقادىع برحة قانػف ساؼ 
ػف القائع عمى أف العخض الكمي دائساً يخمق الصمب الكمي السداوؼ لو, ومغ للأسػاؽ والسشافح, وىػ القان

 (:68, ص: 2010أىع الأركاف التي قامت عمييا اقتراديات جانب العخض التالي )مخسي, 
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الاىتساـ الكبيخ بقزية تخفيس الزخائب عمى الجخل والثخوة, والتي تؤدؼ إلى زيادة حريمة الجولة مغ  -2
ويدتشج عمى فخضية أنو كمسا كاف معجؿ الزخيبة مختفعا ججا فإف ذلظ  (*)ى لافخالزخائب وفقا لسشحش

انخفاض الاستثسارات ويقمز معجلات الادخار والاستثسار والتي تؤدؼ إلى خفس حريمة الجولة 
 .الزخيبية

 ضخورة الحج مغ تجخل الجولة في الشذاط الاقترادؼ. -3
 إشلاؽ العشاف لقػػ الدػؽ, والقصاع الخاص. -4
 معجلات عخض الشقػد, وتذجيع الانفتاح السالي.ضبط  -5
 السجرسة الكيشدية :3-3-2

الحمػؿ السشاسبة والتي أنقجت الاقتراد  إيجادسادت السجرسة الكيشدية وراجت أفكارىا بعج قجرتيا عمى 
(, حيث أنو وخلاؿ فتخة الخواج والتػسع 1932-1929العالسي مغ التجاعيات السجمخة لأزمة الكداد العطيع )

التي أعقبت الحخب العالسية الثانية, ومع ميل رأس الساؿ الاحتكارؼ إلى إسشاد دور ججيج لمجولة يجعل مشيا 
أداة لمتػازف لزساف استقخار الشطاـ , حيث سادت الأفكار الكيشدية والتي ساىست في حكساً بيغ الاحتكارات, و 

زيادة التأميشات الاجتساعية وتقجيسات الخفاه والتي ىجفت إلى زيادة الصمب الكمي الفعاؿ بذقيو الاستيلاكي 
ية, والتي ساىست والاستثسارؼ, ومع تفجخ أزمة التزخع الخكػدؼ تخاجعت أفكار كيشد لرالح السجرسة الشقج

, ص: 2012في تصػر أسػاؽ الساؿ, وزيادة الاضصخاب وعجـ الاستقخار الاقترادؼ )عبج الكخيع وسميساف, 
181.) 

 : الفكخ العمسي الساركدي:4-3-2

يعتبخ ماركذ مغ أبخز عمساء الاقتراد الحيغ فدخوا التغيخات والتصػرات التي شيجىا رأس الساؿ 
كذف ماركذ عغ التشاقس الأساس الستأصل في نسط الإنتاج الخأسسالي, خلاؿ العقػد الساضية, حيث 

والقػانيغ التي تحكع تصػره, ويكسغ التشاقس في أف تعجيل تخاكع رأس الساؿ يتصمب زيادة مصخدة في إنتاجية 
أس العسل الاجتساعي إلى ارتفاع ندبة التكػيغ العزػؼ لخ  إنتاجيةالعسل الاجتساعي, ويخافق تمظ الديادة في 

الساؿ, وإلى تجىػر في معجؿ الخبح عمى السجػ الصػيل, وىحا التشاقس يقػد إلى فيس تخاكع رأس الساؿ, 
وبفعل ىحه التحػلات فإف الخأسسالية أماـ مدار ججيج في تصػرىا التاريخي, وىػ ما سساه ماركذ بسخحمة 

ػلسة الستدايجة لشسط الإنتاج الخأسسالي, الإمبخيالية الشاضجة أو الستصػرة, وأبخز ما يسيد تمظ السخحمة ىي: الع
                                                           

ً لتأثٌر أسعار الضرٌبة فً الالتصاد وفً إٌراداتها الكلٌة، وسمٌت  :منحنى لافر( *) لافر هو اسم لعالم التصاد أمرٌكً لدم تأصٌلاً علمٌا
لكن وفك منحنى معٌن، حتى ٌصل سعر الضرٌبة  نظرٌته بمنحنى لافر، والتً تشٌر إلى إنه كلما ارتفع سعر الضرٌبة ارتفعت الإٌرادات،

إلى مستوى تبدأ معه إٌراداتها بالانخفاض، وبمعنى أخر فإذا وصل سعر الضرٌبة إلى مستوى معٌن ٌكون تأثٌرها فً الالتصاد سلبٌا، 
اسٌة هائلة فً الولاٌات المتحدة، وبالتالً انخفاض الإٌرادات الضرٌبٌة، وكان لتلن النظرٌة أبعاد وتداعٌات سٌ فتتسبب فً تراجع الإنتاج،

ً فً استعادة الرئاسة بسبب  وأصبحت ذات تأثٌر كبٌر فً الانتخابات الرئاسٌة، وفً معظم الأحٌان حمك الحزب الجمهوري نجاحاً دائما
الآخر للنظرٌة،  إٌمانهم بهذه النظرٌة، فهً تؤٌد وبشكل مستمر خفض أسعار الضرائب من أجل زٌادة النمو الالتصادي، وهذا هو الوجه

فإذا كان رفع أسعار الضرائب ٌؤدي إلى تنالص حصٌلتها فإن خفض أسعارها ٌؤدي إلى زٌادتها بسبب زٌادة الإنتاج العام، وأٌضا 
انخفاض التهرب الضرٌبً وتكالٌفه، و أن لسعر الضرٌبة أثرا فً الإٌرادات العامة للدولة وأثرا أعمك فً الالتصاد والسٌاسة معاً ) آل 

 (.7، ص:7102باس، ع
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والتجويل الستدارع لعسمية إنتاج وتجاوؿ رأس الساؿ, وتسخكده الاحتكارؼ, وفقا لمفكخ الساركدي فإف لعسمية 
, ص: 2012)عبج الكخيع وسميساف,  كسا يمي أبخازىاالعػلسة والتجويل الجولي عجداً مغ الخرائز ويسكغ 

167-180:) 

الرشاعية والسالية, وتسخكدىا السزصخد وىيسشتيا الكاممة عمى الأسػاؽ الػششية  نذػء الاحتكارات - أ
لبمجانيا, وسيصختيا عمى حرز رئيدية في أنذصة الإنتاج والتسػيل والتبادؿ, وتقديع العالع إلى مشاشق 

 نفػذ خاضعة لييسشة عجد محجود مغ الاحتكارات العسلاقة.
ج بمجانو الأصمية في سياؽ اتداع نصاؽ الشذاط الجولي تعاضع ضاىخة ترجيخ رأس الساؿ إلى خار   - ب

 للاحتكارات فػؽ القػمية.
الترفية شبو التامة لأنساط الإنتاج ما قبل الخأسسالية, وسيادة نسط الإنتاج الخأسسالي في البمجاف الشامية,  - ت

 ووجػد تذابظ بيغ رأس الساؿ السحمي ورأس الساؿ الاحتكارؼ الجولي.
بمجاف التابعة بػسائل وآليات ججيجة أكثخ تصػرا وفعالية, وتفاقع عسمية استقصاب تكثيف الاستشداؼ لم - ث

 وتخاكع الثخوة لرالح الأقمية.
التػسع اليائل لمدػؽ العالسية, واتداع نصاؽ امتجادىا عمى حداب دور الإنتاج والتبادؿ الجاخمية في كل  - ج

 تبادؿ بيغ بمجاف العالع الخأسسالي.بمج, وبالتالي تعاضع نصاؽ التجاخل والتكامل, والاعتساد الس
تعاضع التشاقس بيغ الجوؿ الخأسسالية الستقجمة, وانجلاع الحخوب الاقترادية, واشتجاد السشافدة بيغ  - ح

 الاحتكارات.
 التجويل السزصخد لعسمية تخكيد الإنتاج, وتسخكد رأس الساؿ عمى نصاؽ دولي. - خ
انيا الأصمية, بذكل رئيدي عبخ تعاضع الشذاط تعاضع حخكة ترجيخ رؤوس الأمػاؿ إلى بمجاف غيخ بمج - د

 الجولي لمذخكات والبشػؾ فػؽ القػمية.
 حجوث ثػرة تكشػلػجية ومعمػماتية عمى صعيج دولي, وتذكل الصغسة السالية العالسية. - ذ
الشسػ الشدبي لقصاع الخجمات عمى حداب الرشاعة, كشتيجة لتسخكد رأس الساؿ السالي, وىيسشة الصغسة  - ر

 ى نصاؽ دولي.السالية عم
وأشار كارؿ ماركذ إلى متػسط معجؿ الخبح عمى السدتػػ الكمي, وىػ عبارة عغ متػسط عاـ 
لجسيع قصاعات الاقتراد القػمي, وىػ يذيخ إلى متػسط ندبة فائس القيسة الإجسالية إلى كل رأس الساؿ 

رؤوس الأمػاؿ بيغ الاجتساعي السدتثسخ في جسيع القصاعات, ويشتج ىحا الستػسط مغ حخكة انتقاؿ 
القصاعات, فإذا كاف ىشاؾ اختلاؼ في معجلات الخبح بيغ الرشاعات والقصاعات السختمفة, فدػؼ يشتقل 
رأس الساؿ مغ الرشاعة أو القصاع ذؼ معجؿ الخبح السشخفس إلى الرشاعة أو القصاع ذؼ السعجؿ السختفع, 

لية داخل ىحا القصاع )زكي, لى الشتائج التاأؼ أف ىجخة رأس الساؿ مغ القصاع ذؼ الخبح السشخفس تؤدؼ إ
 (:225, ص: 1997

 انخفاض حجع رؤوس الأمػاؿ السدتثسخة. -1
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 انخفاض حجع الإنتاج. -2
 انخفاض معجلات التذغيل والتي يشجع عشيا وجػد بصالة. -3
 نقز العخض, مسا يؤدؼ إلى ارتفاع الأسعار. -4
 الخبح لجسيع القصاعات. ارتفاع معجؿ الخبح عشج السدتػػ الحؼ يتداوػ مع متػسط معجؿ -5

إف نذػء الاحتكارات واتداع الانفراؿ بيغ رأس الساؿ السشتج, ورأس الساؿ غيخ السشتج قج ساىع في 
تسخكد الإنتاج,  :تصػر مفيػـ الخأسسالية السالية, وأف نذػء الخأسساؿ السالي قج مخ بعجة مخاحل أىسيا

والرشاعة, ووفقاً لكتابات ليشيغ فإف: "قدسا متدايجاً مغ  الاحتكارات الشاشئة عغ ىحا التسخكد, انجماج البشػؾ
الخأسساؿ الرشاعي لا يعػد إلى الرشاعييغ الحيغ يدتخجمػنو, وىع لا يدتصيعػف الحرػؿ عمى إمكانية 
الترخؼ بو, إلا عغ شخيق البشظ الحؼ يسثل مالظ الخأسساؿ, ومغ الجية الأخخػ يتأتى عمى البشظ أف يػضف 

متدايجاً مغ رأسسالو, وبدبب ذلظ يربح أكثخ فأكثخ رأسسالياً صشاعياً, وىحا الخأسساؿ  في الرشاعة قدساً 
الحؼ تع تحػيمو بيحه الصخيقة إلى رأسساؿ صشاعي في الػاقع, يدسى الخأسساؿ  -أؼ الخأسساؿ الشقجؼ-البشكي

دتخجمو الرشاعيػف" السالي, فالخأسساؿ السالي ىػ عبارة عغ الخأسساؿ السػجػد تحت ترخؼ البشػؾ والحؼ ي
 (.29, ص: 1920)ليشيغ, 

وتتسيد الامبخيالية كسخحمة مغ مخاحل الشسػ الخأسسالي بدستيغ رئيديتيغ وىسا )مجمة الاشتخاكية 
 :(12, ص: 1999الجولية, 

زيادة تخكيد ومخكدة رأس الساؿ )أؼ أف تربح الذخكات الخأسسالية أكبخ وأضخع مغ ناحية الحجع  -1
 .ناحية العجد( مسا يؤدؼ إلى الانجماج بيغ الجولة ورأس الساؿ الاحتكارؼ الخاصوالإنتاج, وأقل مغ 

عػلسة وتجويل قػػ الإنتاج ورأس الساؿ, وىػ ما يجفع قػػ الخأسسالية السختمفة إلى التشافذ عمى   -2
 الأسػاؽ والاستثسارات والسػاد الخاـ عمى مدتػػ العالع, ونتيجة ليحيغ الصابعيغ, يأخح التشافذ بيغ

الذخكات الخأسسالية السختمفة شكل السػاجية العدكخية بيغ الجوؿ, وتربح العلاقات بيغ الجوؿ وبعزيا 
علاقات غيخ متداوية, حيث يدسح التصػر السخكب واللا متكافئ في الخأسسالية لعجد قميل مغ الجوؿ 

طخا لتفػقيا العدكخؼ وقجرتيا الخأسسالية الستقجمة )أؼ الجوؿ الإمبخيالية( بالديصخة عمى بقية دوؿ العالع ن
 الإنتاجية العالية.

 : التصهر السالي عشج تهماس بيكتي 5-3-2

 تفديخ لتحػلات رأس الساؿ عبخ الإسياماتالاقترادؼ تػماس بيكتي مغ أكثخ  إسياماتتعتبخ 
, تحػؿ رأس 2014رأس الساؿ في القخف الحادؼ والعذخيغ" والسشذػر عاـ الدمغ, حيث تشاوؿ في كتابو "

أىع نتائج كتاب بيكتي والستعمق  إبخازالساؿ وكيف تصػرات الأسػاؽ وانجمجت مع بعزيا البعس, ويسكغ 
 (:2015اؿ كسا يمي )بيكتي, بتحػلات رأس الس

بيشسا نػعية رأس الساؿ قج تحػلت,  شيج رأس الساؿ تحػلات جحرية, حيث أف قيسة رأس الساؿ لع تتغيخ, -1
 مغ رأس الساؿ الدراعي إلى رأس الساؿ الرشاعي, وأخيخاً رأس الساؿ السالي.
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معجؿ العائج السالي أعمى مغ معجؿ العائج عمى الإنتاج الحقيقي, حيث أف معجؿ العائج مغ الأوراؽ  -2
 السالية تسثل معطع الثخوة الخاصة.

ؿ بكسيتو, ومجػ فاعمية التكشػلػجيا, وأف الحجع الدائج مغ رأس الساؿ يتحجد معجؿ العائج عمى رأس السا -3
 .الإنتاجيةيسكغ أف يقتل العائج, وانخفاض ىامر 

ورغع أىسية القصاع السالي باعتباره مخآة تصػر الاقتراديات, إلا أف نسػىا الكبيخ قج جاء عمى حداب   
الدبب السخكدؼ لمشسػ الاقترادؼ التي تعتبخ نسػ الاقتراد الحقيقي, وخرػصاً نسػ القصاع الرشاعي, و 

وصساـ الأماف للاقتراديات كافة, وفي ىحا الرجد يذيخ الاقتراديػف إلى أف الرعػد الاقترادؼ لا يُقاس 
فقط بالسعجؿ الستدايج لشسػ الشاتج السحمي الإجسالي أو الرادرات عبخ فتخة شػيمة مغ الدمغ )أكثخ مغ عقج(, 

سعشي لسدتػػ أعمى مغ حيث حرة الفخد مغ الشاتج السحمي الإجسالي وفق ما حجده ولا يتحقق السجتسع ال
البشظ الجولي وىيئات السعػنة التي تتحكع فييا القػػ الغخبية والاقتراديػف التقميجيػف, وليذ بسا تحققو 

 (.17, ص: 2013أميغ, ) الأسػاؽ السالية مغ نسػ رقسي

بسفيػـ الرشاعة, حيث يشصػؼ مفيػـ الرعػد عمى  ويختبط مرصمح الرعػد والتقجـ الاقترادؼ
تحقيق نسػ مدتجاـ في الإنتاج الرشاعي في البمج السعشي, وأف يكػف لتمظ الرشاعات قجرة عمى التشافذ 
العالسي, وقجرة تشافدية للأنذصة الإنتاجية في الاقتراد ككل, وليذ فقط وجػد قجرة تشافدية لػحجة إنتاج 

ة التشافدية عمى عػامل اقترادية واجتساعية متعجدة, مغ بيشيا السدتػػ العاـ لتعميع معيشة, حيث تعتسج القجر 
وتجريب العساؿ عمى جسيع السدتػيات, وكفاءة مجسػع السؤسدات التي تجيخ الاقتراد, أؼ الدياسة السالية, 

 (.18, ص: 2013والقػانيغ السُشطسة للأعساؿ, قانػف العسل, الائتساف, الخجمات الاجتساعية )أميغ, 
وللإنتاج الرشاعي ونسػه دور بارز في إحجاث تغييخات وتحػلات إيجابية عمى الاقتراد العالسي, 
وساىست الرشاعة عبخ الدمغ في لعب الجور الأكثخ تأثيخاً عمى التاريخ الاقترادؼ لمجوؿ الستقجمة, ويكسغ 

التػجيات التي ارتبصت بذكل أساسي تمخيز التاريخ الاقترادؼ لمجوؿ الستقجمة بالتػجيات التالية, وىي 
 (:574, ص: 2006)نػردىاوس وبػؿ,  بالشسػ الرشاعي

: نسا الدكاف والقػػ العاممة, لكغ بسعجلات نسػ أقل بكثيخ مغ نسػ التكػيغ الخأسسالي, التهجو الأول -1
 ونتج عغ ذلظ تكثيف لخأس الساؿ.

 قػؼ في معجلات الأجػر الحقيقية. : خلاؿ القخف العذخيغ, كاف ىشاؾ تػجو تراعجؼالتهجو الثاني -2
 : حرة الأجػر والخواتب مغ الجخل القػمي ازدادت بقجر قميل لمغاية عمى السجػ البعيج.التهجو الثالث -3
كاف ىشاؾ تأرجح كبيخ في أسعار الفائجة ومعجؿ الخبح, خاصة خلاؿ الجورات  التهجو الخابع: -4

 شازلي قػؼ خلاؿ القخف العذخيغ.الاقترادية, لكغ لع يكغ ىشاؾ أؼ تػجو تراعجؼ, أو ت
بجلًا مغ الارتفاع بذكل مصخد, كسا ىػ متػقع مغ قانػف تشاقز العػائج مع عجـ وجػد التهجو الخامذ:  -5

 تغييخ تكشػلػجي, فإف ندبة رأس الساؿ إلى السخخجات قج تخاجعت.
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ة شيمة القخف كانت ندبة الادخار والاستثسار القػمية إلى الشاتج السحمي مدتقخ  التهجو الدادس: -6
 العذخيغ.

 ساىست الابتكارات التكشػلػجية في لعب دور رئيدي في التشسية الاقترادية. التهجو الدابع: -7

 

 : مفاىيم ونظخيات الشسه الاقترادي4-2

دولة ما خلاؿ  فييُعخؼ الشسػ الاقترادؼ بأنو عبارة عغ معجؿ الديادة في الإنتاج أو الجخل الحقيقي  
الصاقة الإنتاجية ومجػ  فيفتخة زمشية معيشة وعادة تكػف سشة, ويعكذ الشسػ الاقترادؼ التغيخات الكسية 

جسيع القصاعات الاقترادية  فياستغلاؿ ىحه الصاقة, فكمسا ارتفعت ندبة استغلاؿ الصاقة الإنتاجية الستاحة 
ح كمسا انخفزت ندبة استغلاؿ الصاقة الإنتاجية, الجخل القػمي, والعكذ صحي فيازدادت معجلات الشسػ 

الجخل القػمي  فيالجخل القػمي, ولا يسكغ السحافطة عمى معجلات الديادة  يفكمسا انخفزت معجلات الشسػ 
 (.373, ص: 1999)عبج الخحسغ وعخيقات,  %100بعج بمػغ ندبة استغلاؿ الصاقة الإنتاجية 

 :(13, ص:2014أساسية تتسثل فيسا يمي )قخيبي, ويختبط الشسػ الاقترادؼ بثلاث عشاصخ  

 تحقيق زيادة في متػسط نريب الفخد مغ الجخل الػششي. -1

تحقيق زيادة حقيقية في متػسط نريب الفخد مغ الجخل الحقيقي؛ أؼ زيادة حقيقية في مقجرة الفخد عمى  -2
 .شخاء الدمع والخجمات السختمفة

 متػسط دخل الفخد حقيقية وليدت أسسية وعمى السجػ البعيج. فيأف تكػف الديادة  -3

 الاقترادي  العهامل السحجدة لمشسه: 1-4-2

لا تػجج مجسػعة مغ السبادغ التي يسكغ أف تكػف بحج ذاتيا نطخية عامة لمشسػ الاقترادؼ وىحا  
عب دوراً ميساً فى سبب وجػد تبايغ في تعخيفات الشسػ الاقترادؼ, ومع ذلظ فإف ىشاؾ عػامل معيشة تم

السحاولات البحثية اليادفة إلى تصػيخ نطخية الشسػ الاقترادؼ, ويسكغ تحجيج أىع العػامل السحجدة لمشسػ 
 (: 380-376, ص:1999)عبج الخحسغ وعخيقات,  الاقترادؼ بسا يمي

  :كسية ونهعية السهارد البذخية -1

تعتبخ السػارد البذخية أحج أىع العػامل السحجدة لمشسػ الاقترادؼ, ويسكغ قياس معجؿ الشسػ  
 الاقترادؼ بػاسصة معجؿ الجخل الفخدؼ الحقيقي, ويسكغ استخخاج ىحا السؤشخ مغ خلاؿ السعادلة التالية: 

 معجؿ الجخل الحقيقي لمفخد = الشاتج القػمي الإجسالي الحقيقي/ عجد الدكاف.
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, الحقيقي أف مؤشخ الدكاف يعتبخ مغ السؤشخات الكسية السيسة عشج احتداب الشسػ الاقترادؼ حيث 
فى العسل,  حجع القػة العاممة, أؼ زيادة الدكاف القادريغ والخاغبيغ فيإذ يخافق تمظ الديادة الدكانية زيادة 

 الشقاط التالية: فيوتكسغ العػامل الخئيدية السحجدة لإنتاجية العسل 

 الأسبػع. فيالعسل, أؼ معجؿ ساعات العسل  فير الػقت السبحوؿ مقجا - أ
 ندبة التعميع, السدتػػ الرحي, والسيارة الفشية لمعساؿ. - ب
 \الإنتاج والسػارد الأولية الستػفخة. فيكسية ونػعية السكائغ السدتخجمة   - ت
 العسل. فيوالعلاقات الإندانية  والإدارةدرجة التشطيع   - ث
  :الصبيعيةكسية ونهعية السهارد  -2

درجة خرػبة  :اقتراد معيغ وكحلظ نسػه الاقترادؼ عمى كسية ونػعية مػارده الصبيعية إنتاجيعتسج  
التخبة, وفخة السعادف, السياه, الغابات , ويعتقج الاقترادييغ بأنو لا يػجج ىشاؾ ما يُعخؼ بالسػارد الصبيعية, 

ا لتحقيق الأىجاؼ والغايات الاقترادية والاجتساعية فالسػارد لا قيسة ليا إذا لع يقػـ الإنداف باستغلالي
 لمسجتسع.
 تخاكم رأس السال:  -3

لابج لمسجتسع أف يُزحي بجدء مغ الاستيلاؾ الجارؼ لإنتاج الدمع الخأسسالية مثل السعامل, السكائغ,  
جتسع شخؽ السػاصلات, الجدػر, السجارس, الجامعات, السدتذفيات, فالسعجؿ الحؼ يدتصيع أف يزيفو الس

إلى كسية رأس الساؿ يؤثخ عمى معجؿ الشسػ الاقترادؼ لحلظ السجتسع, أما العػامل السحجدة لسعجؿ تخاكع رأس 
 الساؿ فيي تمظ التي تؤثخ فى الاستثسار وأىسيا التالي:

 .تػقعات الأرباح - أ
 الدياسات الحكػمية تجاه الاستثسار. - ب
 :التخرز والإنتاج الهاسع -4

الاقتراد, إذ  وإنعاشلمتخرز وتقديع العسل دور بارز فى الإسخاع بعسميات الشسػ الاقترادؼ  
ـ مغ أوائل الاقترادييغ الحيغ أبخزوا أىسية 1776ب ثخوة الأمع أو الذعػب سشة يعتبخ أدـ سسيث مؤلف كتا

يُعدػ إلى تقديع التخرز فى تقديع العسل, حيث أوضح أف التحديغ فى القػػ الإنتاجية وميارة العامل 
العسل, ويؤكج سسيث أف تقديع العسل يتحجد بحجع الدػؽ, فإذا كاف حجع الدػؽ صغيخاً فإف تقديع العسل 

وبالتالي يقل حجع العسميات الإنتاجية كسا ىي سائجة فى البمجاف الشامية, ويكػف حجع الإنتاج فى  سيكػف أقل,
 السخاحل الأولى لمتشسية الاقترادية ضئيلًا.

 :التقجم التقشي معجل -5
تداىع العػامل الشػعية دوراً ميساً فى تحجيج مرادر الشسػ الاقترادؼ, حيث يمعب معجؿ التقجـ  

التقشي والتكشػلػجي فى نسػ الاقتراد وزيادة مدتػػ السعيذة لمدكاف, ويذسل التصػر التكشػلػجي كل الجيػد 
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 ارد الاقترادية الستاحة, وتصػيخ واكتذاؼ مػاردالسدتسخة التي يبحليا السجتسع كمو فى زيادة استغلاؿ السػ 
 أخخػ ججيجة بالتحديشات فى مدتػيات الرحة والتعميع والتجريب والتدػيق.

 :عهامل بيئية -6
إف تحقيق السجتسع لسعجؿ نسػ اقترادؼ يتصمب وجػد مجسػعة مغ العػامل السذجعة: الدياسية,  

و لابج مغ وجػد قصاع مرخفي قادر عمى تسػيل متصمبات والاجتساعية, الثقافية والاقترادية, ويعشي ىحا أن
 الشسػ الاقترادؼ, ونطاـ قانػني وضخيبي لا يعيق الاستثسارات.

ورغع ما تحققو البمجاف مغ معجلات مختفعة لمشسػ الاقترادؼ, إلا أف ىشاؾ تكاليف لمشسػ, حيث يسكغ 
التزحيات التي يتحسميا السجتسع مقابل تحقيق الشطخ إلى تكاليف الشسػ الاقترادؼ عمى أنيا الثسغ أو 

معجلات عالية لمشسػ, ويسكغ إبخاز أىع التزحيات التي يتحسميا الاقتراد بدبب معجلات الشسػ العالية عمى 
 :(383-382, ص: 1999)عبج الخحسغ وعخيقات,  الشحػ التالي

 التزحية بالخاحة الآنية: -1

السػارد الاقترادية لمسجتسع استغلالًا كاملًا, إلا أف  يسكغ زيادة معجؿ الشسػ الاقترادؼ باستغلاؿ
كمفة ىحه الديادة في الإنتاج لا بج وأف تقاس بجرجة التزحية أو الستعة الي كاف يسكغ لأفخاد السجتسع بيا, 
ويسكغ التعبيخ عغ قيسة الخاحة بأنيا الجخل الحؼ يسكغ تحقيقو لػ استغل الفخد ذلظ الػقت في العسل لقاء 

 يغ.أجخ مع

 التزحية بالاستيلاك: -2

تعتبخ كسيات الاستيلاؾ السؤجمة أو السزحى بيا خلاؿ فتخة معيشة, مؤشخاً لقياس الكمفة الحقيقية 
 لمشسػ في مجتسع معيغ.

 التزحية بالخغبات الآنية: -3

كمسا رغب السجتسع بديادة معجؿ الشسػ الاقترادؼ, فإف الأمخ يتصمب زيادة في التزحية سػاء 
, ءشية أو الاستيلاؾ, ولا يعشي ىحا بالزخورة بأف زيادة الشسػ الاقترادؼ ىي أفزل مغ لا بتأجيل الخاح

لي أو الاستيلاؾ الحالي, لحلظ فجخل السدتقبل أو استيلاؾ السدتقبل لا يسكغ أف يكػف بقجر قيسة الجخل الحا
 التي سيتع تحقيقيا مدتقبلًا.بج مغ مقارنة قيسة أو كمفة التزحيات التي يجب القياـ بيا مع قيسة السشافع لا

 التمهث البيئي: -4

يخافق الشسػ الاقترادؼ وازدياد معجلات الترشيع حجوث التمػث البيئي, ومشو تمػث اليػاء, وتمػث 
السياه, وتخدؼ نػعية وشبيعة الحياة اليػمية, كسا أف تعقيجات الحياة الاقترادية والاجتساعية أدػ إلى انتذار 

 تمفة.الجخائع بأشكاليا السخ
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 الشسه الاقترادي  : مقاييذ2-4-2

لمشسػ الاقترادؼ الكثيخ مغ السقاييذ والتي يتع مغ خلاليا قياس معجلات الشسػ فى الاقتراد  
 (:105- 88, ص:2006, ظ السقاييذ التالي )عجسية وآخخوف السعشي, ومغ أىع تم

 

 :مقاييذ الجخل -1
قياس معجلات الشسػ الاقترادؼ, حيث يسكغ  يُعتبخ مقياس الجخل مغ أبخز السقاييذ السدتخجمة فى 

 اعتباره بأنو السؤشخ الخئيدي الحؼ يؤثخ فى حجع الصمب الكمي الفعاؿ, ونطخاً لأىسية مقياس الجخل فإنيا
  :عجة أقداـ مشيا التالي تشقدع إلى
 الجخل القهمي الكمي:  - أ

الكمي وليذ متػسط  ويعتسج ىحا السقياس فى قياس الشسػ الاقترادؼ عمى مؤشخ الجخل القػمي 
نريب الفخد مغ الجخل, وواجو ىحا السقياس العجيج مغ الانتقادات مغ قبل الاقترادييغ لجية أنو ليذ 

لع يتع أخح  إذابالزخورة أف زيادة الجخل أو انخفاضو تؤدؼ إلى ارتفاع أو انخفاض معجؿ الشسػ الاقترادؼ 
مي لا تعشي نسػاً اقترادياً عشج زيادة الدكاف بسعجؿ نسػ الدكاف بعيغ الاعتبار, حيث أف زيادة الجخل القػ 

 أكبخ.
 الجخل القهمي الكمي الستهقع: - ب

يتع قياس معجؿ الشسػ الاقترادؼ عمى أساس الجخل الستػقع وليذ الجخل الفعمي, فقج تكػف لمجولة  
السختمفة للاستفادة مشيا, وعميو فيخػ الاقترادييغ بزخورة أخح تمظ الاعتبارات  الإمكانياتمػارد غشية وتػفخ 
 عشج حداب الجخل.

 معيار متهسط الجخل: - ت
يكتدب معيار متػسط الجخل أىسية كبيخة فى الأبحاث الاقترادية كػنو الأكثخ استخجاماً وشيػعاً,  

قترادؼ فى أغمبية دوؿ العالع, عمى صعيج حيث يعتبخ السقياس الأكثخ تجاولًا عشج قياس معجؿ الشسػ الا
واختلاؿ البشياف  الإحرائيةالاقتراديات الشامية يػاجو ىحا السعيار صعػبات كبيخة بدبب عجـ تػفخ البيانات 

 الاقترادؼ , ويسكغ قياس معجؿ الشسػ عمى الشحػ التالي:
يقي فى الفتخة الدابقة / الجخل الجخل الحق -معجؿ الشسػ الاقترادؼ= الجخل الحقيقي فى الفتخة التالية 

 الحقيقي فى الفتخة الدابقة.
 : نظخيات الشسه الاقترادي3-4-2

تتعجد الآراء السفدخة لمشسػ الاقترادؼ, ورغع وجػد اختلافات بيغ السجارس إلا أنيا تعبخ نتاج   
أىع  إبخازويسكغ للاقترادييغ وساىست جسيعيا في تصػر الشطخيات الاقترادية السفدخة لمشسػ الاقترادؼ, 

 :نطخيات الشسػ الاقترادؼ كسا يمي
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 : فكخ التجاريين 1-3-4-2
امتج الفكخ التجارؼ مغ القخف الدادس عذخ ولغاية القخف الثامغ عذخ, حيث سادت في تمظ الفتخة   

الدياسة العجيج مغ الأفكار مفادىا أف قػة الجولة تتحجد بسا تسمكو مغ الخجاؿ والدفغ والساؿ, وتقػـ مبادغ 
 :(200-195, ص: 2003عمى الأسذ التالية )عبج الخحسغ,  التجارية

إف ثخاء الجولة وتقجميا وقػتيا الاقترادية تتػقف عمى مقجار ما تسمكو مغ السعادف الشفيدة الحىب  - أ
والفزة, لحلظ حُخـ ترجيخ تمظ السعادف إلى الخارج, كحلظ إبقاء العسمة الشقجية الػششية ) وىي مغ 

 والفزة( متجاولة داخل الجولة فقط_ أؼ مشع خخوجيا لمتعامل الجولي.الحىب 
إف التجارة والرشاعة أكثخ أىسية للاقتراد القػمي مغ الدراعة, وتقع أىسية التجارة والتجارة الخارجية  - ب

 خرػصاً في السقاـ الأوؿ ثع تأتي الرشاعة بعج ذلظ.
 .لأف قيسة السرشػعات تفػؽ قيسة الخامات ضخورة الاىتساـ بترشيع السػاد الخاـ الستاحة لمجولة - ت
العسل قجر الإمكاف عمى ترجيخ فائس السشتجات الرشاعية إلى الخارج مقابل ذىب أو فزة وليذ سمع  - ث

 تدتػرد.
وضع قيػد عمى ورادات الجوؿ الأجشبية شالسا أف ليا بجائل داخل الجولة, وشالسا يسكغ كفاية حاجة  - ج

 نتاج القػمي.الدكاف داخمياً بذكل مشاسب مغ الإ
بالشدبة لمػاردات التي تعتبخ ضخورية يجب الاقترار قجر الإمكاف عمى ما يمدـ استيخاده لأغخاض   - ح

الترشيع, وحيث لا يسكغ الاستغشاء عغ بعس الدمع الأجشبية ميسا كاف, فإنو يجب العسل عمى 
 استيخادىا مقابل صادرات سمع وششية وليذ مقابل معادف نفيدة.

ة والأىجاؼ الاقترادية لمجولة يدتجعي زيادة الدكاف ونسػ القػة العاممة, وأف مغ إف تحقيق القػ  - خ
 الزخورؼ العسل عمى استغلا ؿ كل شبخ مغ أرض الجولة في الدراعة والرشاعة والتعجيغ. 

 :الصبيعيين)الفيديهقخاط( فكخ :2-3-4-2
 الاقترادية الطػاىخ تخزع السجرسة ليحه وفقاً سادت في الشرف الأوؿ مغ القخف الثامغ عذخ, 

 الاقترادية القػانيغ وتقػـ, الصبيعية الطػاىخ شأف شأنيا إيجادىا في الإنداف لإرادة دخل لا شبيعية لقػانيغ
ويتسثل مرجر الإنتاج الخئيدي لمصبيعييغ في الشذاط , والسشافدة الذخرية السشفعة ىسا أساسيغ مبجأيغ عمى

ويزيف مقجاراً مغ السػارد أكبخ مغ ذلظ السقجار الحؼ يكػف قج تع بحلو  الدراعي لأنو يػلج ويخمق ناتجاً صافياً 
الرشاعة والتجارة والخجمات تُعتبخ  :في عسمية الإنتاج, في حيغ أف نػاحي الأنذصة الاقترادية الأخخػ مثل

 (.41, ص:2014وفقاً لمصبيعييغ بأنيا أنذصة عقيسة غيخ مشتجة )السغخبي, 

)أنرار الدراعة( فى اعتبار القصاع الدراعي القصاع الػحيج السشتج, والحؼ كسا يدتشج فكخ الصبيعييغ 
يخمق قيع اقترادية مزاعفة, كسا يخوف أف القصاعات الأخخػ كالرشاعة والتجارة بأنو أنذصة عقيسة وغيخ 

إلى  مشتجة رغع أىسيتيا, ويعتبخ فخاندػا كيشاؼ مغ أشيخ مفكخؼ ىحه السجرسة, ولقج قدع الصبيعييغ السجتسع
 (:2009ثلاث شبقات عمى الشحػ التالي )أبػ عيجة وشعباف, 
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 شبقة السدارعيغ وىي الصبقة الػحيجة السشتجة بكػنيا الػحيجة التي تحقق مشتجاً. -1
عمى أف السمكية  عغ شبقة غيخ مشتجة وغيخ عقيسة, وتدتشج فمدفة الفيديػقخاط ةشبقة السلاؾ ووىي عبار  -2

الخاصة ىي حجخ الأساس في الشطاـ الصبيعي, وعميو لابج مغ الجفاع عغ تمظ الصبقة لاعتبارات مشيا 
أف السلاؾ ىع الحيغ يقػمػف بالإنفاؽ عمى الأرض لتحديشيا وإعجادىا لمدراعة, وبشاءً عمى ذلظ يجب أف 

لع يقع السلاؾ بإعجاد الأرض لمدراعة يحرمػا عمى جدء مغ السشتج الرافي عمى شكل ريع, وعميو فإذا 
 فإف السشتج الرافي سػؼ يختفي.

شبقة رجاؿ الرشاعة والتجارة وىي الصبقة العقيسة غيخ السشتجة, لجية أف ىؤلاء لا يزيفػف قيساً  -3
اقترادية ججيجة أثشاء قياميع بأنذصتيع الرشاعية والتجارية, قياسا بالحيغ يعسمػف بالدراعة, حيث يخمقػف 

 .إضافيةقيع 
 أف نسػ الشاتج القػمي يعتسج أساساً عمى معجؿ تكػيغ رأس الساؿ الحؼ يأتي مغ فائس الإنتاج الدراعي. -4
  :(1869-1776) السجرسة الكلاسيكية 3-3-4-2

 بالتالي إسياماتيايبشي الكلاسيظ كل تحميميع الاقترادؼ عمى فمدفة عامة يسكغ إجساؿ أىع 
 (:43, ص:2014)السغخبي, 

ػ الػحجة الخئيدة لمشذاط الاقترادؼ, والفخد يخزع في قيامو بالشذاط الاقترادؼ لجافع السرمحة الفخد ى - أ
 الخاصة, فيحه السرمحة ىي السحخؾ الأساسي ليحا الشذاط.

نطخيتيع في الإنتاج تختمف عغ الصبيعييغ والتجارييغ في أف عشاصخ الإنتاج تتكػف مغ الصبيعة والعسل  - ب
لعشرخ الخئيدي الحؼ يحتل السكاف الخئيذ في نسػ الاقتراد, وأف الإنتاج ورأس الساؿ, وأف العسل ا

 يتػلج بذكل رئيدي مغ الترشيع الإنتاجيتدايج باستسخار , وأف ثخوة الأمة بسا لجيو مغ إنتاج وأف ىحا 
سياسة تجارية حخة تؤدؼ إلى  وإتباعدافع الكلاسيظ عغ الحخية الاقترادية في الشصاؽ التجارؼ الجولي ,  - ت

 التخرز وتقديع العسل عمى الرعيج الجولي ومغ ثع تحفيد الاستثسارات الأجشبية السباشخة.
 :(1946-1833) الشظخية الكيشدية 4-3-4-2

اعتبخ كيشد أف الصمب الفعاؿ ىػ السحخؾ الخئيدي الحؼ يعتسج عميو كلًا مغ الجخل القػمي وحجع 
مب الفعاؿ عمى الاستيلاؾ وإنسا يذسل الاستيلاؾ والاستثسار, وعميو فإف الصمب يقترخ الص العسالة, ولا

و إذا حجث ركػد في الفعاؿ يعتسج بجوره عمى السيل الحجؼ للاستيلاؾ والسيل للاستثسار, ويخػ كيشد أن
اج بج مغ أف يخفع السجتسع مغ السيل الحجؼ للاستيلاؾ, لأف ذلظ سيعسل عمى زيادة الإنتالاستثسار فلا

نتيجة فعل السزاعف, ولأىسية  والعسالة وبالتالي زيادة الجخل القػمي بشدبة أكبخ مغ الديادة في الاستيلاؾ
الاستثسار نادػ كيشد بديادة تجخل الجولة في الشذاط الاقترادؼ وزيادة حجع الإنفاؽ لسا لو مغ دور في 

الاستيلاكي والاستثسارؼ, ويخػ كيشد بأىسية القصاع الرشاعي في خمق  يوالصمب الكمي الفعاؿ بذق تشذيط
 (.67, ص: 1985القيع الاقترادية )الحبيب, 
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 :(1983-1950)  نظخية شهمبيتخ في الشسه الاقترادي 5-3-4-2

تأثخ شػمبيتخ بالسجرسة الشيػكلاسيكية في اعتباره أف الشطاـ الخأسسالي ىػ الإشار العاـ لمشسػ 
ادؼ, ويخػ شػمبيتخ بأف ىشاؾ ثلاثة عشاصخ أساسية في نطخية الشسػ, وفيسا يمي العشاصخ الخئيدية الاقتر

 (:  26-24, ص: 2014)السغخبي,  الثلاثة لمشسػ الاقترادؼ عشج شػمبيتخ

يعتبخ السشطع السحخؾ الأساسي لمشسػ الاقترادؼ وىػ ليذ بالإدارؼ العادؼ وليذ بالزخورة السشظم:  -أ
صاحب رأس الساؿ, فالسشطع ىػ الحؼ يقجـ شيئاً ججيجاً, وعارض شػمبيتخ عجداً مغ الإجخاءات والتي تحج مغ 

لتي تصالب بديادة نذاط السشطع وىي فخض ضخائب عمى أرباح السشطسيغ, وزيادة قػة الاتحادات العسالية ا
 الزخسة. السشذآتالأجػر وقياـ 

في الشسػ الاقترادؼ, وتأخح ىحه الابتكارات  تمعب الابتكارات دوراً بارزاً في نطخية شػمبيتخ الابتكارات:-ب
شكل تقجـ فشي أو اكتذاؼ مػارد ججيجة أو كمييسا وبرفة عامة, فأؼ تغييخ في دالة الإنتاج يقػد لديادة 

 الشاتج الكمي, وعجد شػمبيتخ الأشكاؿ التي يصمق عمييا الابتكارات وىي:

 ة تشتج بشػعية ججيجة.إدخاؿ أو اختخاع سمعة ججيجة لا يعخفيا السدتيمظ أو سمع -1
استخجاـ وسيمة ججيجة في الإنتاج, بسعشى استخجاـ شخيقة ججيجة لع تختبخ بعج في الرشاعة ولا يقترخ  -2

عمى شخيقة إنتاج معيشة نتيجة اختخاع عمسي, ولكغ يسكغ أف تكػف أساليب فشية قجيسة ولكشيا استخجمت 
 بصخيقة ججيجة.

 إضافة أسػاؽ ججيجة. -3
 مغ السػاد الخاـ أو السػاد نرف السرشعة. اكتذاؼ مػارد ججيجة -4
 إحجاث تشطيع ججيج في الرشاعة. -5

اعتبخوا أف الصبقة العاممة تقػـ بالادخار خلافا لمكلاسيظ الحيغ  لقج اختمف شػمبيتخ مع الكلاسيظ, حيث
 ئي.اعتبخوا أف الصبقة الخأسسالية ىي الػحيجة التي تجخخ, وكاف اىتساـ شػمبيتخ عمى الاستثسار التمقا

 :الاتجاىات السعاصخة فى الشسه الاقترادي 6-3-4-2

ي عتبخ ميمتػف فخديساف أىع رواد تمظ الاتجاىات, وصاحب الاتجاه الاقترادؼ السعخوؼ بسشيج  
شيكاغػ وتدسى مجرستو بالسجرسة الشقجية, وتتمخز أفكاره في الاعتساد عمى بعس الأفكار الكلاسيكية في 

حجيث, حيث يخكد عمى حل معالجة السذكلات الاقترادية كالخكػد والتزخع  التحميل لكغ برياغات وتحميل
مغ خلاؿ التأكيج عمى أىسية العلاقة والتخابط بيغ معجلات نسػ عخض الشقػد مغ جية ومعجلات نسػ التزخع 
مغ جية أخخػ بدبب عجـ التشاسب بيغ معجلات نسػ عخض الشقػد ومعجلات نسػ الشاتج, وضيخت مجارس 

الكلاسيظ الججد, والكيشدييغ الججد )عبج الخحسغ  أخخػ مثل التػقعات الخشيجة والسجرسة العقلانية و واتجاىات
 (.25, ص:1999وعخيقات, 
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 الشسه الاقترادي: يالفكخ الاسلامي ف 7-3-4-2

يخػ مفكخؼ الاقتراد الإسلامي وأبخزىع ابغ خمجوف أف عشاصخ الإنتاج اللازمة لأؼ عسمية إنتاجية  
رأس الساؿ , السػارد الصبيعية, واعتبخ العسل ىػ العامل الخئيدي لمشسػ الاقترادؼ  العسل, تتسثل فى:

والعشرخ السخكدؼ مغ عشاصخ الإنتاج, وأف محػر الشذاط الاقترادؼ يتسثل فى اكتداب الجخل وإنفاقو, 
متى  حيث أف سعي الإنداف لاكتداب الجخل والإنفاؽ مشو عمى حاجاتو السختمفة مدألة شبيعية فيقخر أف

اقتجر عمى العسل سعى إلى اقتشاء السكاسب وىي جسع مكدب, وقج استخجـ ابغ خمجوف ىحا السرصمح 
بسعشى يقتخب مغ معشى الجخل, وتُعتبخ نطخية ابغ خمجوف مغ أىع الشطخيات فى تفديخ مخاحل نطخية الشسػ 

 (.140, ص:2006الاقترادؼ والتي تتساشى مع مخاحل الشسػ الدياسي والاجتساعي لمجولة )أحسج, 

 : نظخية الخجمات الإنتاجية لدتانمي جيفهند 8-3-4-2

قدست تمظ الشطخية عشاصخ الإنتاج إلى عسل وأرض ورأسساؿ وتشطيع, وفي ىحه الشطخية أصبح  
الجساد يتداوػ مع الإنداف, حيث يحرل العسل الإنداني عمى الأجخ, وصاحب الأرض يحرل عمى الخيع, 

يفػند ىي وصاحب رأس الساؿ عمى الفائجة, والخأسسالي السشطع عمى الخبح, ومذكمة الاقتراد عشج ستانمي ج
 (.167, ص: 1987البحث في حدابات المحة والألع ) زكي, 

 : نساذج الشسه الاقترادي:4-4-2

تتعجد الشساذج الاقترادية التي فدخت الشسػ الاقترادؼ, ويسكغ إبخاز أىع الشساذج الاقترادية التي 
 ساىست في تفديخ وتقجيخ الشسػ الاقترادؼ كسا يمي:

 نسهذج ىارود/ دومار :1-4-4-2

يػضح ىحا الشسػذج العلاقة بيغ حجع أو مقجار الاستثسار ) الستاح أو السدتخجـ( ومعجؿ الشسػ   
 :السسكغ تحقيقو في الاقتراد القػمي والستختب عمى ىحا القجر مغ الاستثسار حيث

 معجؿ الشسػ في الجخل القػمي = معجؿ الاستثسار/ )معامل رأس الساؿ / الجخل(.

 = الاستثسار / الجخل. حيث أف معجؿ الاستثسار

 :(81-79, ص: 2003ويسكغ إبخاز أىع الافتخاضات التي يقػـ عمييا نسػذج ىارود دومار بالتالي )علاـ, 

 ثبات السيل الحجؼ للاستيلاؾ. - أ
 السيل الحجؼ للادخار يداوؼ السيل الستػسط للادخار. - ب
الحقيقي, إذ لا تػجج مذكمة ثبات السدتػػ العاـ للأسعار, بسعشى أف الجخل الشقجؼ ىػ نفدو الجخل  - ت

 تزخع.
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 الاقتراد مغمق. - ث
 (.K/Yثبات معامل ) رأس الساؿ / الشاتج( أو ) - ج
 بيغ الادخار والاستثسار. عجـ وجػد فجػة - ح
 .أف الأسعار تبقي ثابتة, كحلظ سعخ الفائجة - خ

 نسهذج معامل رأس السال/ الجخل: 2-4-4-2

الساؿ )الاستثسارات( اللازمة لتحقيق وحجة  ويعشي معامل رأس الساؿ/ الجخل عجد الػحجات مغ رأس  
 واحجة مغ الجخل أو الشاتج الرافي.

 : نسهذج ميالا نهبيذ 3-4-4-2

يػضح ىحا الشسػذج أف ىشاؾ إمكانية في زيادة إنتاج الدمع الخئيدية بالسدتػػ الحؼ يدسح باستثسار 
جخل للاستثسار , لأف زيادة الصاقة جدء كبيخ مغ الجخل القػمي لمبمج عغ شخيق زيادة الجدء السخرز مغ ال

الإنتاجية لمدمع الخأسسالية خلاؿ فتخة الخصة تؤدؼ إلى رفع معجؿ نسػ الجخل والاستيلاؾ والعسالة إلى 
 .مدتػيات لا يسكغ الػصػؿ إلييا دوف حرػؿ زيادة في الصاقة الإنتاجية

  : نسهذج روبخت سهله4-4-4-2

الشساذج الاقترادية التي فدخت الشسػ الاقترادؼ, و نذخ سػلػ يُعتبخ نسػذج روبخت سػلػ مغ أىع 
نساذج رياضية وحاوؿ علاج مذكمة استسخار نسػ الاقتراد دوف مخوره في أزمات مكخرة, وافتخض سػلػ أف 
الشسػ الاقترادؼ يعتسج اعتساد حاسع عمى زيادة رأس الساؿ زيادة متػافقة مع تشامي القػة العاممة ومع 

 (.45, ص: 2014كشػلػجية التي تخفع إنتاجية العامل, ويفتخض أف الاقتراد مغمق) السغخبي, التصػرات الت

 : نسهذج كالدكي 5-4-4-2

يػضح نسػذج كالدكي العلاقة بيغ تخاكع رأس الساؿ ومعجؿ نسػ الجخل القػمي في اقتراد يأخح 
ؿ كالدكي أثخ التقجـ في عسمية أسمػب التخصيط الاقترادؼ الذامل في عسمية الشسػ الاقترادؼ , وقج تشاو 

التشطيع والتصػر التكشػلػجي إضافة إلى الإدارة الاقترادية في عسمية الشسػ الاقترادؼ دوف أف يتصمب ذلظ 
 رفع مدتػػ الاستثسار.

 : نسهذج لهكاس6-4-4-2

, يقخ لػكاس بأف الجور الكبيخ لخأس الساؿ البذخؼ كسحخؾ لمشسػ لا يقل أىسية عغ العشاصخ الأخخػ 
فاستيعاب السعارؼ والتقشيات الحجيثة وتصبيقاتيا في العسميات الإنتاجية والقياـ بأنذصة البحػث والتصػيخ 
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وتشفيح أحجث الشطع الإدارية في السؤسدات لا يتع ولا يتحقق إلا بتػفخ مخدوف بذخؼ مؤىل وكفء وذو 
 .تكػيغ عالي
 : نسهذج رومخ 7-4-4-2

عشرخ إنتاجي ججيج أسساه السعخفة والتي تستاز بتدايج الإنتاجية عمى عكذ نسػذج  استخجـ رومػ  
 الشسػ لمشيػ كلاسيظ السعتسج عمى تشاقز العائج الحجؼ لخأس الساؿ.

ويؤدؼ التعميع وزيادة الخبخة وانتذار السعخفة إلى إلغاء السيل نحػ تشاقز الغمة, كسا أف الػفخات   
, كسا بجرجة كافية مسا يجعميا تحػؿ دوف نقراف الإنتاجية الحجية لخأس الساؿالخارجية للاستثسار كبيخة 

رأس الساؿ, العسل, رأس الساؿ  :أربع متغيخات تؤثخ بالشسػ الاقترادؼ, وىي 1940أدخل رومخ سشة 
 (.103-99, ص: 1999بمخباط, ) البذخؼ, معجؿ التكشػلػجيا

 بارو  : نسهذج8-4-4-2

الحكػمية أو ما يُصمق عميو رأس الساؿ العاـ مرجر مغ مرادر الشسػ يخػ بارو أف الشفقات   
الاقترادؼ, ويفتخض أف الحكػمة تقجـ خجمات عامة مجانية مسثمة في اليياكل القاعجية لمسشتجيغ الخػاص 
بسا يداعجىع عمى وقف انخفاض العائج الحجؼ لخأس الساؿ السادؼ, وعميو فإف لمزخائب وسياسات 

 .ع الحكػمي أثخ إيجابي عمى معجؿ نسػ الإنتاجالإعفاءات والجع

 : العلاقة بين التصهر السالي والشسه الاقترادي5-2
ىشاؾ علاقة وثيقة بيغ التصػر السالي والشسػ الاقترادؼ, حيث تداىع تصػرات أسػاؽ الساؿ في نسػ   

لشسػ الاقترادؼ وأىع تمظ الاقترادؼ, وىشاؾ الكثيخ مغ الشطخيات التي تفدخ العلاقة بيغ التصػر السالي وا
تحخيخ  أفتذيخ نطخية التحخيخ السالية إلى السالي(, حيث  )التحخيخ السالي, الػساشة السالية, القسع الشطخيات
السالية يدسح بديادة الديػلة في الاقتراد, وذلظ عغ شخيق زيادة السجخخات السحمية, وجحب رأس  الأسػاؽ

بأف الػسصاء السالييغ وتذيخ نطخية الػساشة السالية الساؿ الأجشبي, وبالتالي تحفيد الشسػ الاقترادؼ, 
السػارد السالية مغ السجخخيغ والػساشة السالية بذكل عاـ تمعب دوراً ىاماً في عسمية الشسػ عغ شخيق تحػيل 

 إلغاءإلى السقتخضيغ, وبالتالي التأثيخ عمى الاستثسار والشسػ الاقترادؼ, كسا تفتخض نطخية القسع السالي اف 
القيػد السالية في الاقتراد السكبػت مغ شأنو اف يداعج عمى زيادة الادخار, وزيادة عخض الائتساف وتذجيع 

الاقترادؼ, ورغع أىسية التصػر السالي في نسػ الاقتراد, إلا أف ىشاؾ  الاستثسار ومغ ثع تعديد الشسػ
تجاعيات سمبية قج شيجتيا بعس الاقتراديات, حيث أنو ليذ بالزخورة أف يؤدؼ التحخيخ السالي إلى زيادة 

 (.39, ص: 2017)عداـ,  معجلات الشسػ الاقترادؼ
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 خاتسة الفرل الثاني:

خية التي حاولت جاىجة قياس أثخ التصػر السالي عمى الشسػ تعجدت السجارس والتيارات الفك
الاقترادؼ, حيث يعتبخ تحقيق الشسػ الاقترادؼ وبذكل مدتجاـ أحج الأىجاؼ الخئيدية لأؼ حكػمة أو 
اقتراد في العالع, لسا لو مغ دور في تحديغ مدتػيات السعيذة, والاستغلاؿ الأمثل لمسػارد الاقترادية كافة 

 و بذخية.سػاء مادية أ

شيج الاقتراد العالسي خلاؿ العقػد الأخيخة, حجوث تصػرات كبيخة عمى صعيج الأسػاؽ السالية, 
السالية, وتصػر الحياة  الأسػاؽحيث تحػؿ الاقتراد العالسي بأسخه إلى اقتراد مالي, ونطخاً لمتصػر في أداء 

الاقترادية, فإف أثخ ذلظ عمى الاقتراد الحقيقي, كاف ولا زاؿ مدألة معقجة, وتػاجو اختلافات فكخية بيغ 
الستشػعة, حيث يختمف الاقترادييغ في الأثخ الستختب عمى التصػر السالي في نسػ  والسجارسالاقترادييغ 

 أراءيخ ايجابي لمتصػر السالي في نسػ الاقتراد الحقيقي, وىشاؾ الاقتراديات, فيشاؾ أراء تذيخ إلى وجػد تأث
 أخخػ تذيخ إلى وجػد أثخ سمبي لمتصػر السالي في نسػ الاقتراد العالسي.

تشاوؿ الباحث عجد مغ وجيات الشطخ الستشػعة , وتفديخ لسحجدات الشسػ الاقترادؼ وعلاقة التصػر 
 السالي بالشسػ الاقترادؼ.
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 : السقجمة1-3

شيج الاقتراد العالسي تصػرات مالية كبيخة في الخبع الأخيخ مغ القخف العذخيغ, وبذكل أكثخ تحجيجاً 
عقج التدعيشات العجيج مغ التغيخات العالسية الدخيعة والستلاحقة والعسيقة في آثارىا وتػجياتيا السدتقبمية, 

يخة متشافدة الأشخاؼ بفعل الثػرة التكشػلػجية حيث أف الاقتراد العالسي تحػؿ بالفعل إلى قخية صغ
والسعمػماتية, وأصبح ىشاؾ سػؽ واحج يػسع دائخة ومجاؿ السشافدة لكل الستعامميغ الجولييغ )عبج الحسيج, 

 (.19, ص: 2006

وابتجاءً مغ عرخ الشيزة, وانتذار الثػرة الرشاعية الأوروبية أخحت العرػر الإقصاعية بالتخاجع, 
خكات الدراعية والرشاعية الخأسسالية, واعتسج الاقتراد الغخبي بل والعالسي حتى نياية القخف وانتذخت الذ

التاسع عذخ عمى الخمػز الخأسسالية, ونيب ثخوات البمجاف السدتعسخة مغ العالع الثالث, وترشيعيا وإعادة 
لقخف العذخيغ, وانعكدت ترجيخىا, واستسخ الأمخ كحلظ حتى نياية حقبة الاستعسار في الشرف الأخيخ مغ ا

تمظ التصػرات في السطيخ السالي لمتعاملات الاقترادية, والتي تػاجو الكثيخ مغ السدايا ومشيا التالي )الميميمة, 
 (:48, ص: 2010

 إمكانية ترجيخ مشتجاتيا إلى الأسػاؽ العالسية, واقتشاء الثقافة والسعخفة. -1
 الخيارات الستعجدة والسشافدة.استيخاد الدمع والسشتجات بأسعار مشخفزة بدبب  -2
فخض الانزباط عمى الدياسات الاقترادية ذلظ أنو ومع تصػر مفاىيع العػلسة والتصػرات السالية  -3

وتػسعيا ونجاحيا عمى الرعيج السالي, لع يعج بسقجور دولة بسفخدىا تجاىل الأسػاؽ السالية العالسية 
 وردة فعميا.

 :بدبب تصػر أسػاؽ الساؿ, فإف ليا العجيج مغ السخاشخ, ومشيافي مقابل تمظ السدايا التي تػفخت  -4
التي تريب الجوؿ وانتقاليا مغ مشصقة لأخخػ, باعتبارىا نتاجاً لمتصػر  إمكانية انتذار عجوػ الأزمات

 السالي في العقػد الأخيخة.

ة, إف أسػاؽ الساؿ تتصػر وتشسػ وتتجو لتربح حمبة لمجذع, ومكاف لتحقيق الخبح بأقرى سخع
فالسرارؼ تعخض في أسػاؽ الساؿ أدوات مالية مميئة بالسخاشخ, ورغع قجرة الأسػاؽ السالية عمى تدخيع نسػ 
الاقتراد العالسي, وتػفيخ التسػيل الكافي لمسذخوعات الاقترادية والإنتاجية, إلا أف الجانب الايجابي تدوؿ 

لأكثخ سيادة, وبدبب ذلظ تحػلت الأسػاؽ السالية مع أية صجمات مالية, فاحتسالية الانييارات السالية باتت ا
كشسػذج لمتصػر السالي العالسي إلى خصخ ييجد الاقتراد الإنتاجي )الحقيقي(, وتخكت أثار ضارة عمى 
الاقتراد ككل, وأضحى الاقتراد العالسي كازيشػ لمقسار جحاب فعلًا بأضػائو الستػىجة, إف اللاعبيغ في ىحا 

عدعة ػا أركاف شخكات عسلاقة ومتػسصة, إذا ما خدخوا الخىاف, بل قج يتدببػا في ز الكازيشػ يسكغ أف يقػض
 (.63, ص: 2010شيفخ, الاستقخار في دوؿ بأكسميا )
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 2017-1990: التصهر السالي العالسي لمفتخة 2-3

والتي  الأكثخ اضصخاباً في الاقتراد العالسي, بعج تخاجع الحقبة الكيشدية 2017-1990تعتبخ الفتخة 
اعُتبخت بأنيا مخحمة الخبع قخف الحىبية, أو دولة الخفاه الاقترادؼ, ومع عجـ تسكغ الػصفة الكيشدية مغ 
علاج السذكلات الخأسسالية وأىسيا الستعمقة بالأسػاؽ السالية والتي ارتبصت بالتصػر السالي, فإف الاقتراد 

فقيا تفاقع الأزمات السالية والاقترادية العالسية وأىسيا العالسي قج ساده عجدً مغ التيارات الاقترادية والتي را
, مسا يزع السديج مغ التداؤلات حػؿ الكيفية التي يدتصيع مغ خلاليا الاقتراد 2008الأزمة السالية عاـ 

العالسي التعافي مغ الأزمات, وتثسيخ السشافع مغ تصػر أسػاؽ الساؿ, والثػرة اليائمة في التكشػلػجيا 
 ثػرة السعمػماتية وتصػر أسػاؽ الساؿ بذكل جعميا السحخؾ الأساسي للاقتراد العالسي.وخرػصاً ال

خلاؿ الفتخة التي امتجت فيسا بيغ الحخب العالسية الثانية ونياية الدتيشات, سيصخت الفمدفة الكيشدية, 
الية الجولة الاحتكارية, فكخاً وتصبيقاً عمى الاقتراديات الخأسسالية الستقجمة, لأنيا كانت تعبخ عغ مخحمة رأسس

ومشح أوائل الدبعيشات مغ القخف العذخيغ أُصيبت الكيشدية بفذل ذريع, وىحا الفذل تسثل في أمخيغ جػىخيغ 
ىسا: الأوؿ ىػ العجد الشطخؼ لمسجرسة الكيشدية في تفديخ أزمة التزخع الخكػدؼ, أما الأمخ الثاني فتسثل في 

ي مػاجية الأزمة السالية, وبدبب عجـ قجرة الكيشدية عمى معالجة عجـ فعالية أدوات الدياسة الكيشدية ف
السذكلات في الدبعيشات فقج تعخضت ليجػـ مغ قبل الاقترادييغ السشجديغ بفمدفة الكيشدية القائسة عمى 
زيادة تجخل الجولة في الحياة الاقترادية, الأمخ الحؼ نتج عشو وضع كثيخ مغ القيػد والزػابط عمى الحخية 

الحكػمي  الإنفاؽدية, واعتجاء صارخ عمى مرالح الاحتكارات, كسا أف الكيشدية قج ساعجت عمى زيادة الفخ 
 وإعصاءوتدبب ذلظ في تفاقع العجد السالي لمحكػمات, مسا أدػ بالحكػمات إلى فخض سياسات تقذفية 

 (.36, ص:1987حخية للأفخاد ولمتعاملات السالية في الأسػاؽ )زكي, 

لاقتراد العالسي مغ نتائج إيجابية خلاؿ الحقبة الكيشدية, فبعج أف كانت الشطخية ورغع ما حققو ا
الكيشدية الأداة الدحخية والدلاح الشاجح لمػقػؼ أماـ الاتجاىات الاشتخاكية وحساية الخأسسالية مغ الانييار, 

والستسثل بالخوشتة قج  ومع عجـ قجرة الكيشدية عمى تفديخ الأزمة الاقترادية في الدبعيشات فإف دواء الأمذ
تحػلت إلى جخثػمة تدتحق السكافحة, بل ذىب بعس الاقترادييغ لمقػؿ بأف ما تعانيو الشطخية الاقترادية 
مغ أزمات يعػد إلى الكيشدية, فقج بخىشت تجخبة العرخ الكيشدؼ عمى أف فمدفة التجخل الحكػمي في الشذاط 

تلافي الأزمات الجورية, وأف تحقق التػضف الكامل أصبح الاقترادؼ, تتزاءؿ قجرتيا عمى مخ الدشيغ عمى 
أمخاً مدتحيلًا, وبخاصة في ضل التغيخات الييكمية التي شخأت عمى الخأسسالية عمى الشصاؽ السحمي وعمى 

 (.36, ص:1987)زكي,  الشصاؽ العالسي
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 (:1الججول رقم )
 2017-1990بعس السؤشخات الاقترادية والسالية العالسية خلال الفتخة 

الشاتج الإجسالي  الدشة
 تخيميهن دولار(.)

القيسة الإجسالية 
للأسيم الستجاولة 
 )تخيميهن دولار(.

إجسالي القيسة 
الدهقية للأسيم في 
البهرصة )تخيميهن 
 دولار(.

عجد الذخكات 
السجرجة في 
 البهرصات.

ثسار إجسالي الاست
الأجشبي غيخ 
السباشخ )مميار 
 دولار(.

الاستثسار الأجشبي 
السباشخ إلى 
إجسالي الشاتج 
.% 

الإنفاق الشيائي 
للاستيلاك الحكهمي 
 )تخيميهن دولار(.

معجل التزخم 
معامل العالسي )

 تكسير الشاتج(.

1990 19.14 6.21 9.38 250019 196.31 1.3 3.79 7.69 
1991 20.09 5.06 11.19 250277 147.01 0.98 4.05 8.12 
1992 22.59 5.04 10.71 280733 153.25 0.93 4.31 6.04 
1993 23.93 7.22 13.76 310682 211.75 0.98 4.38 6.69 
1994 25.41 8.64 14.47 330919 241.86 1.14 4.61 9.44 
1995 25.86 9.91 17.1 360150 319.9 1.3 5.1 7.62 
1996 27.77 12.23 19.63 370533 363.58 1.4 5.18 6 
1997 30.87 17.39 21.74 380454 461.27 1.67 5.1 4.6 
1998 31.55 21.65 25.47 380589 679.31 2.51 5.08 4.31 
1999 31.34 30.7 33.54 390994 961.9 3.73 5.28 4.21 
2000 32.51 45.9 31 400273 10460 4.12 5.38 4.52 
2001 33.57 33.39 26.68 390654 796.27 2.16 5.46 3.66 
2002 33.35 27.3 22.77 410768 744.14 1.91 5.8 3.48 
2003 34.63 28.5 31.25 380748 710.76 1.84 6.61 3.96 
2004 38.89 34.54 36.68 390089 10001 2.73 7.38 5.31 
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الشاتج الإجسالي  الدشة
 تخيميهن دولار(.)

القيسة الإجسالية 
للأسيم الستجاولة 
 )تخيميهن دولار(.

إجسالي القيسة 
الدهقية للأسيم في 
البهرصة )تخيميهن 
 دولار(.

عجد الذخكات 
السجرجة في 
 البهرصات.

ثسار إجسالي الاست
الأجشبي غيخ 
السباشخ )مميار 
 دولار(.

الاستثسار الأجشبي 
السباشخ إلى 
إجسالي الشاتج 
.% 

الإنفاق الشيائي 
للاستيلاك الحكهمي 
 )تخيميهن دولار(.

معجل التزخم 
معامل العالسي )

 تكسير الشاتج(.

2005 43.80 44.7 40.44 430084 10540 2.92 7.93 5.6 
2006 47.43 57.77 49.99 430984 20150 4.17 8.51 5.45 
2007 51.36 88.44 60.3 430984 30100 5.46 9.52 5.37 
2008 57.86 83.76 32.27 430872 20450 4.03 10.68 8.02 
2009 63.46 66.6 44.61 420520 10360 2.07 10.79 2.5 
2010 60.17 70.1 51.47 430194 10860 2.57 11.46 4.37 
2011 65.95 72.8 44.38 440357 20280 2.84 12.5 5.77 
2012 73.28 58.25 51.13 430542 20120 2.3 12.64 3.54 
2013 74.89 63.73 60.24 440439 20130 2.38 12.89 2.21 
2014 76.99 74.89 63.43 440982 10790 1.99 13.09 1.98 
2015 79.09 99.79 61.89 430500 20410 2.55 12.24 2.03 
2016 74.78 77.53 64.92 430149 20440 2.66 12.48 2.08 
2017 75.87 77.66 79.21 430039 - - - - 

 https://data.albankaldawli.org/country(, الاقتراد السالي, السػقع الالكتخوني: 2017السرجر: قاعجة بيانات البشظ الجولي )

 ( بيانات غيخ متػفخة في البشظ الجولي.-)

https://data.albankaldawli.org/country
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 .2017-1990: تصهر إجسالي الشاتج العالسي لمفتخة 1-2-3

رغع ما تعخضو لعجد مغ  2017-1990شيج الشاتج الإجسالي العالسي نسػاً إيجابياً خلاؿ الفتخة 
الاقترادية, والتي كاف أحج أسبابيا الخئيدية تصػر أسػاؽ  الأزماتات والتخاجعات الشاجسة عغ الانتكاس

الساؿ, والتػضيفات السالية الزخسة في الأسػاؽ, حيث بمغ متػسط نسػ الشاتج الإجسالي العالسي خلاؿ الفتخة 
 (.2017% )قاعجة بيانات البشظ الجولي, 5.81نحػ  1990-2017

نسػ الشاتج العالسي يعػد إلى الثػرة التكشػلػجية والسعمػماتية, والانفتاح السالي عمى ومغ أبخز مرادر 
مرخاعيو في العالع خرػصا في بجايات القخف الحادؼ والعذخيغ, ورغع الانحجارات الحادة في أسعار الأسيع 

كحرة مغ الشاتج السحمي  في مختمف أنحاء العالع وتخاجع أداء الأسػاؽ السالية, فإف القيسة الخأسسالية لمدػؽ 
الإجسالي تطل مختفعة, ومع تعخض الاقتراد العالسي لمرجمات السالية والاقترادية, فإف ىشاؾ سياسات 
متبعة استيجفت تحقيق الشسػ السدتجاـ والذامل, وىي تبجأ بإعادة كتابة قػاعج اقتراد الدػؽ لزساف قجر 

جل, وكبح جِساح الدػؽ السالية مغ خلاؿ التشطيع الفعاؿ أكبخ مغ السداواة, والسديج مغ الفِكخ الصػيل الأ
زيادات كبيخة في الاستثسار العاـ في البشية الأساسية والتعميع  وبشية الحػافد السشاسبة, ويدتمدـ ذلظ

مغ خلاؿ فخض ضخائب بيئية, بسا في ذلظ ضخائب الكخبػف,  ,والتكشػلػجيا, وكل ىحا يحتاج إلى التسػيل
التي أصبحت مشتذخة في اقتراد الدػؽ,  غيخ السشتجةوالزخائب عمى الاحتكار وغيخ ذلظ مغ الدمػكيات 

 (.3, ص: 2016والتي تداىع بذكل كبيخ في تػسيع فجػة التفاوت وإبصاء الشسػ )رشيج, 

تعافييا وقجرتيا عمى البقاء  شيا الاقتراد العالسي, فإفورغع الأزمات الجورية التي يعاني م   
لسية يدتفيج والاستسخارية وتججيج نفديا يسكغ إرجاعو إلى نسػ التكشػلػجيا والتقشية الحجيثة وتعسيسيا كدمعة عا

 , مثلًا تقشية السػبايل والانتخنت وبعس الخجمات السرخفية والتي يحرل عمييا الكثيخوف مشيا الفقخاء وغيخىع
وفي أوقات  الأزمات, إضافة إلى التجخل الشذط لمجولة أثشاء مدتػياتيع الاقترادية والسعيذية ميسا اختمفت

الاستقخار وخرػصا في صخؼ العسمة وسياسات الزخائب والإنفاؽ والتعقيع السالي والتحكع بالبػرصات, في 
ضصخاب وحالة اللا استقخار ىي مخحمة تغييخ لمسفاىيع الخأسسالية التي تذيخ إلى وجػد تػازف دائع, وأف الا

 (.81, ص:2017مؤقتة )الخضيع, 

 2017-1990: تصهر القيسة الإجسالية للأسيم الستجاولة لمفتخة 2-2-3

, مع تحبحب في بعس البػرصات العالسية نسػاً ممحػضاً شيجت القيسة الإجسالية للأسيع الستجاولة في 
الدشػات التي شيجت انحجار للأسفل في أسػاؽ الساؿ العالسية, حيث ارتفعت القيسة الإجسالية للأسيع 

, 2015تخيميػف دولار عاـ  99.79لى إ 1990تخيميػف دولار عاـ  6.21الستجاولة في الأسػاؽ العالسية مغ 
عجؿ زيادة سشػية بمغت في الستػسط , وبس2017-1990ضعف خلاؿ الفتخة  40.4أؼ ارتفعت بحجود 
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ضعف الديادة في الشاتج العالسي, ويعكذ ذلظ أف نسػ سػؽ  2.32%, وىي ندبة مختفعة وتذكل 13.5
 (.2017الأسيع يفػؽ الشسػ في الاقتراد الحقيقي )قاعجة بيانات البشظ الجولي, 

تخيميػف  33.59مغت حيث ب 2001تخاجعت القيسة الإجسالية للأسيع الستجاولة بذكل كبيخ عاـ 
 33.39حيث بمغت القيسة الإجسالية للأسيع الستجاولة  2000% عغ العاـ 27.2دولار, وقج تخاجعت بشدبة 

تخيميػف دولار, ويعػد ذلظ للأزمة السالية والسعخوفة بأزمة التكشػلػجيا والتي تعخؼ بأزمة فقاعات شخكات 
 (.2017)قاعجة بيانات البشظ الجولي,  (*)الانتخنت

تخيميػف دولار  83.76كسا تخاجعت القيسة الإجسالية للأسيع الستجاولة في البػرصات العالسية مغ 
%, كسا حجث تخاجع حاد  20.48, وبمغ التخاجع نحػ 2009تخيميػف دولار عاـ  66.6إلى  2008عاـ 

 .2014ياية العاـ % ويعػد ذلظ لتخاجع الأسػاؽ السالية نتيجة لأزمة الشفط والتي انصمقت في ن22.11بشدبة 

, حيث تكبجت 2014 أكتػبخيحكخ أف دوؿ مجمذ التعاوف الخميجي ىي الأكثخ تأثخا بأزمة الشفط في 
% 14أؼ أكثخ مغ  مميار دولار بدبب تخاجع أسعار الشفط 215دوؿ مجمذ التعاوف الخميجي خدائخ بمغت 

ادات الشفط بجوؿ الخميج شكمت أكثخ مغ مجتسعة, حيث أشار البشظ الجولي أف إيخ  ةالسحمي نػاتجيامغ إجسالي 
ـ وساىع تخاجع 2013% مغ إجسالي عائجات الرادرات في العاـ 75نرف إجسالي الشاتج السحمي و

 (.2, ص:2015الأسعار بإعادة نطخ الجوؿ بشفقاتيا العامة )التسيسي, 

 2017-1990العالسية لمفتخة  : تصهر إجسالي القيسة الدهقية للأسيم في البهرصة3-2-3

, مع تحبحب في بعس البػرصات العالسية نسػاً ممحػضاً في  شيجت إجسالي القيسة الدػقية للأسيع
أسػاؽ الساؿ العالسية بفعل بعج الأحجاث عمى الرعيج العالسي, حيث ارتفعت  الدشػات التي شيجت تخاجع

 79.21إلى  1990ولار عاـ تخيميػف د 9.38القيسة الإجسالية للأسيع الستجاولة في الأسػاؽ العالسية مغ 
, وبسعجؿ زيادة سشػية 2017-1990ضعف خلاؿ الفتخة  17, أؼ ارتفعت بحجود 2017تخيميػف دولار عاـ 

ضعف الديادة في الشاتج العالسي )قاعجة  1.8%, وىي ندبة مختفعة وتذكل 10.41بمغت في الستػسط 
 (.2017بيانات البشظ الجولي, 

 

 
                                                           

حدثت أزمة فماعات شركات الانترنت فً أواخر المرن العشرٌن ومطلع الألفٌة الثالثة، حٌث عرف العالم نوعاً  أزمة فقاعات شركات الانترنت: (*)

أو مؤشر NASDAQبدأت الأزمة حٌن أدرجت أسهم تلن الشركات فً سوق الأوراق المالٌة والذي عُرف بمؤشر ناسدان  جدٌداً من الأزمات،
مٌة، مما أدى التكنولوجٌا الحدٌثة، إذ ارتفعت أسعار أسهم تلن الشركات فً البداٌة بشكل كبٌر فً ولت حمك فٌه عدد للٌل من تلن الشركات أرباحاً حمٌ

ا الانخفاض مع حدوث م، وحدث انخفاض فً أسعار تلن الأسهم بسرعة كبٌرة وبصورة ملحوظة، وتزامن هذ2000إلى انفجار تلن الفماعة فً العام 
، وآثاره السلبٌة على المجتمع الأمرٌكً مما أدى إلى إغلاق أسواق المال الأمرٌكٌة بشكل مؤلت ) أبو  2001هجمات الحادي عشر من سبتمبر عام 

 .28):،ص 7102مندٌل، 

ً بنسبة   ، 2000% على مدى عام 39.3% خلال أسبوعٌن وبنسبة 27وسجل مؤشر ناسدان لأسهم الانترنت والتكنولوجٌا تراجعا
 (.28:،ص 7112وانعكس هذا التراجع على كل مجالات النشاط الالتصادي وعرفت الأزمة كذلن بالفماعة التكنولوجٌة ) النجار، 
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 2017-1990في البهرصات العالسية لمفتخة  : عجد الذخكات السجرجة4-2-3

 430039إلى  1990شخكة عاـ  250019تدايجت عجد الذخكات السجرجة في الأسػاؽ العالسية مغ 
, وبسعجؿ نسػ 2017-1985مخة خلاؿ الفتخة  2.09, أؼ ارتفعت أعجاد الذخكات السجرجة بشحػ 2017عاـ 

وتصػر الأسػاؽ السالية في ضل اتداع دائخة العػلسة وخرػصا %, ويعػد ذلظ للانفتاح السالي 1.8سشػؼ بمغ 
 (.2017السالية مشيا )قاعجة بيانات البشظ الجولي, 

 .2017-1990: تصهر إجسالي تجفقات الاستثسار الأجشبي غيخ السباشخ العالسي لمفتخة 5-2-3

 20440إلى  1990مميار دولار عاـ  196.31ارتفعت الاستثسارات الأجشبية غيخ السباشخة مغ 
% خلاؿ الفتخة 12.47مخة, وبستػسط نسػ سشػؼ بمغ  43.7, وارتفعت بحجود 2017مميار دولار عاـ 

ضعف الشسػ الدشػؼ لمشاتج العالسي, ويطيخ ذلظ ارتفاع  2.41, وتذكل تمظ الشدبة 1990-2017
 (.2017الجولي,  )قاعجة بيانات البشظ الاستثسارات السالية عمى حداب الاستثسار في القصاع الحقيقي

 2017-1990: تصهر الاستثسار الأجشبي السباشخ إلى إجسالي الشاتج العالسي لمفتخة 6-2-3

 1990% عاـ  1.3ارتفعت الاستثسارات الأجشبية السباشخة كشدبة مغ إجسالي الشاتج العالسي مغ 
-1990لفتخة % خلاؿ ا7, وبستػسط نسػ سشػؼ بمغ مخات 6, وارتفعت بحجود 2016عاـ  % 2.66إلى 

ضعف الشسػ الدشػؼ لمشاتج العالسي الحقيقي , ورغع أىسية الاستثسار  1.2, وتذكل تمظ الشدبة 2017
الأجشبي السباشخ إلا أنو يشسػ بسعجؿ أقل مغ معجؿ نسػ الاستثسارات في أسػاؽ الساؿ, وضاعف ذلظ فخص 

 (.2017, )قاعجة بيانات البشظ الجولي تحػؿ رأس الساؿ إلى رأس الساؿ السالي

 2017-1990لمفتخة  : تصهر حجم الإنفاق الشيائي للاستيلاك الحكهمي العالسي7-2-3

إلى  1990تخيميػف دولار عاـ  3.79تصػر حجع الإنفاؽ الشيائي للاستيلاؾ الحكػمي العالسي مغ 
, 2017-1990مخة خلاؿ الفتخة  5.85, أؼ أنو تزاعف بحجود 2017تخيميػف دولار عاـ  12.48

 (.2017% )قاعجة بيانات البشظ الجولي, 5.6وبستػسط نسػؼ سشػؼ بمغ 

 2017-1990لمفتخة  معامل تكسير الشاتج(: تصهر معجل التزخم العالسي )8-2-3

يتزح اتجاه ايجابي لسعجؿ التزخع عمى الرعيج العالسي, حيث شيجت نسػ مػجب خلاؿ الفتخة 
%, وىحا يعكذ مديجا مغ 1.07متػسط سشػؼ  , حيث بمغ معجؿ نسػ التزخع عمى أساس1990-2017

التحدغ الاقترادؼ, ويعػد الارتفاع في الستػسط العاـ للأسعار إلى ارتفاع حجع الصمب العالسي خرػصا 
 (.2017قاعجة بيانات البشظ الجولي, لسعمػماتية في الدشػات الأخيخة )مع انصلاؽ الثػرة التكشػلػجية وا
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 مجمذ التعاون الخميجي: الأداء الاقترادي لجول 3-3

وىي: السسمكة العخبية  يذكل مجمذ التعاوف الخميجي تكتل سياسي واقترادؼ ويتكػف مغ ست دوؿ 
ييجؼ السجمذ إلى تحقيق التشديق , و الدعػدية, الأمارات العخبية الستحجة, الكػيت, البحخيغ, قصخ, عُساف

إلى الػحجة, وتع التػقيع عمى وثيقة إعلاف  صػلاً والتكامل والتخابط بيغ الجوؿ الأعزاء في جسيع السياديغ و 
, 1981شباط فبخايخ/ 4في  الخياض قياـ السجمذ في قسة وزراء خارجية الجوؿ الدت في العاصسة الدعػدية

, بغخض الجديخة درع وأشمق عمييا اسع 1982ولجػ دوؿ مجمذ التعاوف قػة عدكخية مذتخكة أنذئت عاـ 
الأمارات العخبية الستحجة,  :تتعخض لو دوؿ السجمذ وىي الجفاع عغ أمغ السشصقة وردع أؼ اعتجاء قج

ومغ أبخز تجخلات ىحه القػة  السسمكة العخبية الدعػدية, مسمكة البحخيغ, الكػيت, قصخ, سمصشة عساف,
, جامعة الجوؿ العخبية بتأييج مغ 2011العدكخية مذاركتيا في حفع الأمغ بجولة البحخيغ في مارس/آذار 

السػقع الإلكتخوني  السعارضة, وبحدب آخخ أرقاـ أوردىا جسعية الػفاؽ بعج انجلاع احتجاجات تقػدىاوذلظ 
مميػف ندسة, والشاتج  47 سكاف الجوؿ الدت نحػ يبمغ عجد, 2014تذخيغ الثاني  لمسجمذ في نػفسبخ/

ألف  33.3نحػ  تخيميػف دولار, ويرل نريب الفخد مغ الشاتج السحمي إلى 1.60السحمي الإجسالي ليا نحػ 
 (.1, ص:2015مخكد الجديخة لمجراسات, دولار )

حيث شجعت بخيصانيا  ويذيخ بعس الباحثيغ أف فكخة التجسع الخميجي تعػد إلى مشترف الثلاثيشات,
فكخة إقامة اتحاد بيغ بعس الأمارات, كسا تعجدت السحاولات بعج ذلظ لإقامة ىحا التجسع خرػصاً بعج 

, حيث دعت الدعػدية والكػيت إلى تحقيق ما عخؼ 1968إعلاف بخيصانيا الاندحاب مغ مشصقة الخميج عاـ 
ػ ضبي, دبي, الذارقة, رأس الخيسة أـ القيػيغ, "بالاتحاد التداعي", الحؼ يزع: إمارات قصخ, البحخيغ, أب

, ثع تبعتيا قصخ في 1971الفجيخة, عجساف, لكغ الفكخة لع تتع لحرػؿ البحخيغ عمى استقلاليا في أغدصذ 
اتحاد دولة الأمارات العخبية الستحجة مغ الإمارات الدبع الستبقية وذلظ في  , وعمى أثخ ذلظ قاـ1971سبتسبخ 
إلى قياـ تعاوف خميجي ولع تتع إلا في العاـ  1976عج ذلظ دعت سمصشة عساف عاـ , ثع ب1971ديدسبخ 

أبػ مشجيل, ) 1980والتي بجأت في سبتسبخ  الأولىبدبب الحخب الخميجية  وإيخافمع استبعاد العخاؽ  1980
 (.4, ص: 2010

 (:8-6, ص: 2010يسكغ إجساؿ أسباب قياـ مجمذ التعاوف الخميجي كسا يمي )أبػ مشجيل, 
أسباب تتعمق بالشفط: حيث أفخزت حخب الخميج الأولى أىسية الشفط, كسا أفخزت حقيقة ميسة وىي أف  -1

مغ يسمظ شيئا نادراً يحتاج لو الجسيع, لا يسكغ السحافطة عميو بػسائل تقميجية, وبدبب تػفخ الشفط كانت 
ت بعس جدر الخميج العخبي, التي احتم إيخافبمجاف التعاوف الخميجي مصسعاً لمكثيخ مغ الجوؿ, ومشيا 

 والتجخل في سمصشة عُساف.
الإيخانية: وىي الحخب التي تختب عمييا تغييخ الػضع الدائج في مشصقة الخميج  -تحجيات الحخب العخاقية -2

 سياسيا وجغخافياً واقترادياً.

http://www.aljazeera.net/home/getpage/37c0a303-0881-4323-898f-4d28bb5b7cd8/1c24dd3f-7b25-4628-9001-0b74e3fd3c20
http://www.aljazeera.net/home/getpage/98de5902-f542-49cc-b509-ceb2273edfdb/8496d0fa-4cbe-4f4c-91d6-7ee5bf7976a1
http://www.aljazeera.net/home/getpage/98de5902-f542-49cc-b509-ceb2273edfdb/8496d0fa-4cbe-4f4c-91d6-7ee5bf7976a1
http://www.aljazeera.net/home/getpage/4f51f922-997b-4db4-a88c-158034f501b4/46b6ab99-e45c-4851-81f8-ae390431ee91
http://www.aljazeera.net/home/getpage/f2543b4a-bc1a-44bb-9be3-0cdcb2096083/ba41754d-2659-4bd9-9b7b-8d178db4f14f
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قج خمقت أفكار بزخورة حجوث  إستخاتيجيةأسباب تتعمق بالاقتراد والتشسية: حيث أف الشفط كدمعة  -3
 التكامل بيجؼ تقميل الاعتساد عمى الشقط وتشػيع مرادر الجخل, وتػسيع القاعجة الدراعية والرشاعية.

أسباب ذات علاقة بأمغ مشصقة الخميج: حيث أوضحت نتائج حخب الخميج, وتجخلات الجوؿ الكبخػ بأف  -4
 .الإستخاتيجيةمغ حيث أىسيتيا مشصقة الخميج قج أصبحت مغ أكثخ السشاشق في العالع 

 أسباب ذات علاقة بالػضع العخبي. -5
في إيخاف وسقػط نطاـ الذاه: حيث رافق تمظ الثػرة تيجيجات للاستقخار الدياسي  الإسلاميةقياـ الثػرة  -6

ترجيخ الثػرة إلى الجوؿ السجاورة, مدتغمة بحلظ  إيخافوالاجتساعي في دوؿ الخميج, خاصة محاولة 
 غ سكاف الخميج يعتشقػف السحىب الذيعي.م أعجادوجػد 

تدايج الأيجؼ العاممة الػافجة بعج اكتذاؼ البتخوؿ في السشصقة الخميجية, وازدياد الشذاط التجارؼ, وقمة  -7
 الأيجؼ الػششية العاممة.

ضيق الدػؽ السحمية لكل دولة, ومحجودية عجد الدكاف مسا يؤثخ في مدتقبل الرشاعات والأنذصة  -8
 السشصقة.التجارية في 

ضيق السداحة الجغخافية لجوؿ مجمذ التعاوف الخميجي باستثشاء السسمكة العخبية الدعػدية, وىػ ما يسثل  -9
 صعػبات مغ أىسيا التأثيخ الدمبي في عسمية الجفاع.
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 (:2الججول رقم )
 2017-1990شهات تصهر الشاتج السحمي الإجسالي لجول مجمذ التعاون الخميجي لمد

 الدشة
إجسالي الشاتج السحمي 
 لمدعهدية
 مميار دولار.

إجسالي الشاتج السحمي 
 لمبحخين
 مميار دولار.

إجسالي الشاتج السحمي 
 للأمارات العخبية الستحجة
 مميار دولار.

إجسالي الشاتج السحمي 
 لجولة قصخ
 مميار دولار.

إجسالي الشاتج السحمي 
 لمكهيت
 مميار دولار.

الشاتج السحمي  إجسالي
 لدمصشة عُسان
 مميار دولار.

1990 116.78 4.23 50.70 7.36 18.43 11.69 
1991 131.34 4.62 51.55 6.88 11.01 11.34 
1992 136.30 4.75 54.24 7.65 19.86 12.45 
1993 132.15 5.2 55.63 7.16 23.94 12.49 
1994 134.33 5.57 59.30 7.37 24.85 12.92 
1995 142.46 5.85 65.74 8.14 27.19 13.8 
1996 157.74 6.10 73.57 9.06 31.49 15.28 
1997 164.99 6.35 78.84 11.03 30.35 15.84 
1998 145.77 6.18 75.67 10.26 25.94 14.09 
1999 160.96 6.62 84.44 12.39 30.32 15.71 
2000 188.44 9.06 104.34 17.76 37.71 19.51 
2001 183.01 8.98 103.31 17.54 34.89 19.45 
2002 188.55 9.63 109.82 19.36 38.14 20.14 
2003 214.57 11.07 124.35 23.53 47.88 21.63 
2004 258.74 13.15 147.82 31.73 59.44 24.76 
2005 328.46 15.97 180.62 44.53 80.8 31.08 



46 
 

 /http://data.albankaldawli.org :السػقع الالكتخوني الاقتراد والشسػ, السرجر: قاعجة بيانات البشظ الجولي,

 

 الدشة
إجسالي الشاتج السحمي 
 لمدعهدية
 مميار دولار.

إجسالي الشاتج السحمي 
 لمبحخين
 مميار دولار.

إجسالي الشاتج السحمي 
 للأمارات العخبية الستحجة
 مميار دولار.

إجسالي الشاتج السحمي 
 لجولة قصخ
 مميار دولار.

إجسالي الشاتج السحمي 
 لمكهيت
 مميار دولار.

إجسالي الشاتج السحمي 
 لدمصشة عُسان
 مميار دولار.

2006 376.90 18.5 222.12 60.88 101.55 37.22 
2007 415.96 21.73 257.92 79.71 114.64 42.09 
2008 519.80 25.71 315.48 115.27 147.4 60.91 
2009 429.10 22.94 253.55 97.8 105.9 48.39 
2010 526.81 25.71 289.88 125.12 115.42 58.64 
2011 669.51 29.16 350.91 167.78 154.03 67.94 
2012 733.96 30.75 374.82 186.83 174.07 76.69 
2013 744.34 32.9 390.43 198.73 174.16 78.94 
2014 753.83 33.39 403.2 206.22 162.63 81.03 
2015 646 31.33 357.95 164.64 114.04 69.83 
2016 646.44 31.86 348.74 152.47 110.91 66.29 
2017 683.83 35.31 382.57 167.60 120.13 72.64 

http://data.albankaldawli.org/
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شيجت بمجاف التعاوف الخميجي نسػ مصخد في ناتجيا ويعػد ذلظ لاكتذاؼ الشفط, كسا شيجت بعس 
الدشػات اضصخابات في نسػ الشاتج, وفقاً لبيانات البشظ الجولي فإف إجسالي الشاتج لسجمذ التعاوف الخميجي 

 مخة. 5.34بحجود  2016-1990خلاؿ الفتخة 

% وىي 14.83نسػ إيجابي وبمغ بالستػسط الدشػؼ حػالي  شيج الشاتج الإجسالي لمتعاوف الخميجي
ندبة مختفعة, وتعػد إلى السػارد الشفصية واعتباره السرجر الخئيدي لمشسػ في دوؿ التعاوف الخميجي )قاعجة 

 (.2017بيانات البشظ الجولي, 

صية % مغ الاحتياشات الشف65وتديصخ دوؿ مجمذ التعاوف الخميجي إضافة لإيخاف والعخاؽ عمى 
, 2015% مغ الصاقة الإنتاجية في العالع ولحلظ فيي محصة اىتساـ واسع لمجوؿ الستقجمة )بغ غيث, 26و

 (.6ص:

ورغع ما حققو اقتراد دوؿ مجمذ التعاوف الخميجي مغ نتائج ايجابية خلاؿ الدشػات الساضية إلا أف 
أىع التحجيات فيسا يمي  إبخازسكغ ذلظ لا يسشع وجػد تحجيات تيجد اقتراد دوؿ مجمذ التعاوف الخميجي, وي

 (:5-2, ص: 2014السشاعي, )
 : التحجي الجاخمي -1

حيث إنو رغع مخور أكثخ مغ ثلاثة عقػد عمى تأسيذ مجمذ التعاوف العخبي الخميجي, فإنو لع يتع 
تفعيل بعس القخارات والقػانيغ التي تخجـ السػاشغ الخميجي, وتشفيح بعس السذاريع التي صجرت في 

تشفيحىا مثل  مؤتسخات القسة لسجمذ التعاوف, إضافة إلى أف ىشاؾ عجد مغ السذاريع الاقترادية لع يتع
مذخوع التجارة البيشية بيغ دوؿ السجمذ, وكحلظ الدعي إلى تػحيج العسمة الخميجية, وربط شبكة السػاصلات 

 والاترالات, التي مغ أىع مذاريعيا, شبكة الكيخباء والقصار الخميجي.
 : التحجي الخارجي -2

تحجؼ أمشي عمى دوؿ مجمذ  يسثل حيث أف وجػد اضصخابات في البمجاف العخبية مغ شأنو أف
في يحجث في العخاؽ اضصخابات خرػصاً  جاف محاشة بدمدمةمالتعاوف الخميجي, حيث أصبحت تمظ الب

 وسػريا واليسغ

  :الإيخانيالتحجي  -3

في امتلاكيا لمدلاح الشػوؼ, حيث أف وجػد بخنامج إيخاف الشػوؼ السخرب,  الإيخانييتسثل التحجؼ 
 قج يذكل تحجؼ أمشي لجوؿ مجمذ التعاوف الخميجي.

 

 



48 
 

 :تحجيات أزمة أسعار الشفط -4

دوؿ مجمذ التعاوف الخميجي تحػلات اقترادية كبيخة خلاؿ العقػد الثلاثة الأخيخة, فسغ دوؿ  حققت
العالسية إلى إحجػ التكتلات التجارية والأسػاؽ السالية الجولية, وتذكل صادرات عمى ىامر خخيصة الاقتراد 

% مغ صادرات السسمكة العخبية  85و % مغ مجسػع صادرات كل مغ قصخ والكػيت,90الشفط نحػ 
أزمات أسعار الشفط التحجؼ الأبخز لجوؿ مجمذ التعاوف الخميجي, وقج أثخت عمى مػازنات  الدعػدية, وتذكل

 (.4, ص:2016الجوؿ, وعمى نسػىا الاقترادؼ )محسػد, تمظ 

ورغع تمظ التحجيات التي تػاجو دوؿ مجمذ التعاوف الخميجي, إلا أنيا تستمظ الكثيخ مغ الثخوات 
 2.7الرشاديق الديادية والتي تقتخب مغ  الكفيمة بتحقيق لشسػ مدتجاـ في اقترادىا, ومغ تمظ الثخوات

فى التخفيف مغ حجة الأزمات السالية فى معطع الاقتراديات الأوروبية  قجرةتخيميػف دولار, والتي تستمظ 
والخميجية, كسا تمعب دور إيجابي فى مؤشخ أسػاؽ الساؿ, ونطخاً لأىسية وفعالية الرشاديق الديادية فى نسػ 

 13نحػ إمكانية لديادة ثخوات الرشاديق الديادية العالسية إلى  تذيخ الجراسات إلى وجػد الاقتراديات,
وىحا يعشي أف دورىا يتعاضع فى الاقتراد العالسي وفى استقخار الاقتراد وزيادة  2020تخيميػف دولار عاـ 

 (.8, ص: 2012عخبيج, دؼ في ذلظ ), ولرشاديق الثخوة الديادية الجور السخكالأمػاؿحخكة رؤوس 

الخارج يؤدؼ إلى مداعجة تمظ الجوؿ عمى تكػيغ أصػؿ  كسا أف استثسار الفػائس الخميجية فى
, وتخفع مغ مدتػيات التشافدية الجولية لمجوؿ الستمقية لتمظ زيادة مدتػيات الثخوة فى الخارج إنتاجية تؤدؼ إلى

الدقا, الػششية ) اقترادياتياالاستثسارات, وأف الأفزل لجوؿ الخميج العخبي استثسار تمظ الفػائس فى 
 (.1, ص:2011

ورغع ما تستمكو دوؿ مجمذ التعاوف الخميجي مغ ثخوات, إلا أنيا لع تدتغل صشاديقيا الديادية بذكل 
عقلاني وىادؼ لتشػيع مرادر الجخل وتػسيع القاعجة الإنتاجية, مسا يدتجعي بزخورة اشتقاؽ الجروس مغ 

شخويجي مغ أنجح الرشاديق تجخبة الرشاديق الديادية الشخويجية, حيث يعتبخ صشجوؽ الثخوة الديادية ال
عالسياً, وأف نجاحو يكسغ فى تػفخ بيئة اقترادية وسياسية سميسة وقمة اعتساده عمى الخيع البتخولي مقارنة 

وتتسثل أىجاؼ الرشجوؽ الشخويجي في اىة والحػكسة, بسعطع الجوؿ الشفصية, إضافة إلى تػفخ الذفافية والشد 
مبجأ التػزيع العادؿ لمثخوات  الأجل لعائجات الثخوة الشفصية, وتحقيقتعديد قجرة الحكػمة عمى التدييخ شػيل 

بيغ الأجياؿ, وتحػيل الثخوة الشفصية إلى ثخوة مالية مغ خلاؿ استثسارىا في أسػاؽ الساؿ مع الأخح بعيغ 
مبات أسعار السخاشخة, والحفاظ عمى استقخار السػازنة العامة لمجولة, وحسايتيا مغ أثخ تق -الاعتبار مبجأ العائج

الشفط, واستثسارات الرشجوؽ متشػعة ما بيغ الاستثسار في الأسيع والدشجات والعقارات الشخويجي أقل تأثخاً 
 (.9-8, ص:2012بالرجمات الاقترادية الخارجية الشاجسة عغ تحبحبات أسعار الشفط )بػفميح, 
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لاكيا لشدبة كبيخة مغ الاقترادؼ في دوؿ مجمذ التعاوف الخميجي, وامت عمى الخغع مغ التصػر
زالت تعاني مغ سخعة تعخضيا والثخوات الديادية, إلا أنيا لا الشقجية في العالع ومغ الفػائس اتالاحتياش

للأزمات السالية والاقترادية العالسية, وىحا ما تؤكجه التقاريخ الخسسية والتي تذيخ إلى خدارتيا الاقترادية 
تخيميػف دولار مغ ثخواتيا السالية,  2.5, وذوباف نحػ 2008ة عاـ الفادحة بدبب الأزمة السالية العالسي

, 2015البشظ الجولي, ) مميار دولار 400بتخاجعات قجرت بشحػ  إضافة إلى خدارة صشاديقيا الديادية
 (.3ص:

وكػنيا تعتسج عمى الشفط كسرجر شبو رئيدي لمشسػ الاقترادؼ وتسػيل مػازناتيا, إلا أف ىشاؾ 
في تمظ الجوؿ تتسثل في تبيشيا لخؤػ اقترادية تعتسج عمى فمدفة التشػيع الاقترادؼ ,  تغييخات جػىخية

الاستثسارات في البشية التحتية والرشاعات والتعميع  :والاعتساد عمى الأنذصة الجاعسة للاقتراد السدتجاـ ومشيا
الستدايج لجوؿ الخميج العخبي والرحة والبحث العمسي وقصاع الخجمات والدياحة الشذصة , ويعػد ذلظ الاىتساـ 

الشفط الخاـ في الأسػاؽ, ومشيا أزمة تخاجع  أسعارعمى سياسة التشػيع إلى تأثخىا الكبيخ بالتحبحبات في 
, وبدببيا تكبجت دوؿ الخميج خدارة %48حيث تخاجعت الأسعار بحػالي  2014أسعار الشفط في أكتػبخ 

, وانعكدت تمظ الخدارة في تخاجع ةالسحمي نػاتجياسالي % مغ إج14مميار دولار , أؼ ما شكل  215بشحػ 
 (.3, ص: 2015الشسػ الاقترادؼ وانخفاض في حجع الشفقات الحكػمية )البشظ الجولي, 

  :القصاع السالي في دول مجمذ التعاون الخميجي: 4-3

, 2017-1990شيج القصاع السالي في دوؿ مجمذ التعاوف الخميجي تصػرات ممسػسة خلاؿ الفتخة 
الأكثخ ىبػشاً في مؤشخات البػرصات الخميجية بفعل الأزمة السالية العالسية,  2009-2008ويعتبخ العاـ 
إلى  أدػلسي مسا مجمذ التعاوف الخميجي تأثخاً ممحػضاً نتيجة تباشؤ الشسػ العا اقترادياتحيث تأثخت 

 41.7إلى أقل مدتػػ عشج  2008دولار في سشة  132.6انييار أسعار الشفط )مغ أعمى مدتػػ لو عشج 
شخكة  424لقج بمغ مجسػع أصػؿ الذخكات السجرجة في البػرصة والبالغ عجدىا  (,2009دولار في سشة 

حمي لجوؿ مجمذ التعاوف الخميجي % مغ إجسالي الشاتج الس58, وىػ ما يذكل مميار دولار 631مجرجة إلى 
 (.96 :2011أحسج, )

 : القيسة الإجسالية للأسيم الستجاولة1-4-3

شيجت القيسة الإجسالية للأسيع الستجاولة لجوؿ مجمذ التعاوف الخميجي تحبحبات ممسػسة خلاؿ الفتخة 
, كسا تتفاوت قيع الأسيع الستجاولة في تمظ البمجاف, ويعػد التفاوت إلى التبايغ في مؤشخات 2005-2017

جمذ التعاوف الخميجي, حيث بمغ الاقتراد الكمي بتمظ الجوؿ؛ وتعتبخ السسمكة العخبية الدعػدية كبخػ دوؿ م
مميار دولار,  548.96نحػ  2017-2005متػسط القيسة الإجسالية للأسيع الدعػدية الستجاولة خلاؿ الفتخة 

مميار  49.46نحػ  2017-2005بيشسا بمغ متػسط القيسة الإجسالية للأسيع الإماراتية الستجاولة خلاؿ الفتخة 
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 0.68نحػ  2017-2005الستجاولة خلاؿ الفتخة  ية للأسيع البحخيشيةدولار, و بمغ متػسط القيسة الإجسال
نحػ  2017-2005الستجاولة خلاؿ الفتخة  مميار دولار, و بمغ متػسط القيسة الإجسالية للأسيع الكػيتية

 2017-2005الستجاولة خلاؿ الفتخة  مميار دولار, و بمغ متػسط القيسة الإجسالية للأسيع القصخية 27.51
-2005الستجاولة خلاؿ الفتخة  مميار دولار, و بمغ متػسط القيسة الإجسالية للأسيع الُعسانية 26.02نحػ 

 (.2017مميار دولار ) قاعجة بيانات البشظ الجولي,  4.35نحػ  2017

 (:3الججول )
) السبالغ  2017 -2005القيسة الإجسالية للأسيم الستجاولة في دول مجمذ التعاون الخميجي لمفتخة 

 بالسميار دولار(

 البحخين. الكهيت. قصخ. عُسان.
الأمارات العخبية 
 الستحجة.

السسمكة العخبية 
 الدعهدية.

 الجولة/ الدشة

3.65 16.7 6.17 0.702 19.7 1100 2005 
2.92 20.75 17.79 1.38 20.19 1400 2006 
6.91 29.94 32.94 1.04 47.60 681.95 2007 
8.80 48.19 9.27 2.08 71.14 523.33 2008 
5.83 25.32 1.17 0.466 65.80 535.11 2009 
3.31 18.40 2.23 0.287 27.72 201.21 2010 
2.55 22.91 5.61 0.156 15 291.44 2011 
2.66 19.41 48.45 0.287 17.95 511.98 2012 
5.74 20.57 93.37 0.604 66.58 362.40 2013 
5.80 54.73 57.2 0.727 143.16 567.39 2014 
3.56 24.15 21.40 0.294 56.64 436.94 2015 
2.46 18.96 21.76 0.33 48.55 306.38 2016 
2.39 18.33 40.33 0.56 43.04 218.38 2017 

 /http://data.albankaldawli.org :السرجر: قاعجة بيانات البشظ الجولي, السػقع الالكتخوني

( القيسة الإجسالية للأسيع الستجاولة في دوؿ مجمذ التعاوف الخميجي لمفتخة 3رقع ) الججوؿويػضح 
, حيث يُلاحع تستع السسمكة العخبية الدعػدية بالسختبة الأولى في قيع الأسيع الستجاولة, بيشسا 2005-2017

إجسالي قيسة الأسيع الستجاولة لجوؿ مجمذ التعاوف الخميجي لمفتخة  تُعتبخ مسمكة البحخيغ الجولة الأقل في
 (.2017) قاعجة بيانات البشظ الجولي,  2005-2017

 

 

http://data.albankaldawli.org/
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 .2017 -2005 : ندبة الأسيم الستجاولة إلى إجسالي الشاتج2-4-3

إجسالي تتسيد الاقتراديات الستقجمة والراعجة بشسػ التجاولات السالية, واستحػاذىا عمى ندبة مغ 
إلا  الجخل السحمي, وتعتبخ الأسػاؽ السالية وتعاملاتيا مخآة تعكذ درجة التصػر الاقترادؼ لمبمج مغ عجمو,

أف دوؿ مجمذ التعاوف الخميجي تتفاوت في ندبة الأسيع الستجاولة إلى إجسالي ما تشتجو سشػياً, حيث تبمغ 
نحػ  2017-2005عخبية الدعػدية خلاؿ الفتخة ندبة الأسيع الستجاولة إلى إجسالي الشاتج في السسمكة ال

%, وفي البحخيغ بمغت 42.01%, وفي الكػيت بمغت 15.24%, بيشسا في الأمارات تبمغ الشدبة  113.2
 (.2017قاعجة بيانات البشظ الجولي, % )7.84, وفي عُساف تبمغ الشدبة %22%, وفي قصخ تبمغ 2.84

 (:4الججول رقم )
 2017-2005إلى إجسالي الشاتج لجول مجمذ التعاون الخميجي لمفتخة ندبة الأسيم الستجاولة 

الأمارات العخبية  الكهيت. البحخين. قصخ. عُسان.
 الستحجة.

السسمكة العخبية 
 الدشة/ الجولة الدعهدية.

11.76 33.03 4.40 22.7 10.2 335.97 2005 
7.84 34.09 7.46 56.49 9.09 372.26 2006 
16.42 37.56 4.81 108.67 18.46 163.94 2007 
14.45 41.80 8.10 35.74 22.55 100.68 2008 
12.06 25.89 2.03 3.34 25.95 78.10 2009 
5.64 14.71 1.12 5.85 9.56 38.09 2010 
3.75 13.65 0.54 11.72 4.28 43.42 2011 
3.47 10.39 0.91 81.52 4.79 69.46 2012 
7.27 10.35 1.86 114.32 17.07 48.54 2013 
7.16 26.54 2.15 56.32 35.51 75.02 2014 
5.17 14.67 0.94 13.89 15.82 66.78 2015 
3.68 12.43 1.04 12.50 13.60 47.51 2016 
3.28 10.94 1.59 23.16 11.25 31.94 2017 

 /http://data.albankaldawli.org :السرجر: قاعجة بيانات البشظ الجولي, السػقع الالكتخوني

درجة التفاوت في اقتراديات دوؿ مجمذ التعاوف الخميجي, حيث حققت  الججوؿ الدابقيتزح مغ 
ندبة السسمكة العخبية الدعػدية أعمى ندبة للأسيع الستجاولة إلى إجسالي الشاتج, بيشسا حققت البحخيغ أقل 

 (.2017للأسيع الستجاولة إلى إجسالي الشاتج ) قاعجة بيانات البشظ الجولي, 
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 2017 -2005لمفتخة  : عجد الذخكات السحمية السجرجة في الأسهاق السالية3-4-3

ي عتبخ ارتفاع أعجاد الذخكات السحمية السُجرجة في أسػاؽ الساؿ مؤشخ إيجابي عمى درجة التصػر 
السعشي؛ في حالة دوؿ مجمذ التعاوف الخميجي؛ فإف ىشاؾ عجـ اختلاؼ كبيخ في أعجاد  السالي في الاقتراد

ف الذخكات السحمية الس جرجة؛ فسثلا بمغ متػسط عجد الذخكات السُجرجة في الأسػاؽ السالية لجوؿ مجمذ التعاو 
شخكة  111شخكة كػيتية, و 121شخكة سعػدية,  142كسا يمي:  ؛2017-2005الخميجي خلاؿ الفتخة 

)قاعجة بيانات البشظ الجولي,  شخكة لكلا مغ البحخيغ وقصخ 43شخكة لدمصشة عُساف, و 133, وإماراتية
2017.) 

 (:5الججول رقم )
 2017-2005إجسالي عجد الذخكات السُجرجة في البهرصات في دول مجمذ التعاون الخميجي لمفتخة 

 الكهيت. البحخين. قصخ. عُسان.
الأمارات 
العخبية 
 الستحجة.

السسمكة 
العخبية 
 الدعهدية.

 الدشة/ الجولة

235 43 40 65 103 77 2005 
215 43 43 68 103 86 2006 
120 43 44 76 103 111 2007 
122 43 45 77 103 127 2008 
120 44 44 78 104 135 2009 
114 43 44 87 104 146 2010 
114 42 44 98 108 150 2011 
115 42 43 108 107 158 2012 
116 42 43 147 114 163 2013 
117 43 44 164 120 169 2014 
116 43 44 215 125 171 2015 
113 44 43 199 125 176 2016 
112 45 42 196 127 188 2017 

 /http://data.albankaldawli.org :السرجر: قاعجة بيانات البشظ الجولي, السػقع الالكتخوني

حجع التفاوت في أعجاد الذخكات السحمية السُجرجة لجوؿ مجمذ التعاوف الخميجي في أف يتزح 
أسػاؽ الساؿ, وتعكذ تمظ الذخكات درجة التصػر السالي لبمجاف التعاوف الخميجي, حيث تعتبخ دوؿ مجمذ 

 ية.التعاوف الخميجي مغ أكثخ دوؿ مشصقة الذخؽ الأوسط أىسية مغ الشاحية الاقترادية والجيػ اقتراد
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 2017-1990لمفتخة  السسمكة العخبية الدعهديةعيشة من السؤشخات السالية في : 4-4-3

تعتبخ السسمكة العخبية الدعػدية مغ أكبخ اقتراديات الذخؽ الأوسط؛ والاقتراد الأىع في دوؿ 
تحبحبات مجمذ التعاوف الخميجي, ورغع ما تستمكو مغ ثخوات مادية وبذخية, إلا أف مؤشخاتيا الكمية شيجت 

 واضحة, وتأثخت بذكل مباشخ بالأزمات الاقترادية وبتخاجع أسعار الشفط.

زيادة الاىتساـ الدعػدؼ بالائتساف, حيث ارتفع الائتساف السحمي السقجـ  2017-1990شيجت الفتخة 
, بيشسا ارتفع عخض الشقج السػسع 2017% سشة 54.34إلى  1990% سشة  14.82لمقصاع الخاص مغ 

بيشسا ارتفع صافي الاستثسار , 2017% عاـ 70.59إلى  1990% عاـ 42.6الشاتج مغ  إلى إجسالي
)قاعجة بيانات البشظ  2017مميار دولار سشة  54.34إلى  1990مميار دولار سشة  16.75السالي مغ 

 (.2017الجولي, 

 (:6الججول رقم )
 2017-1990عيشة من السؤشخات السالية في السسمكة العخبية الدعهدية لمفتخة 

صافي الاستثسار السالي 
 )مميار دولار(.

عخض الشقج السهسع إلى إجسالي 
 M2/GDP الشاتج

الائتسان السحمي السقجم لمقصاع الخاص 
 الدشة )% من إجسالي الشاتج السحمي(.

16.75 42.6 14.82 1990 
20.46 43.41 14.87 1991 
22.36 42.73 16.75 1992 
20.79 45.54 20.46 1993 
21.5 46.14 22.36 1994 
29.18 44.97 20.79 1995 
26.74 43.57 21.5 1996 
24.23 51.29 29.18 1997 
27.67 49.73 26.74 1998 
27.09 44.33 24.23 1999 
28.32 47.95 27.67 2000 
28.23 53.64 27.09 2001 
32.35 51.13 28.32 2002 
35.41 50.01 28.23 2003 
33.72 44.64 32.35 2004 
37.07 46.87 35.41 2005 
37.68 50.99 33.72 2006 
45.62 48.1 37.07 2007 
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صافي الاستثسار السالي 
 )مميار دولار(.

عخض الشقج السهسع إلى إجسالي 
 M2/GDP الشاتج

الائتسان السحمي السقجم لمقصاع الخاص 
 الدشة )% من إجسالي الشاتج السحمي(.

39.16 64.57 37.68 2008 
16.75 55.16 45.62 2009 
20.46 49.16 39.16 2010 
34.1 52.23 34.1 2011 
36.32 55.79 36.32 2012 
40.21 61.58 40.21 2013 
44.29 73.26 44.29 2014 
55.91 74.73 55.91 2015 
58.11 74 58.11 2016 
54.34 70.59 54.34 2017 

 /http://data.albankaldawli.org :السرجر: قاعجة بيانات البشظ الجولي, السػقع الالكتخوني

 2017-1990لمفتخة  في الأمارات العخبية الستحجةعيشة من السؤشخات السالية : 5-4-3

تعتبخ الأمارات العخبية الستحجة مغ اقتراديات الذخؽ الأوسط والسشصقة العخبية السيسة؛ والاقتراد 
الأىع في دوؿ مجمذ التعاوف الخميجي مغ حيث التػجو لفمدفة التشػيع الاستثسارؼ والاقترادؼ, وتتأثخ 

لانفتاحيا مع العالع الخارجي, واعتبارىا مغ الجوؿ التي الأمارات بذكل مباشخ بالأزمات الاقترادية نطخاً 
 (.2017تعتسج عمى الشفط )قاعجة بيانات البشظ الجولي, 

بالائتساف, حيث ارتفع الائتساف السحمي السقجـ  الإماراتيزيادة الاىتساـ  2017-1990شيجت الفتخة 
رتفع عخض الشقج السػسع , بيشسا ا2017% سشة 54.34إلى  1990% سشة  14.82لمقصاع الخاص مغ 

, بيشسا ارتفع صافي الاستثسار 2017% عاـ 93.7إلى  1990% عاـ 31.16إلى إجسالي الشاتج مغ 
قاعجة بيانات البشظ ) 2017مميار دولار سشة  16.38إلى  1990مميار دولار سشة  0.05السالي مغ 

 (.2017الجولي, 

 

  

http://data.albankaldawli.org/
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 (:7الججول رقم )
 2017-1990لمفتخة لأمارات العخبية الستحجة عيشة من السؤشخات السالية في ا

صافي الاستثسار 
 السالي )مميار دولار(.

 عخض الشقج السهسع إلى إجسالي الشاتج
M2/GDP 

الائتسان السحمي السقجم لمقصاع الخاص 
 الدشة )% من إجسالي الشاتج السحمي(.

0.05 31.16 22.56 1990 
0.01 35.1 29.08 1991 
0.01 34.91 29.18 1992 
0.01 33.5 31.91 1993 
0.02 33.9 30.28 1994 
0.63 33.71 25.2 1995 
0.06 32.19 26.75 1996 
0.13 32.75 26.98 1997 
0.21 35.54 28.26 1998 
0.13 35.5 29.32 1999 
0.38 33.13 29.73 2000 
0.41 40.8 31.07 2001 
0.21 42.43 36.85 2002 
0.49 43.16 35.56 2003 
1.16 44.92 31.27 2004 
2.69 48.03 34.41 2005 
4.59 48.16 36.11 2006 
12.63 58.65 47.29 2007 
17.79 58.15 56.03 2008 
12.7 78.19 67.61 2009 
3.1 72.71 84.47 2010 
2.42 63.14 74.42 2011 
2.32 61.76 63.6 2012 
2.61 72.79 60.52 2013 
9.11 76.01 64.77 2014 
10.41 90.23 79.07 2015 
16.25 93.45 83.89 2016 
16.83 93.7 78.84 2017 

 /http://data.albankaldawli.org :السرجر: قاعجة بيانات البشظ الجولي, السػقع الالكتخوني
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 2017-1990لمفتخة  في الكهيتعيشة من السؤشخات السالية : 6-4-3

-1990ممحػضاً خلاؿ الفتخة  شيج الائتساف السحمي السقجـ لمقصاع الخاص في الكػيت ارتفاعاً 
 إلى 1990% سشة 27.3, حيث ارتفعت ندبة الائتساف السحمي السقجـ لمقصاع الخاص مغ 2017

إلى  1990% سشة 82.14, بيشسا ارتفع عخض الشقج السػسع إلى إجسالي الشاتج مغ 2017% سشة 99.24
إلى  1990 مميار دولار سشة 0.38, بيشسا ارتفع صافي الاستثسار السالي مغ 2017% سشة 101.9
 (.2017)قاعجة بيانات البشظ الجولي,  2016مميار دولار سشة  20.33

 (:8الججول رقم )
 2017-1990لمفتخة  الكهيتعيشة من السؤشخات السالية في 

صافي الاستثسار 
 السالي )مميار دولار(.

 عخض الشقج السهسع إلى إجسالي الشاتج
M2/GDP 

الائتسان السحمي السقجم لمقصاع الخاص 
 الدشة )% من إجسالي الشاتج السحمي(.

0.38 82.14 27.3 1990 
0.6 192.23 26.73 1991 

-0.27 103.98 17.72 1992 
0.93 88.46 17.16 1993 
-0.39 91.36 23.07 1994 
2.11 90.88 30.03 1995 
0.76 77.47 33.65 1996 
6.92 82.72 46.96 1997 
4.76 95.56 60.72 1998 
2.55 83.73 54.69 1999 
12.66 70.55 45.39 2000 
8.71 86.05 56.62 2001 
3.22 83.22 58.33 2002 
13.37 70.55 59.46 2003 
13.88 86.05 56.36 2004 
13.13 83.22 50.93 2005 
29.12 72.9 49.95 2006 
34.9 66.7 59.57 2007 
28.12 55.46 57.26 2008 
8.19 54.02 79.11 2009 
20.52 58.19 74.3 2010 
7.66 65.26 60.8 2011 
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صافي الاستثسار 
 السالي )مميار دولار(.

 عخض الشقج السهسع إلى إجسالي الشاتج
M2/GDP 

الائتسان السحمي السقجم لمقصاع الخاص 
 الدشة )% من إجسالي الشاتج السحمي(.

23.91 60.63 55.74 2012 
21.13 65.64 59.57 2013 
41.7 72.63 67.64 2014 
32.66 99.32 98.51 2015 
20.33 106.78 103.77 2016 

- 101.9 99.24 2017 
 /http://data.albankaldawli.org :السرجر: قاعجة بيانات البشظ الجولي, السػقع الالكتخوني

 2017 -1990لمفتخة  البحخينفي عيشة من السؤشخات السالية  :7-4-3

شيج القصاع السالي تصػراً في البحخيغ, حيث ارتفعت ندبة الائتساف السحمي السقجـ لمقصاع الخاص 
, كسا ارتفع عخض الشقج السػسع إلى إجسالي الشاتج 2017% سشة 73.82إلى  1990% سشة  29.84مغ 
-في الاستثسارات السالية مغ , بيشسا ارتفعت صا2017% سشة 85.81إلى  1990% عاـ 48.48مغ 

 (.2017قاعجة بيانات البشظ الجولي, ) 2017مميار دولار سشة  3.21إلى  1990مميار دولار سشة  0.68

 (:9الججول رقم )
 2017-1990عيشة من السؤشخات السالية في البحخين لمفتخة 

صافي الاستثسار 
 السالي )مميار دولار(.

 الشاتجعخض الشقج السهسع إلى إجسالي 
M2/GDP 

الائتسان السحمي السقجم لمقصاع الخاص 
 )% من إجسالي الشاتج السحمي(.

 الدشة

-0.68 48.48 29.84 1990 
1.06 58.34 35.26 1991 
1.39 32.31 37.86 1992 
1.33 61.09 41.86 1993 
0.45 56.36 43.70 1994 
0.113 65.78 43.09 1995 
0.77 77.12 41.61 1996 
1.15 75.93 45 1997 
1.01 72.44 50.07 1998 
1.99 58.52 52.31 1999 
-0.19 66.06 40.51 2000 
1.47 67.13 41.88 2001 
4.22 65.01 44.35 2002 
2.4 64.36 42.12 2003 

http://data.albankaldawli.org/
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صافي الاستثسار 
 السالي )مميار دولار(.

 الشاتجعخض الشقج السهسع إلى إجسالي 
M2/GDP 

الائتسان السحمي السقجم لمقصاع الخاص 
 الدشة )% من إجسالي الشاتج السحمي(.

3.5 65.04 43.94 2004 
4.61 71.77 43.68 2005 
8.83 66.39 44.87 2006 
8.5 58.23 53.11 2007 
9.27 58.5 64.21 2008 
-8.27 58 71.43 2009 
-4.75 68.8 67.69 2010 
-5.55 69.6 9.55 2011 
0.12 82.55 69.14 2012 
-4.5 81.37 69.63 2013 
-0.7 75.18 63.87 2014 
-0.1 73.21 73.71 2015 
1.83 77.7 74.1 2016 
3.21 85.81 73.82 2017 

 /http://data.albankaldawli.org :الالكتخونيالسرجر: قاعجة بيانات البشظ الجولي, السػقع 

 2017-1990لمفتخة  في قصخعيشة من السؤشخات السالية  :8-4-3

شيج القصاع السالي تصػراً في قصخ, حيث ارتفعت ندبة الائتساف السحمي السقجـ لمقصاع الخاص مغ 
, كسا ارتفع عخض الشقج السػسع إلى إجسالي الشاتج مغ 2017% سشة 68.69إلى  1990% سشة  36.97
مميار  0.4, بيشسا ارتفعت صافي الاستثسارات السالية مغ 2017% سشة 89.66إلى  1990% عاـ 60.34

 (.2017)قاعجة بيانات البشظ الجولي,  2017مميار دولار سشة  9.85إلى  1990دولار سشة 

  

http://data.albankaldawli.org/
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 (:10الججول رقم )
 2017-1990من السؤشخات السالية في قصخ لمفتخة  عيشة

صافي الاستثسار 
 السالي )مميار دولار(.

 عخض الشقج السهسع إلى إجسالي الشاتج
M2/GDP 

الائتسان السحمي السقجم لمقصاع الخاص 
 الدشة )% من إجسالي الشاتج السحمي(.

0.4 60.34 36.97 1990 
0.42 50.75 53.25 1991 
0.39 55.54 65.07 1992 
0.72 53.98 42.06 1993 
1.31 68.61 35.59 1994 
0.93 62.86 34.69 1995 
3.38 59.61 31.12 1996 
4.18 52.51 30.55 1997 
3.47 62.5 38.75 1998 
1.13 57.59 34.76 1999 
2.51 44.48 26.84 2000 
2.95 62.36 34.89 2001 
6.23 61.48 28.67 2002 
6.24 53.38 29.98 2003 
11.98 47.81 28.98 2004 

25 48.67 33.72 2005 
35 49.71 35.99 2006 
47 52.98 41.57 2007 

37.7 43.85 40.8 2008 
81.24 60.41 51.73 2009 
46.71 58.12 44.71 2010 
9.38 50.75 39.75 2011 
3.95 56.03 37.12 2012 
-0.84 62.99 40 2013 
1.04 64.9 46.09 2014 
10.7 67.11 69.59 2015 
7.73 86.99 79.38 2016 
9.85 89.66 76.97 2017 

 /http://data.albankaldawli.org :السرجر: قاعجة بيانات البشظ الجولي, السػقع الالكتخوني

 

http://data.albankaldawli.org/
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 2017 -1990لمفتخة  في سمصشة عُسانعيشة من السؤشخات السالية : 9-4-3

, حيث ارتفعت ندبة الائتساف السحمي السقجـ لمقصاع الخاص مغ عسافشيج القصاع السالي تصػراً في 
, كسا ارتفع عخض الشقج السػسع إلى إجسالي الشاتج مغ 2017% سشة 74.95إلى  1990% سشة  22.86
 1.42, بيشسا ارتفعت صافي الاستثسارات السالية مغ 2017% سشة 57.53إلى  1990% عاـ 26.08

 (.2017)قاعجة بيانات البشظ الجولي,  2017مميار دولار سشة  1.78إلى  1990مميار دولار سشة 

 (:11الججول رقم )
 2017-1990عيشة من السؤشخات السالية في سمصشة عسان لمفتخة 

صافي الاستثسار 
 السالي )مميار دولار(.

 عخض الشقج السهسع إلى إجسالي الشاتج
M2/GDP 

الائتسان السحمي السقجم لمقصاع الخاص 
 )% من إجسالي الشاتج السحمي(.

 الدشة

1.42 26.08 22.86 1990 
1.35 28.34 20.61 1991 
1.04 26.61 21.44 1992 
1.42 27.38 21.51 1993 
0.76 28.26 22.65 1994 
0.46 28.48 24.75 1995 
0.6 27.81 25.57 1996 
0.64 33.4 26.63 1997 
1.02 39.35 35.64 1998 
0.4 37.53 47.32 1999 
0.82 32.05 46.08 2000 
0.05 35.61 37.46 2001 
1.09 36.3 40.13 2002 
0.24 34.62 38.89 2003 
1.11 31.47 36.78 2004 
1.53 30.51 34.22 2005 
1.59 31.71 30.64 2006 
3.33 37.76 30.73 2007 
2.95 32.16 35.55 2008 
1.48 42.04 35.12 2009 
1.24 38.96 46.69 2010 
1.62 37.72 42.35 2011 
1.36 37 41.18 2012 
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صافي الاستثسار 
 السالي )مميار دولار(.

 عخض الشقج السهسع إلى إجسالي الشاتج
M2/GDP 

الائتسان السحمي السقجم لمقصاع الخاص 
 الدشة )% من إجسالي الشاتج السحمي(.

1.61 39 41.96 2013 
1.28 42.54 43.07 2014 
2.17 57.1 46.87 2015 
1.68 60 66.45 2016 
1.78 57.53 74.95 2017 

 /http://data.albankaldawli.org :البشظ الجولي, السػقع الالكتخونيالسرجر: قاعجة بيانات 

 خاتسة الفرل الثالث: 
وتصػر في القصاع السالي, لع يشعكذ بذكل إيجابي  ما شيجتو دوؿ مجمذ التعاوف الخميجي مغ نسػ

ملاحطتو مغ خلاؿ حجع التحبحب الػاضح في اقتراديات دوؿ , وىحا ما يسكغ في نسػ اقترادىا الحقيقي
 .مجمذ التعاوف الخميجي, وانفتاحيا الكبيخ عمى الأسػاؽ العالسية, وتأثخىا بذكل دائع بالرجمات الاقترادية

ولأجل ذلظ جاءت تمظ الجراسة لجراسة العلاقة الدببية بيغ التصػر السالي بسفيػمو الذسػلي وبيغ 
ي ف إستخاتيجية شاتج السحمي لجوؿ مجمذ التعاوف الخميجي, كأحج أىع الاقتراديات وأكثخىاالشسػ في حجع ال

العالع لمخرػصية التي تتدع بيا, حيث تػفخ السػارد الصبيعية والبذخية, واستحػاذىا عمى ندبة لا بأس بيا 
 مغ حجع الاحتياشات الشقجية, واستثسارات ىائمة في صشاديقيا الديادية في الخارج.

نسػ العجيج مغ الطػاىخ والتي تعتبخ  لقج رافق الشسػ والتصػر السالي في بمجاف مجمذ التعاوف الخميجي
واستثسارىا في أسػاؽ أىع التحجيات التي تػاجو التشسية الاقترادية؛ ومشيا ىخوب رؤوس الأمػاؿ لمخارج 

كسا حرل في العاـ اقترادية وىجخة العقػؿ , إضافة إلى ذوباف الثخوات في الخارج مع أؼ صجمة الساؿ, 
, وتخاجع مدتػيات البشية التحتية وارتفاع معجلات التمػث في بعس الجوؿ نتيجة لمشسػ الاقترادؼ 2008

الدخيع, إضافة إلى مخاشخ العسالة الػافجة والاستثسار الأجشبي والحؼ يسارس أنذصة الاقتراد الخفي غيخ 
 مجمذ التعاوف الخميجي.التجارؼ في بعس دوؿ  الخسسي, وقجرتو عمى التيخب الزخيبي والتدتخ

وىحا ما أشارت إليو بعس الجراسات والتي تػصمت إلى وجػد علاقة عكدية بيغ نسػ الاستثسارات 
الأجشبية السباشخة الػافجة لبمجاف الخميج والشسػ الاقترادؼ, وقجرتيا عمى تحػيل الأمػاؿ لمخارج دوف استفادة 

 .بالذكل الأفزلالاقتراديات الخميجية مشيا 
دوؿ مجمذ التعاوف  اقترادياتمغ خلاؿ البيانات الخسسية السشذػرة, فإف ىشاؾ تفاوت كبيخ بيغ 

الخميجي, ورغع ذلظ إلا أف ىشاؾ تذابو كبيخ في اعتساد تمظ الاقتراديات عمى الشفط والغاز والسػارد 
مغ مذكلات العسالة الػافجة, وارتفاع حجع الصبيعية كعػامل أساسية لمشسػ الاقترادؼ, كسا أنيا جسيعاً تعاني 

الاحتياشات الشقجية, وتػجو رؤوس أمػاليا للاستثسار في الغخب, وىيسشة القصاع الخجماتي عمى الشدبة الأكبخ 
 مغ نسػ الشاتج السحمي الإجسالي.

 

http://data.albankaldawli.org/
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 : مرادر البيانات.2-4
 : الإجخاءات والسشيجية الستبعة.3-4
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 مقجمة: 

يتشاوؿ ىحا الفرل السشيجية والإجخاءات الستبعة في ىحه الجراسة, وتحجيج الشساذج القياسية السشاسبة 
لتقجيخ أثخ التصػر السالي عمى الشسػ الاقترادؼ في دوؿ مجمذ التعاوف الخميجي, حيث ستعتسج الجراسة 

لدابقة التي تست في الفرػؿ الدابقة. عمى نسػذج البانل داتا, وذلظ استشاداً إلى السشاقذة الشطخية والجراسات ا
كسا ويتزسغ ىحا الفرل تحجيج متغيخات الجراسة وتعخيفاتيا الإجخائية, وكحلظ تحجيج البيانات السدتخجمة في 
تقجيخ الشساذج, وبياف الصخؽ الإحرائية السدتخجمة في التقجيخ, كسا ويتشاوؿ ىحا الفرل نتائج التقجيخ 

بشاءً عمى نتائج التقجيخ تع اختبار فخضيات الجراسة والإجابة عمى أسئمتيا, الإحرائي لمشسػذج القياسي, و 
والتي تتعمق بسجػ أثخ التصػر السالي عمى الشسػ الاقترادؼ في دوؿ مجمذ التعاوف الخميجي. وقع تع 

ثع  السذتخؾ, ومغ التكامل واختبار عمى اختبار الدكػف, أساليب تحميل الدلاسل الدمشية والاعتساد استخجاـ
 والأبعاد السزاميغ تحميل تع ذلظى عم تقجيخ معاملات الانحجار لمشساذج القياسية وفق الصخيقة الأندب, وبشاء

 الشتائج. ليحه الاقترادية

 : الشسهذج القياسي: 1-4

 بشاء عمى الإشار الشطخؼ والجراسات الدابقة فقج تع صياغة الشسػذج القياسي عمى الشحػ التالي: 

           
  

   ⁄

  

                  

 حيث إن: 

 إجسالي الشاتج السحمي الإجسالي لجوؿ مجمذ التعاوف الخميجي معبخاً عغ الشسػ الاقترادؼ.:     
  

   ⁄

  

 في دوؿ مجمذ التعاوف الخميجي m2/GDPالشاتج إلىالشقج الػاسع  عخض:

 السحمي( لجوؿ مجمذ التعاوف الخميجي الشاتج إجسالي الخاص )% مغ لمقصاع السقجـ يالسحم الائتساف:    

 السالي في دوؿ مجمذ التعاوف الخميجي. الاستثسار صافي:     

 الخصأ العذػائي: 

 الحج الثابت:  

 .معاملات انحجار الستغيخات السدتقمة عمى الستغيخ التابع:        
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 البيانات:: مرادر 2-4

( وىي عبارة عغ مدج البيانات Panel Dataتع الاعتساد بيانات )بيانات الدلاسل الدمشية السقصعية: 
(. وقج تع الحرػؿ Time Series Data(, وبيانات الدلاسل الدمشية )Cross-Section Dataالسقصعية )

 إلى الػاسع الشقج جسالي, عخضعمى بيانات البشظ الجولي لكل مغ الستغيخات التالية)الشاتج السحمي الإ
 السحمي, صافي الشاتج إجسالي مغ كشدبة الخاص لمقصاع السقجـ السحمي الائتساف, M2/GDPالشاتج

العخبية الستحجة,  الأماراتالسالي( لجوؿ مجمذ التعاوف الخميجي وىي عمى الشحػ التالي: ) الاستثسار
 2017-1990لدمشية الدعػدية عساف, قصخ الكػيت والبحخيغ( خلاؿ الفتخة ا

 : الإجخاءات والسشيجية الستبعة:3-4

 داتا في بانل" بكمسة نخترخىا والتي السقصعية, الدمشية الدلاسل بيانات تعخيف شسمت الجراسة عمى
 تقجيخىا. في السدتخجمة الأساسية دراستشا, والشساذج

 .والعلاقة الدببية السذتخؾ التكامل اختبارات إلى بيشيا,إضافة فيسا الاختيار شخؽ  وكحا

بالبانل داتا وذلظ مغ خلاؿ استخجاـ ثلاثة نساذج ىي: نسػذج  بالإضافة للاختبارات الخاصة
, Fixed Effects Model, ونسػذج التأثيخات الثابتةPooled Regression Modelالانحجار السجسع

ابقة تع استخجاـ اختباريغ: , ولمتفزيل بيغ الشساذج الدRandom Effects Model ونسػذج الآثار العذػائية
للاختيار بيغ نسػذج الانحجار السجسع ونسػذج التأثيخات الثابتة,  Lagrange Multiplier(LM) اختبار

 للاختيار بيغ نسػذج التأثيخات الثابتة ونسػذج التأثيخات العذػائية. Haussmanواختبار 

 مدايا بيانات البانل داتا:  .1

 مغ بسفخدىا, بالعجيج السقصعية البيانات أو بسفخدىا الدمشية البيانات تحميل عمى داتا بانل تحميل يتفػؽ 
 :في تخترخ كسا السدايا

 إلى يفزي والحؼ ,الدمشية أو السقصعية البيانات حالة في يطيخ قج الحؼ الفخدؼ, التبايغ في التحكع
 نتائج متحيدة

 إمكانية وبالتالي الدمشية, أو السقصعية في التي تمظ مغ أكثخ معمػماتي, بانل داتا محتػػ  بيانات تتزسغ 
 حجة أقل تكػف  الستغيخات بيغ السذتخؾ الارتباط مذكمة أف كسا أعمى, ثقة ذات عمى تقجيخات الحرػؿ

 درجات مغ أكبخ بعجد غيخىا عغ بانل داتا بيانات تتسيد آخخ, جانب ومغ الدلاسل الدمشية, بيانات مغ
 .أفزل بكفاءة وكحلظ الحخية

 كسا السقصعية, البيانات تخفييا قج التي التعجيل, ديشاميكية لجراسة أفزل بانل داتا إمكانية نساذج تػفخ 
 ومشجية ,وغيخىا والشسػ الفقخ لبصالة,ا مثلا الاقترادية, الحالات فتخات لجارسة مشاسبة أيزا تعتبخ أنيا
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 زمشية نقصة مغ العيشة مفخدات سمػكيات بيغ بانل داتا الخبط بيانات مغ خلاؿ يسكغ أخخػ,
 .(2005لأخخػ)البمصجي, 

 غيخ السفخدات خرائز عغ الشاتجة السيسمة, الستغيخات مذكمة ضيػر إمكانية مغ الحج في تداىع 
 في أنيا تأخح داتا في بانل بيانات استخجاـ أىسية وتبخز ,متحيدة تقجيخات إلى عادة والتي تقػد السذاىجة,

 سػاء العيشة بسفخدات الخاص " السمحػظ غيخ الاختلاؼ أو التجانذبعجـ  " يػصف ما الاعتبار
 Heteroscedasticity الطيػر الدمشية؛ الذائعة أو السقصعية

 السقصع بيانات استخجاـ عشج الخصأ؛ حج تبايغ ثبات انعجاـ مذكمة ضيػر مغ في الشساذج ىحه تداعج 
 (Hsiao, 2003) يةالقياس الشساذج تقجيخ في العخضي

 اختبار جحر الهحجة: .2

( لمدمدمة الدمشية بػاسصة اختبار فيمبذ Unit Root Testتتمخز عسمية اختبار جحر الػحجة )
( الحؼ يعج مغ الاختبارات السيسة لمكذف عغ سكػف الدلاسل الدمشية, ويعتسج عمى الفخؽ P.Pبيخوف )

 : الآتيالأوؿ في الدمدمة, وذلظ عمى الشحػ 

                
                    

 , ويتع اختبار الفخضيتيغ الآتيتيغ:  ( لمسعمسة t( عمى اختبار )P.Pويعتسج اختبار )

 الفخضية العجمية التي تجؿ عمى عجـ سكػف الدمدمة الدمشية

                        

 الفخضية البجيمة التي تجؿ عمى سكػف الدمدمة الدمشية

                              

سالبة ومعشػية نقبل الفخض البجيل الحؼ يجؿ عمى سكػف الدمدة الدمشية عشج   انت فإذا ك
 :ـ2011مدتػياتيا, أما إذا كانت غيخ معشػية, فإف ذلظ يجؿ عمى عجـ سكػف الدمدمة الدمشية )حسدة, 

344.) 

-Dickeyإلا إف الاختبار الأكثخ شيػعاً في اختبار سكػف الدلاسل الدمشية ىػ اختبار ديكي فػلار )
Fuller( البديط والسػسع, وتعتبخ الريغة السػسعة لاختبار ديكي فػلار )Augmented Dickey Fuller )

ترحيح لمريغة البديصة؛ وذلظ مغ خلاؿ إضافة عجد مشاسب مغ حجود الإبصاء الدمشي لمتخمز مغ 
 مذكمة الارتباط الحاتي, باستخجاـ الريغة الآتية: 
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                   ∑     

 

   

    

تسثل    تسثل أؼ سمدمة زمشية يخاد اختبار الدكػف ليا, و   تسثل شػؿ الفجػة الدمشية,  mحيث 
يسثل الفخؽ الأوؿ لمدمدة الدمشية   تسثل الاتجاه الدمشي,   الحج الثابت لسعادلة الانحجار الحاتي, و

 (.Gujarati,2004:817ذػائي )تسثل الحج الع   تسثل الفتخة الستباشئة لمدمدة الدمشية,     السجروسة,

ولغخض اختبار الدكػف بيغ متغيخات الجراسة, تع استخجاـ الاختبارات الخاصة بالبانل داتا لمتحقق 
 مغ سكػف الدلاسل الدمشية لستغيخات الجراسة, وىي عمى الشحػ التالي:

( مغ LLC), ويعتسج اختبار 2003: تع تصػيخ ىحا الاختبار عاـ Levin ,Lin ,Chu(LLC)اختبار 
 (Barbieri, 2006: 5, وذلظ باعتساده عمى فخضيتيغ)DFخلاؿ اختبار 

 :فخضيتيغ

:H0وحجة جحر عمى تحتػؼ  بانل بيانات.  

:H1وحجة جحر عمى تحتػؼ  لا بانل بيانات.  

, ويشصمق مغ نفذ 2003: تع تصػيخ ىحا الاختبار عاـ Shin, Pesaran,Im(IPS)اختبار 
تسج عمى فخضية العجـ كسا ىي, ولكغ تع تجدئة الفخضية البجيمة إلى حالتيغ (, حيث اعLLCفخضيات اختبار)

 (.Hasan&et.al,2014تدسح باختلاؼ جحر الانحجار الحاتي)

في السخحمة الأولى  LLC, وىػ يذبو مع اختبار 2000( عاـ Breitung: ضيخ اختبار )Breitungاختبار
مغ الاختبار, إلا أنو لا يحتػؼ عمى حج ثابت, وبالتالي يدتخجـ ىحا الاختبار التغيخ في الدمغ الحالي مع 

 (. Hlouskova& Wagner,2005التغيخ في الدمغ لمفتخة الدابقة مغ اجل الحرػؿ عمى البػاقي )

 نات البانل داتا لجوؿ مجمذ التعاوف الخميجي. ( في تحجيج استقخارية بياLLCواعتسجت الجراسة عمى اختبار )

 اختبار التكامل السذتخك: .3

يسكغ  -وفقاً لاختبارات الدكػف الدابقة  –عشجما تكػف الدلاسل الدمشية متكاممة مغ نفذ الجرجة 
استخجاـ أساليب التكامل السذتخؾ لجراسة العلاقة الانحجارية لمستغيخات السخاد دراستيا في السجػ الصػيل, 
وىشاؾ العجيج مغ الاختبارات التي تدتخجـ لمتحقق مغ وجػد التكامل السذتخؾ بيغ متغيخات الدلاسل الدمشية, 

( الأفزل في حالة احتػاء الشسػذج عمى أكثخ مغ متغيخيغ, وذلظ Johansonويعتبخ اختبار جػىاندػف )
السذتخؾ بػاسصة اختبار جػىاندػف لإمكانية وجػد أكثخ مغ متجو لمتكامل السذتخؾ, ويتع التحقق مغ التكامل 

( لمستغيخات السخاد إجخاء اختبار التكامل السذتخؾ ليا,     مغ خلاؿ حداب قيسة اختبار القيسة العطسى )



67 
 

فإذا كانت قيسة الاختبار السحدػبة أكبخ مغ القيسة الججولية نخفس الفخض العجـ القائل بعجـ وجػد تكامل 
د تقجيخه, ونقبل الفخض البجيل القائل بػجػد علاقة التكامل السذتخؾ بيغ مذتخؾ بيغ متغيخات الشسػذج السخا

 (.Brooks, 2008, p351متغيخات الشسػذج السخاد تقجيخه )

التكامل السذتخؾ مغ خلاؿ  إجخاءبيانات البانل داتا يتع  إماوىحا في بيانات الدلاسل الدمشية, 
 الاختبارات التالية:

 : Pedroni اختبارأ.

ثبات  لكذفػا جدئية اختبارات 7 إلى قدسو حيث 2004 سشة وشػره 1999 سشة الاختبار ىحا اقتخح
 فخضيتو وتراغ الصػيل السجػ عمى لمعلاقة مدبقا تقجيخا تصبيقيا يدتجعي حيث الستدامغ, التكامل فخضية

 عمى

 :التالي الشحػ

: H0مذتخؾل تكام وجػد عجـ.  

: H1مذتخؾ تكامل وجػد.  

 احتساؿ تجاوز فإذا الجدئية, الاختبارات أغمبية نتائج خلاؿ مغ تقبل أو العجـ فخضية تخفس
P(value) والعكذ مذتخؾ, تكامل وجػد وبالتالي الرفخية الفخضية تخفس %5 اختبار لكل 

 .(Morshed,2010:14بالعكذ)

 : Kao ب. اختبار

تأخح في الحدباف  لا إياىا معتبخاADF اختبار عجـ التكامل الستدامغ انصلاقاً مغ اختبار Kaoقجـ  
 الصبيعي لمتػزيع تخزع حرائيتوإ أيزا عجـ التجانذ الفخدؼ في ضل الفخضية البجيمة واستشتج ىػ

 (. :2018103السخكد)الحجايا,  السخترخ

 :Causality Test اختبار الدببية .4

ويجلل  مدتقخة, السدتعسمة الستغيخات تكػف  أف متغيخيغ بيغ الدببية العلاقة جاه اختبارات يتصمب
 عمى واحج اتجاه في سببية علاقة وجػد يعشي متغيخيغ بيغ مذتخؾ تكامل ( عمى وجػدGrangerاختبار )

 (14: 2013)شيخي, سلامي,  بيشيسا سببية علاقة وجػد عجـ يعشي مذتخؾ تكامل وجػدفأنعجـ  وعميو الأقل
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 Pooled Regression Modelنسهذج الانحجار السجسع .5

عمى إىساؿ البعج  Pooled Regression Model (PRM)مجسع أؿيعسل نسػذج الانحجار 
الدمشي, وتكػف فيو معاملات الانحجار السقجر ثابتة لجسيع الفتخات الدمشية, ويسكغ إيزاح نسػذج الانحجار 

 :(Alexiou, 2001: p.6) , عمى الشحػ التالي(PRM)السجسع 

         ̇            

 حيث إف: 

: قيع الستغيخ السدقل لمجوؿ محل الجراسة   ̇ : قيسة الحج الثابت,  :تسثل الدمغ,  : تسثل الجولة,  
 الخصأ العذػائي. :   ,tفي الفتخة الدمشية 

ويفتخض ىحا الشسػذج تجانذ تبايغ حجود الخصأ العذػائي بيغ الجوؿ محل الجراسة, مع تغايخ مقجاره 
الجوؿ, ويفتخض أيزاً ثبات معاملات الحج الثابت, ومعاملات السيل لكل دولة عبخ الدمغ, صفخ بيغ 

في تقجيخ الشسػذج Ordinary Least Square (OLS) وتدتخجـ شخيقة السخبعات الرغخػ العادية
 ( 271: 2012)الجساؿ, 

 Fixed Effects Modelنسهذج التأثيخات الثابتة  .6

بعيغ الاعتبار السيل والسقصع مغ وحجة إلى أخخػ لسذاىجات السقصع  يأخح نسػذج التأثيخات الثابتة
العخضي ضسغ العيشة السجروسة, ويسكغ صياغة معادلة نسػذج التأثيخات الثابتة عمى الشحػ 

 :(Dinardo, Johnston, 1997:p.397)التالي

                            …. (4)  

(, وذلظ لتجشب الازدواج الخصي التاـ αالسعادلة الدابقة لا تذسل عمى الحج الثابت العاـ )نلاحع أف 
بيغ ىحا الحج وبيغ الستغيخات الرػرية السكػنة لمعيشة محل الجراسة, وبإضافة الستغيخات الرػرية لمسعادلة 

  (Hsiao, 2003:p.96) :الدابقة تربح عمى الشحػ التالي

    ∑                

 

   

       

 Least ويصمق عمى ىحه السعادلة نسػذج السخبعات الرغخػ السذتسل عمى متغيخات صػرية
Squares With Dummy Variable Model (LSDV) حيث يتع تقجيخه باستخجاـ شخيقة السخبعات ,

ت الانحجار السقجرة , ويكػف العجد الكمي لسعاملاOrdinary Least Squares (OLSالرغخػ العادية )
عبارة عغ عجد معاملات انحجار الستغيخات الرػرية السداوية لعجد الجوؿ السكػنة لمعيشة محل الجراسة, 
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ومعامل السيل لمستغيخات السدتقمة السدتخجمة في الشسػذج. ويعػد إدخاؿ الآثار الثابتة لمجوؿ في الشسػذج إلى 
عمى الستغيخ التابع, ولا تتغيخ عبخ الدمغ كحجع الجولة,  وجػد بعس الستغيخات غيخ السلاحطة التي تؤثخ

يعكذ الفخوؽ والاختلافات بيغ الجوؿ السكػنة لعيشة الجراسة (LSDV)أوضاع الرحة, ومغ ثع فإف نسػذج 
 (.:201316)الذػربجي, 

 Random Effects Model نسهذج الآثار العذهائية .7

معاممة الحج الثابت في الشسػذج تعامل كستغيخ يعتسج نسػذج التأثيخات العذػائية عمى فكخة أف 
 بسعشى أف:  μ عذػائي بسعجؿ مقجاره

        

 حيث إف:

 i: حج الخصأ في مجسػعة البيانات السقصعية لمجولة  

 : الستغيخ العذػائي  

 ومغ خلاؿ التعػيس عغ الحج الثابت في الشسػذج التجسيعي العاـ, نحرل عمى الذكل التالي
 (:21: 2010لمسعادلة)العبجلي,

                         

لحلظ     ,  نلاحع مغ السعادلة الدابقة أف الشسػذج يحتػؼ عمى مخكبتيغ لمخصأ العذػائي ىسا 
(, ويتع استخجاـ شخيقة Error Components Modelيصمق عمى ىحا الشسػذج نسػذج مكػنات الخصأ) 

لأف  ,(Generalized Least Squares لتقجيخ نسػذج التأثيخات العذػائية) ,الرغخػ السجسعةالسخبعات 
 ( تعصي مقجرات غيخ كفؤة وليا أخصاء قياسية غيخ صحيحةOLSشخيقة السخبعات الرغخػ العادية )

(Baltagi, 2001: p.16) 

 Lagrange Multiplier (LM)اختبار مزاعف لاجخانج  .8

 :(Greene, 2002:p.299) لاجخانج الذكل التالييأخح نسػذج مزاعف 
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 القيسة كانت , فإذا(P-value)للاختبار الاحتسالية القيسة خلاؿ مغ الاختبار نتيجة عمى الحكع ويتع
القيسة  كانت إذا بيشسا لمبيانات, ملائسة الأكثخ ىػ السجسع نسػذج الانحجار يكػف  0.05 مغ أكبخ الاحتسالية
  .الجراسة لبيانات ملائسة الأكثخ ىػ الثابتة التأثيخات نسػذج فيكػف  ,0.05تداوؼ أو  أقل الاحتسالية

 :السقيج وفق الريغة التالية Fويسكغ ايزأ مغ خلاؿ اختبار 

   
                   

       
        ⁄

                  

تسثل مجسػع مخبعات البػاقي الشاتجة عغ تقجسخ           تسثل عجد السعمسات السقجرة,  Kحيث 
ىي عبارة عغ مجسػع مخبعات البػاقي الشاتجة عغ تقجيخ         نسػذج الانحجار التجسيعي, أما 

يجة الاختبار مغ خلاؿ القيسة الاحتسالية للاختبار فإذا كانت أكبخ مغ التأثيخات الثابتة, ويتع الحجع عمى نت
 تداوؼ آو  أقل القيسة الاحتسالية كانت إذا بيشسا ( يكػف الشسػذج التجسيعي ىػ الأكثخ ملائسة لمبيانات,0.05)

( Fعمى اختبار )الجراسة, وستعتسج الجراسة  لبيانات ملائسة الأكثخ ىػ الثابتة التأثيخات نسػذج فيكػف  ,0.05
 السقيج.

 :Hausmanاختبار .9

اختبار مغ أجل الاختيار بيغ نسػذج التأثيخات الثابتة  باقتخاحHausman (1978قاـ ) 
(FEM( وبيغ نسػذج التأثيخات العذػائية ,)REM ويسكغ صياغة معادلة الاختبار عمى الشحػ التالي ,)

(Mengque Liu, 2010: p.8): 

  ( ̂      )[   ( ̂  )  (    ̂  )]
  

( ̂    ̂  )       

 حيث إف:

 .التأثيخات العذػائية نسػذج لسعمسات : متجو التبايغ(  ̂ )   

 .الثابتة التأثيخات نسػذج لسعمسات : التبايغ   ̂     

 الاحتسالية القيسة كانت إذا التأثيخات العذػائية نسػذج مغ ملائسة أكثخ الثابتة التأثيخات نسػذج ويكػف 
 ىػ سيكػف  العذػائية التأثيخات نسػذج فإف 0.05 مغ أكبخ كانت إذا بيشسا ,0.05تداوؼ  أو أقل مغ للاختبار

  (Chmelarova, 2007: p.6)الأكثخ ملائسة لمتقجيخ
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 : نتائج تقجيخ الشسهذج القياسي:4-4

 لستغيخات الجراسة:  الإحرائي.الهصف 1

الأساليب الإحرائية الػصفية مغ أجل وصف متغيخات الشسػذج استخجمت الجراسة العجيج مغ 
القياسي, مغ خلاؿ استخجاـ مقاييذ التذتت والشدعة السخكدية, حيث تع استخجاـ الػسيط والػسط الحدابي 

( يػضح أىع 12) والانحخاؼ السعيارؼ, والتػزيع الصبيعي لكل متغيخ مغ متغيخات الشسػذج القياسي, والججوؿ
حرائية لكل مغ )الشاتج السحمي الإجسالي, السعخوض الشقجؼ السػسع كشدبة مغ الشاتج السحمي, السقاييذ الإ

السالي( لجوؿ  الاستثسار السحمي, صافي الشاتج إجسالي كشدبة مغ الخاص لمقصاع السقجـ السحمي الائتساف
 2017-1990مجمي التعاوف الخميجي خلاؿ الفتخة 

 :(12) ججول
 الهصفية لستغيخات الشسهذج القياسيالسقاييذ الإحرائية 

         
   ⁄       

 6.460137  43.76673  58.38304  124.3804 Mean 

 2.050000  40.06500  57.56000  60.16000 Median 

 81.24000  103.7700  192.2300  753.8300 Maximum 

-11.69000  9.550000  26.08000  4.230000 Minimum 

 11.69318  18.29098  21.37409  163.4673 Std.Dev 

 1022.063  21.86874  489.5130  274.1700 Jarque-Bera 

 0.000000  0.000018  0.000000  0.000000 Probabilty 

( أف الستػسط الحدابي لإجسالي الشاتج السحمي في دوؿ مجمذ التعاوف 12نلاحع مغ خلاؿ ججوؿ )
( مميار دولار لمشاتج السحمي 753.8300قيسة ) اعمي( مميار دولار, كسا بمغت 124.3804الخميجي بمغت)

, أما أقل قيسة لمشاتج السحمي 2017-1990الإجسالي في دوؿ مجمذ التعاوف الخميجي خلاؿ الفتخة 
( مميار دولار. وبمغت قيسة اختبار 4.230000ؿ مجمذ التعاوف الخميجي بمغت )الإجسالي في دو 
Jarque-Bera(274.1700 بقيسة احتسالية )البيانات لا تتبع تػزيع شبيعي.  أف, وىحا يعشي 0.0000 

بالشدبة لعخض الشقج السػسع مقدػما عمى الشاتج السحمي الإجسالي لجوؿ مجمذ التعاوف الخميجي  إما
( خلاؿ 58.38304الستػسط الحدابي لعخض الشقج السػسع مقدػماً عمى الشاتج السحمي الإجسالي ) فقج بمغ
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( مميار دولار لعخض الشقج السػسع مقدػما عمى 192.2300قيسة ) أعمى, كسا بمغت 2017-1990الفتخة 
 الشقج لعخض , أما أقل2017-1990الشاتج السحمي الإجسالي في دوؿ مجمذ التعاوف الخميجي خلاؿ الفتخة 

( مميار 26.08000الإجسالي في دوؿ مجمذ التعاوف الخميجي بمغت ) السحمي الشاتج عمى مقدػما السػسع
البيانات  أف, وىحا يعشي 0.0000( بقيسة احتسالية 489.5130)Jarque-Beraدولار. وبمغت قيسة اختبار 

 لا تتبع تػزيع شبيعي.

لجوؿ مجمذ  السحمي الشاتج إجسالي كشدبة مغ الخاص لمقصاع السقجـ السحمي بالشدبة الائتساف إما
 الشاتج إجسالي كشدبة مغ الخاص لمقصاع السقجـ السحمي التعاوف الخميجي فقج بمغ الستػسط الحدابي الائتساف

 %( للائتساف103.7700قيسة ) أعمى, كسا بمغت 2017-1990%( خلاؿ الفتخة 43.76673السحمي )
السحمي في دوؿ مجمذ التعاوف الخميجي خلاؿ الفتخة  الشاتج إجسالي كشدبة مغ لخاصا لمقصاع السقجـ السحمي
في  السحمي الشاتج إجسالي كشدبة مغ الخاص لمقصاع السقجـ السحمي , أما أقل قيسة للائتساف1990-2017

Jarque-Bera(21.86874 )%(. وبمغت قيسة اختبار 9.550000دوؿ مجمذ التعاوف الخميجي بمغت )
 البيانات لا تتبع تػزيع شبيعي.  أف, وىحا يعشي 0.0000بقيسة احتسالية 

بالشدبة لرافي الاستثسار السالي لجوؿ مجمذ التعاوف الخميجي فقج بمغ الستػسط الحدابي  إما
قيسة  أعمى, كسا بمغت 2017-1990( مميار دولار خلاؿ الفتخة 6.460137السالي ) الاستثسار لرافي

-1990السالي في دوؿ مجمذ التعاوف الخميجي خلاؿ الفتخة  الاستثسار لرافي ( مميار دولار81.24000)
( 11.69000-في دوؿ مجمذ التعاوف الخميجي بمغت ) السالي الاستثسار , أما أقل قيسة لرافي2017

 أفشي , وىحا يع0.0000( بقيسة احتسالية 1022.063)Jarque-Beraمميار دولار. وبمغت قيسة اختبار 
 البيانات لا تتبع تػزيع شبيعي. 

 :Levin ,Lin, Chu(LLC) , Breitungنتائج اختبار جحر الهحجة .2
 LLC،Breitung( نتائج اختبار جحر الػحجة باستخجاـ اختبارؼ 13يػضح ججوؿ)

 :(13ججول )
 لدكهن الستغيخات LLC،Breitungنتائج اختبار

Breitung LLC 
Variable 

1
st
 Difference Level 1

st
 Difference Level 

-60911.3*  -.025791  -3003.17*  9075711     

-6011132*  90.1665 -9017201*  -.0221.1    
   ⁄  

-705.339 *  -90.5111  -305.207 *  -.019365     

-500671.*  -60..506*  -7013661*  .062106     

 %.5* معشػؼ عشج 
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( ما عجا متغيخ صافي Levelمتغيخات الجراسة غيخ ساكشة في السدتػػ )( أف جسيع 13يتزح مغ الججوؿ)
 . Breitung( حدب اختبار Levelالسدتػػ ) في بالدكػف  تسيد فقج الاستثسار السالي

الستغيخات بعج أخح الفخؽ الأوؿ ليا, وبشاءً عميو فإف الدلاسل الدمشية لستغيخات  وقج تحقق شخط الدكػف في
 (       الجرجة الأولى )الشسػذج متكاممة مغ 

 نتائج اختبار التكامل السذتخك: .3

لمتكامل السذتخؾ بيغ بيانات البانل داتا لمشسػذج  Pedroni( نتائج اختبار 14يػضح ججوؿ )
 :القياسي

 :(14) ججول
 لمتكامل السذتخك لشسهذج الجراسة Pedroniاختبار

 الاختبارات السخجحة الاختبارات
 الاحتسال الإحرائية الاحتسال الإحرائية الاختبارات الجدئية

 داخل الجولة

V Stat -1.193732 0.8837 -1.758937 0.9607 
Rho 0.563937 0.7136 0.818601 0.7935 
PP 0.111633 0.5444 0.253313 0.6000 

ADF -1.488371 0.0683 0.831435 0.7971 

 بين الجول
Rho 1.623192 0.9477   
PP 0.764931 0.7778   

ADF 0.712140 0.7618   
%, وبشاء 5, احتساليع أكبخ مغ 11( أف الاختبارات الجدئية والبالغ عجدىا 14نلاحع مغ ججوؿ )

عميو نقبل الفخض العجمي ونخفس الفخض البجيل, بسعشى عجـ وجػد تكامل مذتخؾ بيغ متغيخات الجراسة, 
الستغيخات السدتقمة )السعخوض الشقجؼ السػسع كشدبة مغ مسا يجؿ عمى عجـ وجػد علاقة شػيمة الأجل لأثخ 

 الاستثسار السحمي, صافي الشاتج إجسالي كشدبة مغ الخاص لمقصاع السقجـ السحمي الشاتج السحمي, الائتساف
 2017-1990السالي( عمى الشسػ الاقترادؼ في دوؿ مجمذ التعاوف الخميجي لمفتخة 

 نتائج اختبار الدببية: .4

( اتجاه العلاقة بيغ كل مغ )السعخوض الشقجؼ السػسع كشدبة مغ الشاتج 15) يػضح الججوؿ
السالي(  الاستثسار السحمي, صافي الشاتج إجسالي كشدبة مغ الخاص لمقصاع السقجـ السحمي السحمي, الائتساف

  2017-1990والشسػ الاقترادؼ لجوؿ مجمذ التعاوف الخميجي خلاؿ الفتخة 
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 :(15) ججول
 الدببية بين الستغيخات السدتقمة والستغيخ التابعنتائج اختبار 
 F- Stat Prob الفخضية الرفخية

  
 0.6241 0.47290    يدبب في  ⁄   
  يدبب في     

   ⁄ 4.43947 0.0134 
 0.9315 0.07095    يدبب في    

 0.2087 1.58309   يدبب في     
 0.2656 1.33748    يدبب في     
 0.5463 0.60705    يدبب في     

, وعميو 0.05( أف احتساؿ الفخضية الرفخية في الحالات الثلاثة أكبخ مغ 15نلاحع مغ ججوؿ )
نقبل الفخضية الرفخية ونخفس الفخضية البجيمة, أؼ أف الشسػ الاقترادؼ لا يدبب في )السعخوض الشقجؼ 

السحمي,  كشدبة مغ إجسالي الشاتج الخاص لمقصاع السقجـ السحمي السحمي, الائتسافالسػسع كشدبة مغ الشاتج 
 .2017-1990السالي( في دوؿ مجمذ التعاوف الخميجي خلاؿ الفتخة  الاستثسار صافي

كسا نلاحع أف جسيع الستغيخات السدتقمة )السعخوض الشقجؼ السػسع كشدبة مغ الشاتج السحمي, 
السالي( لا تدبب  الاستثسار السحمي, صافي الشاتج إجسالي كشدبة مغ الخاص لمقصاع السقجـ السحمي الائتساف

, وذلظ لأف القيسة 2017-1990في الشسػ الاقترادؼ في دوؿ مجمذ التعاوف الخميجي خلاؿ الفتخة 
 , وىحا يعشي قبػؿ الفخضية الرفخية.0.05الاحتسالية في الحالات الثلاثة أكبخ مغ 

 الشسهذج التجسيعي:نتائج اختبار  .5

-1990( نتائج اختبار الشسػذج التجسيعي لبيانات الجراسة خلاؿ الفتخة الدمشية 16) يػضح الججوؿ
2017. 

 :(16ججول )
 (Pooled Regression model)الاختبار التجسيعي  نتائج نسهذج

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C 58.14646 39.11275 1.486637 0.1390 

M2__GDP 0.137490 0.675183 0.203633 0.8389 

LC 1.021838 0.816370 1.251685 0.2125 

NFI 2.087325 1.117145 1.868446 0.0635 

F-statistic 25816756 , Prob(F-statistic) 0.040846 

R-squared .5.49..1 

Adjusted R-squared .5.316.5  
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( أف جسيع الستغيخات السدتقمة )السعخوض الشقجؼ السػسع كشدبة مغ 16) نلاحع مغ خلاؿ الججوؿ
 الاستثسار السحمي, صافي الشاتج إجسالي كشدبة مغ الخاص لمقصاع السقجـ السحمي الشاتج السحمي, الائتساف

%, وىي ضعيفة ججاً 0.04%, كسا كاف معامل التحجيج 5السالي( كانت غيخ معشػية عشج مدتػػ دلالة 
 عمى ضعف نسػذج الانحجار التجسيعي.وتجؿ 

 0.040846عشج مدتػػ معشػية  2.826756, بمغت (F)( أف قيسة 16) كسا يتزح مغ ججوؿ
 %, وىحا يجؿ معشػية الشسػذج ككل.5وىي أقل مغ 

 نتائج اختبار التأثيخات الثابتة: .6
ؿ الفتخة الدمشية ( نتائج اختبار نسػذج التأثيخات الثابتة لبيانات الجراسة خلا17) يػضح الججوؿ

1990-2017. 
 :(17ججول )

 (Fixed Effect Modelالتأثيخات الثابتة ) نتائج نسهذج

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C -98.10256 29.58600 -3.315843 0.0011 

M2__GDP 1.573561 0.522219 3.013222 0.0030 

LC 2.697593 0.513257 5.255832 0.0000 

NFI 1.942512 0.735492 2.641106 0.0091 

F-statistic 42589982 , Prob(F-statistic) 0.000000 

R-squared .5683392 

Adjusted R-squared 0.667462 
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 نتائج اختبار التأثيخات العذهائية: .7

خلاؿ الفتخة الدمشية ( نتائج اختبار نسػذج التأثيخات العذػائية لبيانات الجراسة 18) يػضح الججوؿ
1990-2017. 

 :(18ججول )
 (Random Effect Modelالتأثيخات العذهائية )ٌ  نتائج نسهذج

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C -93.16260 60.30750 -1.544793 0.1243 

M2__GDP 1.512459 0.518098 2.919251 0.0040 

LC 2.668069 0.512430 5.206694 0.0000 

NFI 1.930060 0.733282 2.632085 0.0093 

F-statistic 27515271 , Prob(F-statistic) 0.000000 

R-squared .5331862 

Adjusted R-squared 0.319640 

 
 السقيج:  Fنتائج اختبار  .8

. 2017-1990السقيج لبيانات الجراسة خلاؿ الفتخة الدمشية  F( نتائج اختبار 19) يػضح الججوؿ
 مغ أجل السفاضمة بيغ الشسػذج التجسيعي ونسػذج التأثيخات الثابتة. 

 
 :(19) ججول
 السقيج Fنتائج اختبار 

 (P-Valueالقيسة الاحتسالية ) قيسة الاختبار الاختبار
 0.0000 63.7 السقيجFاختبار

(, مسا 0.05( وىحه القيسة أقل مغ )63.7مدتػػ الجلالة للاختبار بمغت ) أف( 19) يػضح الججوؿ
يعشي رفس الفخضية العجمية وقبػؿ الفخض البجيل مسا يعشي أف نسػذج التأثيخات الثابتة أكثخ ملائسة ولو 

خات أفزمية عمى الشسػذج التجسيعي. وبشاء عميو يعتسج نسػذج التأثيخات الثابتة لجراسة العلاقة بيغ متغي
 الجراسة.
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 Housman Testنتائج اختبار  .9

في  نتائجو وتطيخ والعذػائية الثابتة الآثارب نسػذج بيغ السلائع الشسػذج لاختيار الاختبار ىحا يدتخجـ
( لمسفاضمة بيغ نسػذج التأثيخات الثابتة ونسػذج Housman Test( نتائج اختبار ىاوسساف )20ججوؿ )

 التأثيخات العذػائية.

 :(20) ججول
 (Housman Testنتائج اختبار ىاوسسان )

 Correlated Random Effects - Hausman Test 

Test cross-section random effects  

Prob0 Chi-Sq. d.f0 Chi-Sq. Statistic Test Summary 

.09215 6 0019.917 Cross-section random 

, ومدتػػ معشػية 4.910192بمغت  Housman( أف قيسة اختبار 20) يتزح مغ خلاؿ ججوؿ
كثخ ملائسة مغ نسػذج % وىحا يعشي أف نسػذج التأثيخات الثابتة ىػ الشسػذج الأ5, وىي أكبخ مغ 0.1785

التأثيخات العذػائية. لحلظ اعتسجت الجراسة في التحميل عمى نتائج نسػذج التأثيخات الثابتة, والججوؿ التالي 
 تة الخاصة بكل دولة.يػضح نتائج الآثار الثاب

 :(21) ججول
 نتائج الآثار الثابتة الخاصة بكل دولة

 الأثخ الجولة الخقم
 76.89871 العخبية الستحجة الأمارات 01
 271.0699 الدعهدية 02
 24.69760- عسان 03
 63.85916- قصخ 04
 131.1369- الكهيت  05
 128.2749- البحخين 06

تبايغ الآثار الثابتة الخاصة بكل دولة, حيث نججىا تشحرخ ما بيغ ( إلى أف 21) يتزح مغ الججوؿ
 (131.1369-(, ودولة الكػيت بقيسة)271.0699) دولة الدعػدية بقيسة

 التحميل الاقترادي لشسهذج التأثيخات الثابتة: 

بشاء  مغ خلاؿ ما تقجـ تبيغ أف نسػذج التأثيخات الثابتة ىػ الأكثخ ملائسة مغ الشساذج الأخخػ, وذلظ
( السقيج لمسفاضمة بيغ نسػذج التجسيعي ونسػذج التأثيخات الثابتة, واختبار Fعمى نتائج اختبارات كل مغ )
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( لمسفاضمة بيغ نسػذج التأثيخات الثابتة ونسػذج التأثيخات العذػائية. Housman Testاختبار ىاوسساف )
 خ ملائسة عمى الشحػ التالي: لحلظ ستحمل الجراسة نسػذج التأثيخات الثابتة لاعتباره الأكث

التغيخ في الستغيخات السدتقمة  أف(, وىحا يعشي 0.68) R-squaredبمغت قيسة معامل التحجيج
 كشدبة مغ الخاص لمقصاع السقجـ السحمي السعخوض الشقجؼ السػسع كشدبة مغ الشاتج السحمي, الائتساف)

% مغ التغيخ الحاصل في الستغيخ 68ندبتو ( يفدخ ما السالي الاستثسار السحمي, صافي الشاتج إجسالي
% 34, وما ندبتو 2017-1990التابع )الشسػ الاقترادؼ( في دوؿ مجمذ التعاوف الخميجي خلاؿ الفتخة 

 تعػد لستغيخات لع تجرج في الشسػذج.

السعخوض الشقجؼ السػسع ( أف ىشاؾ اختلاؼ في تأثيخ الستغيخات السدتقمة )21يتزح مغ ججوؿ )
 السحمي, صافي الشاتج إجسالي كشدبة مغ الخاص لمقصاع السقجـ السحمي لشاتج السحمي, الائتسافكشدبة مغ ا

( عمى الشسػ الاقترادؼ مغ دولة لأخخػ في دوؿ مجمي التعاوف الخميجي, وىحا يعػد السالي الاستثسار
 لمخرائز الجػىخية لكل دولة مثل الدياحة, السػارد الصبيعية, التكشػلػجيا... إلخ.

(, ومدتػػ معشػية 1.57) السعخوض الشقجؼ السػسع كشدبة مغ الشاتج السحميبمغ معامل انحجار 
 السعخوض الشقجؼ السػسع كشدبة مغ الشاتج السحمي%, وىحا يعشي أف زيادة 5( وىي أقل مغ 0.0030)

ق مع %. وىحا يتف1.57بػحجة واحجة سيؤدؼ لديادة الشسػ الاقترادؼ في دوؿ مجمذ التعاوف الخميجي 
 (.2014بغ علاؿ )الشطخية الاقترادؼ, كسا يتفق مع دراسة 

(, 2.70) السحمي الشاتج إجسالي كشدبة مغ الخاص لمقصاع السقجـ السحمي الائتسافبمغ معامل 
 الخاص لمقصاع السقجـ السحمي الائتساف%, وىحا يعشي أف زيادة 5( وىي أقل مغ 0.0000ومدتػػ معشػية )

بػحجة واحجة سيؤدؼ لديادة الشسػ الاقترادؼ في دوؿ مجمذ التعاوف  السحمي الشاتج إجسالي كشدبة مغ
 .(2013)جار الله ومع دراسة  ,ة%. وىحا يتفق مع الشطخية الاقترادي2.70الخميجي 

%, وىحا 5( وىي أقل مغ 0.0091(, ومدتػػ معشػية )1.94) السالي الاستثسار صافيبمغ معامل 
بػحجة واحجة سيؤدؼ لديادة الشسػ الاقترادؼ في دوؿ مجمذ التعاوف  السالي تثسارالاس صافييعشي أف زيادة 

 (2004)القجيخ, ومع دراسة ة%. وىحا يتفق مع الشطخية الاقترادي1.90الخميجي 

( الحؼ يذيخ إلى القاشع السذتخؾ مع دوؿ مجمذ التعاوف  -C= 98.10بمغ معامل الثابت )
السعخوض الشقجؼ لمشسػ الاقترادؼ عشجما تكػف الستغيخات السدتقمة ) الخميجي, حيث يسثل القيسة السقجرة

السحمي,  الشاتج إجسالي كشدبة مغ الخاص لمقصاع السقجـ السحمي السػسع كشدبة مغ الشاتج السحمي, الائتساف
 ( معجومة.السالي الاستثسار صافي

% وىحا 5ل مغ , وىي أق0.0000(, بسدتػػ معشػية 42.89982) Fisherبمغت قيسة اختبار 
 يجؿ عمى جػدة الشسػذج القياسي ككل.
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 : نتائج اختبار الفخضيات: 5-4

 الفخضية الأولى: 

(, ومدتػػ معشػية 1.57) السعخوض الشقجؼ السػسع كشدبة مغ الشاتج السحميبمغ معامل انحجار 
 الشاتج السحميالسعخوض الشقجؼ السػسع كشدبة مغ %, وىحا يعشي أف زيادة 5( وىي أقل مغ 0.0030)

 ما عمى وبشاءً  %.,1.57بػحجة واحجة سيؤدؼ لديادة الشسػ الاقترادؼ في دوؿ مجمذ التعاوف الخميجي 
عمى: )يػجج علاقة شخدية ذات دلالة إحرائية بيغ السعخوض  تشز التي الفخضية صحة يتزح سبق,

مذ التعاوف الخميجي خلاؿ الفتخة الشقجؼ السػسع كشدبة مغ الشاتج السحمي وبيغ الشسػ الاقترادؼ في دوؿ مج
1990-2017.) 

 الفخضية الثانية:

(, 2.70) السحمي الشاتج إجسالي كشدبة مغ الخاص لمقصاع السقجـ السحمي الائتسافبمغ معامل 
 الخاص لمقصاع السقجـ السحمي الائتساف%, وىحا يعشي أف زيادة 5( وىي أقل مغ 0.0000ومدتػػ معشػية )

بػحجة واحجة سيؤدؼ لديادة الشسػ الاقترادؼ في دوؿ مجمذ التعاوف  السحمي الشاتج إجسالي كشدبة مغ
 %.2.70الخميجي 

عمى: )يػجج علاقة شخدية ذات دلالة  تشز التي الفخضية صحة يتزح سبق, ما عمى وبشاءً 
 السحمي وبيغ الشسػ الشاتج إجسالي كشدبة مغ الخاص لمقصاع السقجـ السحمي إحرائية بيغ الائتساف

 (.2017-1990الاقترادؼ في دوؿ مجمذ التعاوف الخميجي خلاؿ الفتخة 

 الفخضية الثالثة: 

%, وىحا 5( وىي أقل مغ 0.0091(, ومدتػػ معشػية )1.94) السالي الاستثسار صافيبمغ معامل 
عاوف بػحجة واحجة سيؤدؼ لديادة الشسػ الاقترادؼ في دوؿ مجمذ الت السالي الاستثسار صافييعشي أف زيادة 

عمى: )يػجج علاقة شخدية ذات  تشز التي الفخضية صحة يتزح سبق, ما عمى وبشاءً %.1.90الخميجي 
وبيغ الشسػ الاقترادؼ في دوؿ مجمذ التعاوف الخميجي خلاؿ  السالي الاستثسار دلالة إحرائية بيغ صافي

 (.2017-1990الفتخة 
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 : والتهصيات الشتائج 6-4

 : الشتائج التصبيقية1-6-4

ىجفت الجراسة لقياس أثخ التصػر السالي عمى الشسػ الاقترادؼ في دوؿ مجمذ التعاوف الخميجي 
 . وتػصمت الجراسة إلى جسمة مغ الشتائج أىسيا ما يمي: 2017-1990خلاؿ الفتخة 

( ما عجا متغيخ صافي Levelأشارت الشتائج إلى أف جسيع متغيخات الجراسة غيخ ساكشة في السدتػػ ) .1
. وقج تحقق شخط Breitung( حدب اختبار Levelالسدتػػ ) في بالدكػف  تسيد فقج الاستثسار السالي

الستغيخات بعج أخح الفخؽ الأوؿ ليا, وبشاءً عميو فإف الدلاسل الدمشية لستغيخات الشسػذج  الدكػف في
 (       متكاممة مغ الجرجة الأولى )

%, وبشاء عميو نقبل 5, احتساليع أكبخ مغ 11لغ عجدىا وضحت الشتائج أف الاختبارات الجدئية والبا .2
الفخض العجمي ونخفس الفخض البجيل, بسعشى عجـ وجػد تكامل مذتخؾ بيغ متغيخات الجراسة, مسا يجؿ 
عمى عجـ وجػد علاقة شػيمة الأجل لأثخ الستغيخات السدتقمة )السعخوض الشقجؼ السػسع كشدبة مغ 

 السحمي, صافي الشاتج إجسالي كشدبة مغ الخاص لمقصاع السقجـ السحمي الشاتج السحمي, الائتساف
 2017-1990السالي( عمى الشسػ الاقترادؼ في دوؿ مجمذ التعاوف الخميجي لمفتخة  الاستثسار

أضيخت نتائج العلاقة الدببية أف الشسػ الاقترادؼ لا يدبب في )السعخوض الشقجؼ السػسع كشدبة مغ  .3
 السحمي, صافي الشاتج إجسالي كشدبة مغ الخاص لمقصاع السقجـ سحميال الشاتج السحمي, الائتساف

 . والعكذ صحيح.2017-1990السالي( في دوؿ مجمذ التعاوف الخميجي خلاؿ الفتخة  الاستثسار
التغيخ في الستغيخات السدتقمة  إف(, وىحا يعشي 0.68) R-squaredبمغت قيسة معامل التحجيج .4

 كشدبة مغ الخاص لمقصاع السقجـ السحمي مغ الشاتج السحمي, الائتسافالسعخوض الشقجؼ السػسع كشدبة )
% مغ التغيخ الحاصل في الستغيخ 68( يفدخ ما ندبتو السالي الاستثسار السحمي, صافي الشاتج إجسالي

, وما ندبتو 2017-1990التابع )الشسػ الاقترادؼ( في دوؿ مجمذ التعاوف الخميجي خلاؿ الفتخة 
 ت لع تجرج في الشسػذج.% تعػد لستغيخا34

السعخوض الشقجؼ السػسع كشدبة أشارت الشتائج لػجػد أف ىشاؾ اختلاؼ في تأثيخ الستغيخات السدتقمة ) .5
 السحمي, صافي الشاتج إجسالي كشدبة مغ الخاص لمقصاع السقجـ السحمي مغ الشاتج السحمي, الائتساف

التعاوف الخميجي, وىحا يعػد  في دوؿ مجمذقترادؼ مغ دولة لأخخػ ( عمى الشسػ الاالسالي الاستثسار
 لمخرائز الجػىخية لكل دولة مثل الدياحة, السػارد الصبيعية, التكشػلػجيا... إلخ.

(, ومدتػػ معشػية 1.57) السعخوض الشقجؼ السػسع كشدبة مغ الشاتج السحميبمغ معامل انحجار  .6
 ؼ السػسع كشدبة مغ الشاتج السحميالسعخوض الشقج%, وىحا يعشي أف زيادة 5( وىي أقل مغ 0.0030)

 %. 1.57بػحجة واحجة سيؤدؼ لديادة الشسػ الاقترادؼ في دوؿ مجمذ التعاوف الخميجي 



81 
 

(, ومدتػػ 2.70) السحمي الشاتج إجسالي كشدبة مغ الخاص لمقصاع السقجـ السحمي الائتسافبمغ معامل  .7
 الخاص لمقصاع السقجـ السحمي افالائتس%, وىحا يعشي أف زيادة 5( وىي أقل مغ 0.0000معشػية )

بػحجة واحجة سيؤدؼ لديادة الشسػ الاقترادؼ في دوؿ مجمذ التعاوف  السحمي الشاتج إجسالي كشدبة مغ
 %. 2.70الخميجي 

%, وىحا 5( وىي أقل مغ 0.0091(, ومدتػػ معشػية )1.94) السالي الاستثسار صافيبمغ معامل  .8
بػحجة واحجة سيؤدؼ لديادة الشسػ الاقترادؼ في دوؿ مجمذ  السالي الاستثسار صافييعشي أف زيادة 

 %. 1.90التعاوف الخميجي 

 : الشتائج الشظخية2-6-4

 يسكغ إبخاز عجداً مغ الشتائج الشطخية لمجراسة عمى الشحػ التالي:

 اقترادياتيالع يشعكذ التصػر السالي في اقتراديات مجمذ التعاوف الخميجي بذكل ممسػس في نسػ   -1
قية؛ ويطيخ ذلظ بحجع التحبحب الس لاحع في نػاتجيا الإجسالية رغع ما تستمكو مغ مػارد اقترادية الحقي

 وبذخية ىائمة.
ت عتبخ دراسة شبيعة العلاقة بيغ التصػر السالي والشسػ الاقترادؼ مغ القزايا الذائكة في الاقتراد  -2

يخ نتائج التصػرات السالية في نسػ الخميجي, حيث تتفاوت البمجاف الخميجية في درجة الاستفادة وتثس
 .اقترادياتيا

يغمب عمى اقتراديات دوؿ مجمذ التعاوف الخميجي الصابع الخيعي, والاعتساد الستشامي عمى السػارد   -3
, وىحا ما قج جعميا الأكثخ عخضة للأزمات الاقترادية الشاجسة عغ تخاجع اقترادياتياالصبيعية في نسػ 

 الجولية.أسعار الشفط في الأسػاؽ 
إف ارتفاع حجع الاحتياشي الشقجؼ لجوؿ مجمذ التعاوف الخميجي يؤىميا لتبػأ مكانة اقترادية ىامة في   -4

 مشصقة الذخؽ الأوسط.
إف إعادة الشطخ في محجدات ومرادر نسػ اقتراد مجمذ التعاوف الخميجي, وزيادة الاىتساـ بالاقتراد  -5

 تاح السالي الخاىغ.الحقيقي, سيجعميا الأقل تأثخاً بسداوغ الانف
ساىست التدييلات الائتسانية بتأثيخ سمبي في نسػ اقتراد دوؿ مجمذ التعاوف الخميجي رغع تصػر  -6

 القصاع السرخفي في تمظ البمجاف؛ ويعػد ذلظ إلى ارتفاع أسعار الفائجة في تمظ الجوؿ.
السدتػػ السصمػب, ولا لا زاؿ حجع الاستثسار الأجشبي السباشخ في دوؿ مجمذ التعاوف الخميجي دوف  -7

 يتشاسب وحجع الاقتراد الخميجي ومكامغ القػة العجيجة بو.
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 : التهصيات:3-6-4

 في ضػء الشتائج الدابقة فإف الجراسة تػصي بسا يمي: 

 وإتباعىشاؾ ضخورة لإعادة الشطخ بصبيعة عسل أسػاؽ الساؿ الخميجية, وذلظ مغ خلاؿ زيادة الخقابة  -1
 عجداً مغ الخصػات التي تيجؼ إلى زيادة نريب الاقتراد الحقيقي مغ أوجو الاستثسارات السختمفة.

يُدتحدغ لجوؿ مجمذ التعاوف الخميجي اشتقاؽ الجروس والعبخ مغ بعس التجارب الجولية الشاجحة في  -2
صاً نسػ مدتجاـ اتجيا وخرػ ػ استفادتيا مغ التصػر السالي بذكل يشعكذ إيجابياً في نسػ اقترادىا, ون

 في القصاع الرشاعي.
دوؿ مجمذ التعاوف الخميجي إلى زيادة تشػيع مرادر الجخل القػمي, وتػسيع  لاقترادياتمغ الأفزل  -3

 قاعجة الإنتاج , لكي تتجشب تعخضيا للأزمات الاقترادية.
وزيادة  الشطخ في محجدات ومرادر نسػ اقتراد مجمذ التعاوف الخميجي, ىشاؾ أىسية راىشة لإعادة  -4

 الاىتساـ بالاقتراد الحقيقي كػنو الأكثخ آمشاً للاقتراديات.
 
 

  



83 
 

 قائسة السخاجع

 أولًا: الكتب

", مشذػرات جامعة القجس تاريخ الفكخ الاقترادي(:" 2009أبػ عيجة, محمد, شعباف, عبج الحسيج) .1
 السفتػحة, عساف, الأردف.

 ., مشذػرات جامعة القجس السفتػحة, عساف, الأردف (:" الاقتراد التحميمي"2007أحسج, عبج الخحسغ ) .2
 , دار الذخوؽ, القاىخة, جسيػرية مرخ العخبية.2", طالعهلسة(: " 2009أميغ, جلاؿ ) .3
", مخكد مشاىزة العهلسة: حخكة السشظسات الذعبية في العالم(: " 2010أميغ, سسيخ, أوتار, فخاندػا) .4

 , مكتبة مجبػلي, القاىخة, جسيػرية مرخ العخبية.1يل, طالبحػث العخبية والأفخيقية, تخجسة سعج الصػ 
 ", الصبعة الثالثة, مرخ.تحميل الاقتراد القياسي في بيانات البانل داتا(:" 2005البمصجي, بادؼ) .5
", تخجسة وتقجيع محسػد الذاذلي, رأس السال في القخن الحادي والعذخين(:" 2015بيكتي, تػماس ) .6

 قاىخة, جسيػرية مرخ العخبية., دار الثقافة الججيجة, ال1ط
السجمة  ","اختيار الشسهذج في نساذج البيانات الصهلية الثابتة والعذهائية(: 2012الجساؿ, زكخيا, ) .7

 , بغجاد, العخاؽ.21العخاقية لمعمػـ الإحرائية, العجد 
الصبعة ", مشذػرات جامعة السمظ سعػد, نظخيات التشسية والشسه الاقترادي(:" 1985الحبيب, فايد ) .8

 الأولى, الخياض, السسمكة العخبية الدعػدية.
", مشذػرات جامعة السمظ سعػد, الصبعة نظخيات التشسية والشسه الاقترادي(:" 1985الحبيب, فايد ) .9

 الأولى, الخياض, السسمكة العخبية الدعػدية.
, السجمة "2014-2000محجدات الإنفاق العام في بعس الجول العخبية (: " 2018الحجايا, سميع, ) .10

 . الجامعة الأردنية, الأردف.2, أؿ عجد5الأردنية لمعمػـ الاقترادية, السجمج 
", الصبعة الأولى, دار الرفاء لمشذخ العهلسة السالية والشسه الاقترادي(:" 2011حسدة, حدغ, ) .11

 والتػزيع, عساف, الأردف.
ولى, مكتبة الشػر, غدة, ", الصبعة الأمقالات في الاقتراد الفمدصيشي(:" 2017الخضيع, حدغ ) .12

 فمدصيغ. 
 , سمدمة عالع السعخفة, الكػيت.2", طالاقتراد الدياسي لمبصالة(:" 1997زكي, رمدؼ ) .13
 مرخ. ,, مكتبة مجبػلي, القاىخة1", طفكخ الأزمة(:" 1987زكي, رمدؼ) .14
الاقتراد العالسي الأزمة السالية العالسية وآثارىا عمى  (:"2010سلامة, كساؿ, الػكيل, محمد إبخاىيع ) .15

 , دار الشيزة العخبية لمشذخ, بيخوت.1, ط والقهمي والحمهل الإسلامية ليا"
(: "اختبار العلاقة الدببية والتكامل السذتخك بين الادخار 2013شيخي, محمد وسلامي, أحسج, ) .16

 , الجدائخ.13", مجمة الباحث, العجدوالاستثسار في الاقتراد الجدائخي 



84 
 

", انييار الخأسسالية: أسباب إخفاق اقتراد الدهق السحخرة من القيهد(:" 2010شيفخ, أولخير ) .17
 الصبعة الأولى, سمدمة عالع السعخفة, السجمذ الػششي لمثقافة والفشػف والآداب, الكػيت.

, الإسكشجرية, 1", الجار الجامعية, طالعهلسة وقزايا اقترادية معاصخة(:" 2003صقخ, عسخ ) .18
 جسيػرية مرخ العخبية.

", الجار تجاعياتيا–شخكاتيا –العهلسة الاقترادية: مشظساتيا (:" 2006ج الحسيج, عبج السصمب)عب .19
 , الإسكشجرية, جسيػرية مرخ العخبية.1الجامعية, ط

مفاىيم أساسية فى عمم الاقتراد: الاقتراد (: "1999عبج الخحسغ, إسساعيل, عخيقات, حخبي ) .20
 لأردف.", دار وائل لمصباعة والشذخ, عساف, االكمي

", قزايا نظخية: في الاشتخاكية، أزمة الخأسسالية والعمسانية(:" 2012عبج الكخيع, قيذ, سميساف, فيج ) .21
 الصبعة الأولى, مخكد الحخية للإعلاـ, غدة, فمدصيغ.

الجار  ",التشسية الاقترادية بين الشظخية والتصبيق :"(2007وإيساف عصية ناصف )  عجسية, محمد, .22
 الإسكشجرية , مرخ.الجامعية, 

" , دار شيبة لمشذخ والتػزيع والتجييدات العمسية, التخصيط مع حخية الدهق : "2003)علاـ, سعيج ) .23
 القاىخة, جسيػرية مرخ العخبية.

 , دار مججولاؼ لمشذخ والتػزيع, عساف, الأردف.1", طالخأسسالية تشقح نفديا(:" 2012الفارس, جاسع ) .24
", الصبعة الأولى, دار الأميغ لمشذخ لعهلسة والسشظسات الجولية الساليةا(: " 2010الميميمة, شيساء ) .25

 والتػزيع, راـ الله, فمدصيغ.
 ", دار التقجـ, مػسكػ, روسيا.الامبخيالية أعمى مخاحل الخأسسالية" :(1920ليشيغ, فلاديسيخ ) .26
الاقترادي في الجول ثخ تكشهلهجيا السعمهمات والاترالات عمى الشسه (:" أ2013مججؼ الذػربجي, ) .27

", جامعة الذمف, ممتقى دولي حػؿ الخأسساؿ الفكخؼ في متصمبات العساؿ العخبية في العخبية
 الاقتراديات الحجيثة, الجدائخ.

, الأىمية لمشذخ والتػزيع, عساف, 1", طالعهلسة: تحجيات الهاقع(:" 2010مجسػعة مغ الباحثيغ ) .28
 الأردف.

, دار الصلائع لمشذخ والتػزيع 1", طسالية السخعبة في الشيب والقتلقرة الخأس(:" 2010مخسي, حامج ) .29
 والترجيخ, القاىخة, جسيػرية مرخ العخبية.

, الجار الجامعية, 1", طالأزمة السالية وإصلاح الشظام السالي العالسي(: "2009الشجار, إبخاىيع ) .30
 الإسكشجرية, جسيػرية مرخ العخبية.

, الأىمية لمشذخ 1", تخجسة نػر قباعة, طعاً عن الخأسسالية العالسيةدفا(: " 2007نػر بيخغ, يػىاف ) .31
 والتػزيع, عساف, الأردف.

, الجار الأىمية لمشذخ, تخجسة ىذاـ 2", طالاقتراد(: " 2006نػردىاوس, ويمياـ, سامػيمدػف, بػؿ ) .32
 عبج الله, عساف, الأردف.
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 ثانياً: الجراسات والأوراق العمسية

تقمبات أسعار الشفط وأثخىا عمى اقتراديات دول مجمذ التعاون الخميجي (:" 2010أبػ مشجيل, زياد ) .1
", رسالة ماجدتيخ غيخ مشذػرة في الاقتراد, قدع البحػث والجراسات م2000-2008من عام 

 الاقترادية, معيج البحػث والجراسات العخبية, جامعة الجوؿ العخبية, القاىخة, جسيػرية مرخ العخبية.
عمى أسعار الشفط وشخق مهاجيتيا في  2008آثار الأمة السالية العالسية " (:2013زياد )أبػ مشجيل,  .2

معيج البحػث والجراسات الاقترادية, جامعة الجوؿ  , رسالة دكتػراه,دول مجمذ التعاون الخميجي"
 العخبية, القاىخة, جسيػرية مرخ العخبية.

تخجسة مرصفى الجساؿ,  ",وإيخان"الرعهد الفاشل في مرخ وتخكيا (: 2013أميغ, سسيخ ) .3
 , القاىخة, جسيػرية مرخ العخبية.21الصميعة

ججوى الاستثسارات الأجشبية السباشخة في تحقيق الشسه الاقترادي: دراسة (: " 2015بمخباط, جساؿ ) .4
, أشخوحة دكتػراه في الاقتراد, جامعة الحاج لخزخ, ولاية باتشو,  مقارنة بين الجدائخ والسغخب"

 ية الجدائخية.الجسيػر 
دور التصهر السالي في نجاح سياسة التحخيخ السالي السٌصبقة في الجول (:" 2014بغ علاؿ, بمقاسع ) .5

", دراسة 2011-1990الشامية: دراسة قياسية لحالة الشظام السالي والسرخفي الجدائخي لمفتخة 
 , الجدائخ.2مُحكسة, مجمة البحػث الاقترادية والسالية , العجد 

" , دورية تقجيخات دول الخميج وسهق الشفط: السدارات السدتقبمية والبجائل(:" 2015ناصخ ) بغ غيث, .6
 اقترادية , السخكد الجبمػماسي لمجراسات الإستخاتيجية, قصخ.

دور الحكاء الاقترادي فى تحدين أداء صشاديق الثخوة الديادية: صشجوق (:" 2012بػفميح, نبيل ) .7
والتشاقدية  ", السمتقى الجولي الدادس حػؿ الحكاء الاقترادؼجاً الثخوة الديادي الشخويجي نسهذ

السدتجامة فى مشطسات الأعساؿ الحجيثة, كمية العمػـ الاقترادية والتجارية وعمػـ التيديخ, جامعة 
 حديبة بغ بػ عمي, الجدائخ.

الشسه  تأثيخ تصهر الأسهاق السالية والسرارف عمى(:" 2009عبج العاؿ, شيخيغ, علاويغ, محمد ) .8
", دراسة محكسة, مؤتسخ كمية إدارة الاقترادي في عيشة من دول الذخق الأوسط و شسال أفخيقيا

 الأعساؿ, الجامعة الأردنية, عساف, الأردف.
دور الانفتاح السالي في تفديخ الاختلاف في الإنتاجية الكمية لمعهامل بين (:" 2016فخح, رزؽ ) .9

", رسالة ماجدتيخ, كمية الاقتراد والعمػـ الدياسية, راسة مقارنةالجول بالتخكيد عمى قشاة الائتسان: د
 جامعة القاىخة, جسيػرية مرخ العخبية.

تأثيخ التصهر السالي عمى الشسه الاقترادي في بمجان الذخق الأوسط وشسال (:" 2009مػراد, بيتاف ) .10
 , دراسة محكسة, جامعة الجكتػر يحي فارس, الجدائخ.أفخيقيا"
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 الساجدتيخ والجكتهراه ثالثاً: رسائل

", جهانب الزعف في قصاعات الذخكات في دول مجمذ التعاون الخميجي(:" 2011أحسج, ريشاس )  .1
 صشجوؽ الشقج الجولي.

قياس أثخ التصهر السالي عمى الشسه الاقترادي في عيشو من الجول (: "2013جار الله, فارس ) .2
مجمة تشسية  ," الانحجار الحاتي للإبصاء السهزعباستخجام نسهذج  (2010-1960الشامية لمفتخة )
 , العخاؽ.114الخافجيغ, العجد 

انعكاسات التصهر السالي عمى الشسه الاقترادي في (:" 2015حدشية, بػ عدة, وبغ عسخ, بغ حاسيغ ) .3
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 وعمػـ التيديخ, جامعة الجكتػر الصاىخ مػلاؼ سعيجة, الجدائخ.
, رسالة انعكاسات الأزمة السالية العالسية عمى سهق السال الإسخائيمي"(:" 2015الخضيع, حدغ ) .4

 ماجدتيخ, جامعة الأزىخ, غدة, فمدصيغ.
", دراسة الخارجيةدور الدهق السالية في تفعيل الشسه الاقترادي والتجارة (:" 2009شخؼ, سسيخ ) .5
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 , سػريا.1العجد
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 رسالة ماجدتيخ , الجامعة الإسلامية, غدة, فمدصيغ. ("،2013 – 1996الفتخة )

تأثيخ تصهر الأسهاق السالية والسرارف عمى الشسه (: "2010عبج العاؿ, شيخيغ, علاويغ, محمد ) .7
", كمية الأعساؿ, الجامعة الأردنية, الاقترادي في عيشة من دول الذخق الأوسط و شسال أفخيقيا

 عساف, الأردف.
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 رسالة ماجدتيخ غيخ مشذػرة, جامعة حديبة بغ بػ عمي, ولاية الذمف, الجدائخ.
", رسالة مؤشخات العسق السالي وتأثيخاتيا عمى الدهق السالي الفمدصيشي(:" 2017) عداـ, أشخؼ .9

 يخ, جامعة الأزىخ, غدة, فمدصيغ.ماجدت
تحميل وقياس العلاقة بين التهسع السالي والستغيخات (:" 2013علاوؼ, كامل كاضع, وراىي, محمد غالي) .10

 كمية الإدارة والاقتراد, جامعة الكػفة, العخاؽ. ,"(2010-1974الاقترادية في العخاق لمسجة )
قياس تأثيخ التصهر السالي عمى الشسه الاقترادي في السغخب: دراسة (:" 2016عساني وبغ معدو ) .11

, 17", دراسة محكسة, مجمة الباحث, العجد 2014-1988لمفتخة  Ardiتجخيبية باعتساد نسهذج 
 الجدائخ.
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 دراسة محكسة, مجمة الإدارة والاقتراد, جامعة السمظ عبج العديد, ججة, السسمكة العخبية الدعػدية.

", الجدائخ, رسالة دراسة حالة الجدائخ –لاقترادي اثخ الرادرات عمى الشسه ا(:" 2014قخيبي, ناصخ ) .15
 جامعة وىخاف, الجدائخ. ,ماجدتيخ غيخ مشذػرة

تأثيخ العهلسة السالية عمى حخكة التجارة العالسية وانعكاساتيا عمى الجول (:" 2018الكلاؼ, أحسج ) .16
 رخ العخبية., أشخوحة دكتػراه في القانػف, كمية الحقػؽ, جامعة السشػفية, جسيػرية مالشامية"

, كتاب الأىخاـ 1", ط(:" شبكات الأعسال العالسية في عرخ العهلسة2002مرصفى, مرصفى ) .17
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 (:1ممحق)
 بيانات الشسهذج القياسي

GDP LC NFI M2/ GDP country year 
 1990 الإمارات 31.16 0.05 22.56 50.7
 1991 الإمارات 35.1 0.01 29.08 51.55
 1992 الإمارات 34.91 0.01 29.18 54.24
 1993 الإمارات 33.5 0.01 31.91 55.63
 1994 الإمارات 33.9 0.02 30.28 59.3
 1995 الإمارات 33.71 0.63 25.2 65.74
 1996 الإمارات 32.19 0.06 26.75 73.57
 1997 الإمارات 32.75 0.13 26.98 78.84
 1998 الإمارات 35.54 0.21 28.26 75.67
 1999 الإمارات 35.5 0.13 29.32 84.44
 2000 الإمارات 33.13 0.38 29.73 104.34
 2001 الإمارات 40.8 0.41 31.07 103.31
 2002 الإمارات 42.43 0.21 36.85 109.82
 2003 الإمارات 43.16 0.49 35.56 124.35
 2004 الإمارات 44.92 1.16 31.27 147.82
 2005 الإمارات 48.03 2.69 34.41 180.62
 2006 الإمارات 48.16 4.59 36.11 222.12
 2007 الإمارات 58.65 12.63 47.29 257.92
 2008 الإمارات 58.15 17.79 56.03 315.48
 2009 الإمارات 78.19 12.7 67.61 253.55
 2010 الإمارات 72.71 3.1 84.47 289.88
 2011 الإمارات 63.14 2.42 74.42 350.91
 2012 الإمارات 61.76 2.32 63.6 374.82
 2013 الإمارات 72.79 2.61 60.52 390.43
 2014 الإمارات 76.01 9.11 64.77 403.2
 2015 الإمارات 90.23 10.41 79.07 357.95
 2016 الإمارات 93.45 16.25 83.89 348.74
 2017 الإمارات 93.7 16.83 78.84 382.57
 1990 الدعػدية 42.6 3.33 14.82 116.78
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GDP LC NFI M2/ GDP country year 
 1991 الدعػدية 43.41 0.47- 14.87 131.34
 1992 الدعػدية 42.73 6.49 16.75 136.3
 1993 الدعػدية 45.54 8.2- 20.46 132.15
 1994 الدعػدية 46.14 2.52 22.36 134.33
 1995 الدعػدية 44.97 0.4- 20.79 142.46
 1996 الدعػدية 43.57 2.63 21.5 157.74
 1997 الدعػدية 51.29 7.35 29.18 164.99
 1998 الدعػدية 49.73 6.93- 26.74 145.77
 1999 الدعػدية 44.33 11.69- 24.23 160.96
 2000 الدعػدية 47.95 9.37 27.67 188.44
 2001 الدعػدية 53.64 2.79 27.09 183.01
 2002 الدعػدية 51.13 7.55- 28.32 188.55
 2003 الدعػدية 50.01 18.75 28.23 214.57
 2004 الدعػدية 44.64 26.65 32.35 258.74
 2005 الدعػدية 46.87 0.35- 35.41 328.46
 2006 الدعػدية 50.99 11.94 33.72 376.9
 2007 الدعػدية 48.1 5.47 37.07 415.96
 2008 الدعػدية 64.57 1.63 37.68 519.8
 2009 الدعػدية 55.16 20.13 45.62 429.1
 2010 الدعػدية 49.16 15.15 39.16 526.81
 2011 الدعػدية 52.23 16.04 34.1 669.51
 2012 الدعػدية 55.79 3.18 36.32 733.96
 2013 الدعػدية 61.58 6.6 40.21 744.34
 2014 الدعػدية 73.26 26.78 44.29 753.83

 2015 الدعػدية 74.73 10.76 55.91 646
 2016 الدعػدية 74 10.89 58.11 646.44
 2017 الدعػدية 70.59 11.41- 54.34 683.83
 1990 عساف 26.08 1.42 22.86 11.69
 1991 عساف 28.34 1.35 20.61 11.34
 1992 عساف 26.61 1.04 21.44 12.45
 1993 عساف 27.38 1.42 21.51 12.49
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GDP LC NFI M2/ GDP country year 
 1994 عساف 28.26 0.76 22.65 12.92
 1995 عساف 28.48 0.46 24.75 13.8
 1996 عساف 27.81 0.6 25.57 15.28
 1997 عساف 33.4 0.64 26.63 15.84
 1998 عساف 39.35 1.02 35.64 14.09
 1999 عساف 37.53 0.4 47.32 15.71
 2000 عساف 32.05 0.82 46.08 19.51
 2001 عساف 35.61 0.05 37.46 19.45
 2002 عساف 36.3 1.09 40.13 20.14
 2003 عساف 34.62 0.24 38.89 21.63
 2004 عساف 31.47 1.11 36.78 24.76
 2005 عساف 30.51 1.53 34.22 31.08
 2006 عساف 31.71 1.59 30.64 37.22
 2007 عساف 37.76 3.33 30.73 42.09
 2008 عساف 32.16 2.95 35.55 60.91
 2009 عساف 42.04 1.48 35.12 48.39
 2010 عساف 38.96 1.24 46.69 58.64
 2011 عساف 37.72 1.62 42.35 67.94
 2012 عساف 37 1.36 41.18 76.69
 2013 عساف 39 1.61 41.96 78.94
 2014 عساف 42.54 1.28 43.07 81.03
 2015 عساف 57.1 2.17 46.87 69.83
 2016 عساف 60 1.68 66.45 66.29
 2017 عساف 57.53 1.78 74.95 72.64
 1990 قصخ 60.34 0.4 36.97 7.36
 1991 قصخ 50.75 0.42 53.25 6.88
 1992 قصخ 55.54 0.39 65.07 7.65
 1993 قصخ 53.98 0.72 42.06 7.16
 1994 قصخ 68.61 1.31 35.59 7.37
 1995 قصخ 62.86 0.93 34.69 8.14
 1996 قصخ 59.61 3.38 31.12 9.06



94 
 

GDP LC NFI M2/ GDP country year 
 1997 قصخ 52.51 4.18 30.55 11.03
 1998 قصخ 62.5 3.47 38.75 10.26
 1999 قصخ 57.59 1.13 34.76 12.39
 2000 قصخ 44.48 2.51 26.84 17.76
 2001 قصخ 62.36 2.95 34.89 17.54
 2002 قصخ 61.48 6.23 28.67 19.36
 2003 قصخ 53.38 6.24 29.98 23.53
 2004 قصخ 47.81 11.98 28.98 31.73
 2005 قصخ 48.67 25 33.72 44.53
 2006 قصخ 49.71 35 35.99 60.88
 2007 قصخ 52.98 47 41.57 79.71
 2008 قصخ 43.85 37.7 40.8 115.27
 2009 قصخ 60.41 81.24 51.73 97.8

 2010 قصخ 58.12 46.71 44.71 125.12
 2011 قصخ 50.75 9.38 39.75 167.78
 2012 قصخ 56.03 3.95 37.12 186.83
 2013 قصخ 62.99 0.84- 40 198.73
 2014 قصخ 64.9 1.04 46.09 206.22
 2015 قصخ 67.11 10.7 69.59 164.64
 2016 قصخ 86.99 7.73 79.38 152.47
 2017 قصخ 89.66 9.85 76.97 167.6
 1990 الكػيت 82.14 0.38 27.3 18.43
 1991 الكػيت 192.23 0.6 26.73 11.01
 1992 الكػيت 103.98 0.27- 17.72 19.86
 1993 الكػيت 88.46 0.93 17.16 23.94
 1994 الكػيت 91.36 0.39- 23.07 24.85
 1995 الكػيت 90.88 2.11 30.03 27.19
 1996 الكػيت 77.47 0.76 33.65 31.49
 1997 الكػيت 82.72 6.92 46.96 30.35
 1998 الكػيت 95.56 4.76 60.72 25.94
 1999 الكػيت 83.73 2.55 54.69 30.32
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 2000 الكػيت 70.55 12.66 45.39 37.71
 2001 الكػيت 86.05 8.71 56.62 34.89
 2002 الكػيت 83.22 3.22 58.33 38.14
 2003 الكػيت 70.55 13.37 59.46 47.88
 2004 الكػيت 86.05 13.88 56.36 59.44
 2005 الكػيت 83.22 13.13 50.93 80.8

 2006 الكػيت 72.9 29.12 49.95 101.55
 2007 الكػيت 66.7 34.9 59.57 114.64
 2008 الكػيت 55.46 28.12 57.26 147.4
 2009 الكػيت 54.02 8.19 79.11 105.9
 2010 الكػيت 58.19 20.52 74.3 115.42
 2011 الكػيت 65.26 7.66 60.8 154.03
 2012 الكػيت 60.63 23.91 55.74 174.07
 2013 الكػيت 65.64 21.13 59.57 174.16
 2014 الكػيت 72.63 41.7 67.64 162.63
 2015 الكػيت 99.32 32.66 98.51 114.04
 2016 الكػيت 106.78 20.33 103.77 110.91
 2017 الكػيت 101.9 25.71 99.24 120.13
 1990 البحخيغ 48.48 0.68- 29.84 4.23
 1991 البحخيغ 58.34 1.06 35.26 4.62
 1992 البحخيغ 32.31 1.39 37.86 4.75
 1993 البحخيغ 61.09 1.33 41.86 5.2
 1994 البحخيغ 56.36 0.45 43.7 5.57
 1995 البحخيغ 65.78 0.113 43.09 5.85
 1996 البحخيغ 77.12 0.77 41.61 6.1
 1997 البحخيغ 75.93 1.15 45 6.35
 1998 البحخيغ 72.44 1.01 50.07 6.18
 1999 البحخيغ 58.52 1.99 52.31 6.62
 2000 البحخيغ 66.06 0.19- 40.51 9.06
 2001 البحخيغ 67.13 1.47 41.88 8.98
 2002 البحخيغ 65.01 4.22 44.35 9.63
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 2003 البحخيغ 64.36 2.4 42.12 11.07
 2004 البحخيغ 65.04 3.5 43.94 13.15
 2005 البحخيغ 71.77 4.61 43.68 15.97
 2006 البحخيغ 66.39 8.83 44.87 18.5
 2007 البحخيغ 58.23 8.5 53.11 21.73
 2008 البحخيغ 58.5 9.27 64.21 25.71
 2009 البحخيغ 58 8.27- 71.43 22.94
 2010 البحخيغ 68.8 4.75- 67.69 25.71
 2011 البحخيغ 69.6 5.55- 9.55 29.16
 2012 البحخيغ 82.55 0.12 69.14 30.75
 2013 البحخيغ 81.37 4.5- 69.63 32.9
 2014 البحخيغ 75.18 0.7- 63.87 33.39
 2015 البحخيغ 73.21 0.1- 73.71 31.33
 2016 البحخيغ 77.7 1.83 74.1 31.86
 2017 البحخيغ 85.81 3.21 73.82 35.31

 /https://www.albankaldawli.orgالسرجر: بيانات البشظ الجولي مغ خلاؿ الخابط التالي: 
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 :(2ممحق )
 لمشسهذج القياسي Eviewsمخخجات بخنامج 

 التكامل السذتخك لاختبار Eviews بخنامجمخخجات 

 
 لاختبار الشسهذج التجسيعيEviewsمخخجات بخنامج 
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 لاختبار نسهذج التأثيخات الثابتةEviewsمخخجات بخنامج 

 
 

 لاختبار نسهذج التأثيخات العذهائية Eviewsمخخجات بخنامج 
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 السقيج Fنتائج اختبار  Eviewsمخخجات بخنامج 

 
 

 نتائج اختبار ىاوسسان Eviewsمخخجات بخنامج 

 
 


