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 المستخلص:

يدد ذذنسثمدداذبلى دددذخددنذاددثبثذ، ،ددا ذ2012-1966خدد اذب رصدد  ذذهدد هذهددلبذب إحددتذل دددذنحميددةذالشضخي يدداذب صزددخلذيدد ذب  صرددضاذب ميإدد 
ىخجسثعداذخدنذخح ابند  ذذخسدث  ذادض سخراذب زدسش ذ مشدضنمذب سحمد ذبي،سدض   ذ ع  اذب صثبزاياذطثيماذب س ىذبينذخع اذب صزدخلبخصإضرذب

ىنسثمداذب ثضايداذيد ذخد اذبل،دةذب يردي  ذىنحميدةذالشضخي يدضتذنردحيلذب خ د ذذب ص ذنسثةذاعاذب سرضارذب  بخمياذىب خضر،ياذ مصزخل 
بسدصجضااذخعد اذنحميدةذذحدثاب ثض ثداذذنسحدثرتىذذي ذب سد ىذب يردي ذىب سد ىذب  ثيدة ذ خح ابنىذ اذب صزخلذبخصإضرذب ع  اذب دإإياذبينذخع
ذ د ذخشججيداذب صمضخدةذب سذدص وذ جثهضاددن ذكةذي ذسإيةذذب إحتذ ذى  ذىظفب  بخمياذىب خضر،ياذمر خضت ذب صزخلذي ذب  صرضاذب ميإ 

ذ.VDC ذىنحميةذخ ثاضتذب صإضلنذIRFضتذ ذىاىباذب سصجضااذ مر خVECMىاسثذجذخصج ذنرحيلذب خ  ذ

نسثماذأهلذاصضئمذب إحتذي ذى،ثاذع  اذنثبزاياذطثيماذب س ىذبينذخع اذب صزخلذىخجسثعاذخح ابن  ذكسضذنثصماذ ث،ثاذع  داذسدإإياذ
سسثدةذ مصزدخلذبينذخع اذب صزخلذىخح ابن ذخ اذب س ىذب  ثية ذى  ذب صر تذهلهذب ع  اذي ذب س ىذب يري ذعمدذخصغي ذب دثبرابتذب 

ب سدصثرا ذىنثصماذب  ربساذل دذأنذبسصجضااذخع اذب صزخلذكضاداذكإيد  ذىخث،إداذاض شددإاذ مرد خضتذب حضصدماذيد ذخعد اذب صزدخلذاردد ذ
ىي ذسع ذب ر ه ذىكضااذصغي  ذىخصيمإاذاض شدإاذ مر خضتذب حضصماذي ذادض  ذب سحد ابتذ جدلهذب ردضه   ذىنثصدماذب  ربسداذأخيد ب ذل ددذ

يد ذسدع ذخع اذب صزخلذنعثاذاض  ر،اذبلى دذل دذب ر خضتذب حضصدماذيد ذخعد اذب صزدخلذاردد  ذى مرد خضتذب حضصدماذذأنذب صيمإضتذي 
ذ يإيض.ب صزخلذي ذذخع اب ر هذاذ ةذأ ة ذى ذنذ ةذب ر خضتذب حضصماذي ذاض  ذب سصغي بتذأهسياذكإي  ذي ذنردي ذب صيمإضتذي ذ

ذ  ذسع ذب ر ه ذب صمضخةذب سذص و ذب ثبرابت.ذخع اذب صزخل ذخصج ذنرحيلذب خ ذالكلطات الدالة:
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Abstract  
The broad aim of this study was to analyse the dynamics of inflation in the Libyan economy during the 

period of 1966-2012. This aim can be divided into three objectives, which are: testing for long run 

equilibrium relationship between the inflation used proxy and its determinants utilizing Johansen and 

Juselius (1990) approach to cointegration, testing for long run and short run causality between the 

inflation used proxy and its determinants using VECM based Granger causality test, and analysing 

inflation response to expected shocks in these variables throughout impulse response functions and 

variance decompositions approach. 

The main findings of the study have supported the existence of the long run equilibrium relationship 

between the dependent variable and its determinants. In addition, a long run causality relationship 

from the inflation determinants to the inflation rate has been captured. Furthermore, the shocks 

analysis has indicated that the response of inflation rate to the shocks in the variable itself and 

exchange rate was big and positive. However, the response to the shocks in the rest of the independent 

variables was small and fluctuated between positive and negative sides. Variance decompositions 

analysis has supported the results that inflation rate and exchange rate were the most important 

determinant to the fluctuations in this phenomenon. 

Key Words: inflation, exchange rate, shocks, Libyan economy, variance decompositions. 
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 :Introductionالمقدمة  .1

تفمق صرررااف ررراففgeneral price levelإلىفملارت رررالمفملدررر ا فتفملدرررر  لفمظارررا فظ  ررراارففInflationينصرر لفظ رررضفمظ  ررر  ف
Bashir et. al,2011)فمظرر يفيررنا افتفمظ اظررتفتفمرت ررالمف اررر فم  رراارف،)Price Indexتفمظبلرر ،فعيارر فمظ  رر  ف رر فف

،فعذظر فسرربتفمظ ل رلافملاق صراايلافعملاج ااع رلافكبيرمفً  فملاى اا ف  فقِبَلفمظباحثينفعلر فملدرر  لفمظارالد مظق ايافمظتيفناظتفجانبافًف
 .Bashir et،فح ر فيراايفمرت رالمفم  راارفإلىفنقر ممفمظاالرلافمقل رلافظق ا  راف(Al-Bassam,1999)مظ برير فمظرتيفتبترتفعل روف

al,2011)عير تب فمظ  ر  فف لفملحق ق لافظ ن ما،فعباظ اليفملط اضف ر  ياتفملدا شرلا،(،فم   فمظ يفياايفس عرهفإلىفملط اضفمظ خ
سالاقرراتفق يررلاف رريفمظا يرر ف رر ف   رريرمتفملاق صرراافمظ لرر ،فع رر فلالع رراف ررر  لفمظنارر فملاق صررااي،فعن رر مفًظرر ظ فنقرر ف ررارفمظ  رر  ف

(،فعرغر فلامفمظا يرر ف ر فمظالاررا ف(Darrat & Arize,1990خرلالفمظررن متفم خررير ف ر فمظق رايافملدلسررلافباظنرربلافظلرر علفمظنا  رلاف
،فKeynesian Thought Line،فعملد ر رلافعمظ  نييرلافStructural Thought Lineملداثلينفظل  فمظ   يفظلا ر لافمظبن  يلاف

نرنمفمظا ير ف ر فمظبراحثينففقر فف(Madurapperuma,2016)مظ  ر  فعلر فلانروفظر افًرارمفًعلر فمظنار فملاق صراايففق فن ر عمفإلى
عل فمظ  رفمظ يفي تبوفمظ    فعل ف ر  ياتفمظنا ،فعذظ ف  فخلالفت  ر  فف-ارفملخ فمظ   يفظلا ر لافمظنق يلاتفإطف-لاك عم

،فعملا رررر ثاارفSaving،فعملإاخررررارفConsumption،فعمظ رررر ليرفعلرررر ف ررررر  ياتفملا رررر  لا فUncertaintyحاظرررلافعرررر  فمظ  كرررر ف
Investmentفعباظ اليفمظنا ف،(Madurapperuma,2016).ف

ظ  رر  فهرراى  فح يثررلافمظنشرر  فتفملاق صرراافمظل ررا،فذظرر فلامفسرر مارفمظ رر   فمظ  رر ا لافقرر فه رر تف نرر ف ررر ن اتفمظقرر مفلافيارر فم
ملدنصرررر  ،فعا يرررر مفً رررريفسرررر مياتفاخرررر لفررررر كاتفمظ نق ررررتفعرررر فمظررررن  فظلرررربلاا،فع رررراف رررراحبوف رررر فزياا فتفمظ لررررتفعملإن ررررا ف لاسرررر ف

مظلاحقرلاف ر ف شر للافمظ  ر  فسر رجاتف   اعترلا،فح ر فلاكر تفارم رلافف(،فعق فعانىفملاق صاافمظل رافخرلالفمظررن مت1995  ر ،
قلرتفخرلالف  فملاق صراافمظل راف ر فمظ  ر  فملد،ف ارانا1977-1971ع فمظ  ر  فتفظ ب رافقا رتفاعر ماىافعزمر فملخيمنرلافعر فمظ رب ف

مظر يفجارلف نروفهراى  ف لاز رلافف(،فعق فتررارلمف ار لفمظ  ر  فتفظ ب راف نر فس ميرلافمظ ررا ن ات،فم  ر 1995تل فمظ ب ف لاس ف  ر ،
قلبرافًخرلالفمظاقر فم علف ر فم ظ  رلافمظثان رلا،فعقر فسلر ف (،فعكامف ا لفمظ    ف 1995ظلاق صاافمظل افتفتل فمظ ب ف عب فمظرلا ،

نلاف(،ف  ت اافًخلالفمظاق فمظثانيف  فى هفم ظ  لا،فظ بلر ف ر2017  ص لفظ ب افملد كيي،%ف1004بما لفف2008لاقص ف  لًفظوف نلاف
،فظ بلرر ف ررافنرررب وف2016،فعذظرر فن   ررلاف حرر مرفمظثرر ر ،فعقرر فتيميرر فىرر مفملدارر لفزيااً فكبرريرً ف نرر فمظاررا ف%1509 ررافنرررب وفف2011
(،فعق فلصر فىر مفملارت رالمفسشر لفلا راسفعر ف2017عل فمظ  مليف  ص لفظ ب افملد كيي،ف2017،ف2016ظرنتيف%ف2805،فع2509%

ف.(World Bank,2018) لافمظنقصفملحاافتفمظا ضف  فمظرليفم  ا 

سنا مفًعل فذظ فننمفملدش للافمظبسث لافلذ هفمظ رم لافإلظافت اثلفتفه  رف ش للافمظ    فتفجر فملاق صاافمظل افسش لف    رفسينف
فمظ رم لافتفملآتي:فلا ئللا اثلفت،فعفملحينفعملآخ ،فع افيمثلوفذظ ف  فمً مرفبمر  ياتفمظنا فعمظ نا لافتفمظبلاا

  ا لاتفمظ    فتفملاق صاافمظل افسالاقلافط يللافملد لف يفلز امتوفمظ مخل لافعملخارج لا؟ف اف  لفمرتبا  

 فتفملد لفمظقصيرفعملد لفمظ  يل؟مظل افسالاقلاف بب لاف يفلز امتوفف اف  لفمرتبا ف ا لاتفمظ    فتفملاق صاا
 مخل لافعملخارج لا؟طب الافم   اسلاف ا لاتفمظ    فتفملاق صاافمظل افظلص  اتفمظ ارجلافعف افى ف 

 فتفت ريرفمظ قلباتفتفى هفمظ اى  ؟ف امتفمظ    فتفملاق صاافمظل افلز اف  لفإ  ا فمظص  اتفملحا للافتف

فال لفاينا    لافهاى  فمظ    فتفملاق صاافمظل ا،فعذظ ف  فخلالفملآتي:فعل فى مفننمفملذ لف  فى هفمظ رم لافي  ر فت

 ينف ا لاتفمظ    فتفملاق صاافمظل افعلرا علاف  فلز امتوفمظ مخل لافعملخارج لا.مخ بارفمظالاقلافط يللافملد لفس 
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   فتفملد لفمظقصيرفعملد لفمظ  يل.لز امتوففمخ بارفمظالاقلافمظربب لافسينف ا لاتفمظ    فتفملاق صاافمظل افعلرا علاف
 خل لافعملخارج لاطب الافم   اسلاف ا لاتفمظ    فتفملاق صاافمظل افظلص  اتفمظ مارجلافعففال ل. 

 فال لفإ  ا فمظص  اتفتفمق امتفمظ مخل لافعملخارج لافظل    فتفملاق صاافمظل افتفت ريرفمظ قلباتفتفى هفمظ اى  .ف

تنبرريفلالع ررلافمظ رم ررلاف رر فخ رر ر فملآعرفملدبتبررلافعرر فت شرر فهرراى  فمظ  رر  فتفملاق صرراافمظل ررا،فعذظرر فعلرر ف ررا  فملدررر  لفملدا شرر ف
 فملآعرفملد  قارلافظل  ر  فعلر ف رر  ياتفمظنار فعمظ نا رلافتفمظبلر ،فع رافيم ر فلامفيصراحب اف ر فةعرفمج ااع رلافت رالفظ ن ما،فعكر ظ

 عاينا    لافى هفمظ اى  .فر لي فمظ ا لفعل فطب الاتفمظ    ى مفملمج اي،فكاافلامفر  فمظر ا اتفملاق صاايلافملدلائالافلداالجلاف

 :Literature Reviewالإطار النظري والدراسات السابقة  .2

تا فهاى  فمظ    ف  فمظ  مى فملاق صاايلافمظتيفامرفح لذافمظ ثيرف  فملج لفخلالفملد محرلفملد  ل رلافظل  ر فملاق صرااي،فعي اسر رف
ى مفملج لفسش لفلا اسفحر لفلا رباحفحر عل ا،فعمظا م رلفمظرتيفتقرهفعرم ىرا،فعطب ارلافعةظ راتف ل ىرافلر هفمظا م رل،فعقر ف   رتف

ف  رفمظا ي ف  فمظن  ياتفمظتيفتص تفظ  ريرفلا باحفى هفمظ اى  فعلز امتها.تل فملج  افع فه

 :فInflation in the theoretical Economic Literatureظاهرة التضخم في الأدب الاقتصادي النظري  .201

،فKeynesian school of Thought ر فملدر مرسفمظ   يرلافمظرتيفكرامفلذرافإ ر ا اتفبارز فتفن  يرلافمظ  ر  فملد ر رلافمظ  نييرلافف
(،فعقرر ف2009 ملذ  رر  ،فAggregate Demandمظررتيفتاررييفمظ  رر  فسشرر لفعررا فإلىفع م ررلفت الررلفلانررتفمظ لررتفمظ لرر ف

قرر  تفىرر هفمظن  يررلافت ررريرمفًلآظ ررلافمظ  رر  فباظ لررتفيبكرريفتفلامفزياا فمظ لررتفمظ لرر فس رجررلا في  رر  فن  ررافعلرر فمظارر ضفمظ لرر فتف
لىفلاعل ،فعلػ رفذظ فعن  افت  مف  عنلافمظا ضفًا  لافبح ر فلافيرر   تفس رجرلافكبرير فملاق صااف  فر نوفلامفي نيفبا  اارفإ

(،فعيشارفكر ظ فإلىفلامف1989ظ  يرمتفمظ لت،فم   فمظ يفق فين جفع فع  لفملاق صاافلحاظلافمظ  ههفمظ ا لف س ين  وفع  ا م،
ظ  ل لا،فعي  مفمظ    فتفى هفملحاظلاف  ن عافًس   فملد ر لافمظ  نييلافق فتبنتفنه افًةخ فظ  ريرفهاى  فمظ    ،في تب فلانتفم

لالاففCost،فعير  فذظر ف ر فخرلالفعنصر ي فلشثلرينفلجانرتفمظ  راظ هف(Laliwawa,1980)فCost-Push Inflationمظ  راظ هف
سرلفلافيا افمرت المفم ج رفظيياا فمظ لتفعل فمظاااظلافع فعً  افنسرت،ف،فعفProfit،فع ا لفمظ سحفWagesعلعاف ا لفم ج رف

مظ يفلافي ريم  ف ريففWagesق فتلاتفمظنقاباتفمظاااظ لا،فعملإً مباتفاعرمفًتفذظ ،فع  االفى مفمظنا ف  فملإرت المفتفم ج رف
علرر فملارت ررالمفبمررر  لفمظ  رراظ ه،فم  رر فمظرر يف رر  نيفملدن اررينفظ نرريفم  رراارففLabour Productivityفمرت ررالمفإن اج ررلافمظاا ررل

ف(.1989 س ين  وفع  ا م،

تمفت ريرفمظ    فخلالفحقبلافمظربا ن اتفعمظثاان ن ات،فمظتيفر  تف ار لاتفعاظ رلاف ر فمظب اظرلافباظر عرفمظر يفظاب روفنقراباتفظق ف
(،فلا ررافمظ  رر  فبا ربا ف1992 ،مظااررالفتفتلرر فمظ ررب فتفرنرريف ارر لاتفم جرر رفإلىفلاعلرر ف رر ف ررر  لفإن اج ررلافمظااررلف  رر انل 

 (.1989ر ف ن   لافمظ لتفعمظا ضفظلاااظلا،فعذظ فس منيفزياا فلارباح  ف س ين  وفع  ا م،اللفبم لفملدن اينفظ نيفم  اارفخا ن 

،فىر فملدرر  لفمظر يفي ر مفعل روفمظنراتجفمقلر فملإ راليفNatural Level of Demandلػ افمظ  نيير مف رر  لفطب ا رافًظل لرتف
GDPرررر  لفي ررررارلمفمظ  ررر  فمظ لرررتفعررر فىررر مفملدفمزاماح نارررافي ررر مفملإن رررا فتف رررر  مهفم  ثرررل،فنرررنذمففPahlavani & 

Rahimi,2009)فعق فلاك فك نيف،)Keynesعل فلامفمظ    فىر فن را فظ  راعلاتف ر  فمظررليفعملخر  اتفعظر اف ر  فمظنقر ،فف
 & Pahlavaniمظ يفي ر فمظ  يرمتفتفملدر  لفمظاا فظ  اارففInflation Gap Modelعق فمقب فلظ ذ فمظ    فمظ   ا لاف

Rahimi,2009).)ف
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تا فملد ر لافمظنق يلافى فم خ لف  فلاى فملد مرسفمظ   يلافمظتيفتص تفظ  ريرفهاى  فمظ    ،فع   فج عرفمظالاقلافمظتيفت س فىر هف
مظتيفكانرتف رائ  فإبامفملحقبرلافمظ لا ر   لاففQuantitive Theory of Moneyملد ر لافس اى  فمظ    فإلىفن  يلافكا لافمظنق اف

ي نا رتفطر ايافً ريفففGeneral Level of Priceمظن  يرلافعلر فلامفملدرر  لفمظارا فظ  راارف ر فمظ  ر فملاق صرااي،فعترنصفىر هف
رافًلذر هفمظن  يرلافتفك اسروفعر ففIrving Fischer(،فعق فقر  فملاق صراايفم   ي ر ف1981كا لافمظنق افتفملاق صااف ك عي ، عً 

ف(.1989مظق  فمظش مئ لافظلنق اف س ين  وفع  ا م،

فM.Friedmanلافعررر ضفمظنقررر افتفت رررريرفهررراى  فمظ  ررر  فس  ررر رفملد ر رررلافمظنق ايرررلافملج يررر  فعلررر فيررر فتاررريزفمظررر لايفمظقائرررلف لع ررر
ف"فتفذظ :ف Friedman & Schwartz(،فعيا فمظ    فبحرتفى هفملد ر لافهاى  فنق يلا،فعيق ل1981 ك عي ،

 & inflation is always and everywhere a monetary phenomenon….." (Pahlavani….……"ف

Rahimi,2009:P64) 

لافي ررر ففOrdinary Inflationتخ لرهفن ر  فىر هفملد ر ررلاف ريفملخر فمظ  ر يفظلا ر ررلافمظ  نييرلافمظرتيفتا ررعفلامفمظ  ر  فمظاراايف
،فس ناررررافيم رررر فمظ كرررر مفإلىفمظاا ررررلفمظنقرررر يفتفت ررررريرفهرررراى  فمظ  رررر  فملجررررا حفMoney Supplyباظ  رررريرمتفتفعرررر ضفمظنقرررر اف

Hyperinflation.ف

مظرررتيفتلرررتفملد ر رررلافمظ  نييرررلافسررر زتفسارررافملإ ررر ا اتفظ  رررريرفهررراى  فمظ  ررر  ،ف ررر فقبرررلفسارررافملاق صررراايينفمظ  نرررييينفتفملحقبرررلاف
 & PahlavaniفGordon،فع ررر فلارررر  فىرررالا فملاق صررراايفLatter-Day Keynesian Economistsمظلاحقرررينف

Rahimi,2009)،)م علفىرر هفمظ رراى  فظا م ررلفت الرررلففعقرر ف   ررتفتلرر فملج رر افعرر فعلاا ف ن  ررينفظ  ررريرفمظ  رر  ،فياررييف
 Demand-Pushفن  يرررلافمظ  ررر  فملدررر ن لمفس ارررلفجررر حفمظ لرررت،فعقررر ف ثرررلفذظررر فتفDemand Sideلانرررتفمظ لرررتف

Inflation،عت اس رفى هفمظن  يلافحر لفهراى  فمظ  ر  فمظر يفلػر رفسشر لفتر رلغ ،فعير  فذظر فح نارافي ر مفمظنار فتفجانرتفف
عيبكرريفملدررن جفملآخرر فحرر لف(،ف1990ارر ض،فم  رر فمظرر يفيرراايفلارت ررالمفم  رراارف ملذ  رر  ،مظ لررتفلاكررعف رر فمظنارر فتفجانررتفمظ

،فCost-Push Inflation،فع  فذظ فن  يلافمظ  ر  فملدر ن لمفس ر  فمظ  راظ هفSupply Sideمظا م لفملد القلافلانتفمظا ضف
 Profit-Push رلفًر  فم ربا ف،فععاWage-Push Inflationمظرتيفتارييفمظ  ر  ف حر فعرا لينفلعرافعا رلفًر  فم جر رف

Inflationفعتررررررررا فىررررررر هفمظن  يرررررررلافباظن  يرررررررلافملدا رررررررر لافظل  ررررررر  ف،Institutional Theory of Inflationف
(Laliwawa,1980)فعلػرر رفمظ  رر  فعنقررافًلذرر هفمظن  يررلافعرر فط يررلفمرت ررالمفلا رراارف رر خلاتفملإن ررا فكررا ج ر،فعلا رراارفملدرر ماف،

ف(.1990 ملذ    ،فInterest Rate،فع ا فمظ ائ  فExchange Rate لا،فع ا فمظص لفملخا ،فعلا اارفمظن  ،فعلا اارفمظ قن

،فPhillips Curveهراى  فمظ  ر  فعنقرافًلد  ر  ف نسريفن ل رباففNeoclassical Schoolت رر فملد ر رلافمظ لا ر   لافملح يثرلاف
ف(.1990سالاقلافع ر لاف ملذ    ،فUnemploymentمظ يفي س ف ر  لفمظ    فبمر  لفمظب اظلاف

  فملد مرسفمظ   يلافمظتيفكامفلذافإ  ا اتفبارز فتفت ريرفهاى  فمظ    ،ففStructural Schoolتا فملد ر لافمظبن  يلاف"ملذ  ل لا"ف
عىرر فتاررييفمظ  رر  فظا م ررلفت الررلفلانررتفمظارر ض،فعت ررر فذظرر ف مفملط رراضف  عنررلافمظارر ضفلدن  رراتفساررافمظق اعرراتفملإن اج ررلاف

ف(.1990ىا"،فى ف  فمظا م لفمظتيفت ر فمرت المفم  اارف ملذ    ،"كق المفمظصناعلافعمظيرمعلافعغيرف

 Richard،فعيشيرفImported Inflation افيا لفباظ    فملدر  رافففق فت ربتفتفح عرفهاى  فمظ      فمظقن متفمظتي

& Michael (1980)تفى مفمظش مفإلىف افيرا ف ل فمظرا ففPrice effectلان قرالفمظ  ر  فاعظ رافًفمظ يفيمثلفمظقنا فمظ ئ رلاف
عرر فط يررلفمظ  ررار ف"سشرر لفخررا،فمظرر مرامت،فعيارر فلالرر فمظرررا فمظنرراج فعرر فعمرامتفمظررن  فباظنررربلافظلرر علفملد ق  ررلاف رر فلاىرر ف صرراارف

لرلارفقنر متفلان قرالفمظ  ر  فاعظ رافًفPahlavani & Rahimi (2009)(،فعلػ افRichard & Michael,1980مظ    ف 



 

 
 

 العدد الثالث سرت جامعة –كلية الاقتصاد        2019  وليويمجلة الدراسات الاقتصادية        ربع سنوية/ 

5 

 Turnovsky،فعق فح افDemand effect،فعلال فمظ لتفLiquidity effect،فعلال فمظر  ظلافPrice effectى فلال فمظرا ف

& Kaspura (1974)لارسريفقنر متفين قرلف ر فخلالذرافمظ  ر  فملدرر  را،ف ثلرتفتفقنرا فمظ لرتفملدبارر ففDirect Demand 

channelريممفملدر ن عاتففقنرا ،فعف  Balance of Payments channelفعقنرا فمظررا ف،Direct Price channelفعقنرا ف،
ف.Direct Cost of Living channelت اظ هفملدا شلاف

 :Inflation in the Empirical Economic Literatureظاهرة التضخم في الأدب الاقتصادي التجريبي  .202

رر عافًظلا يرر ف رر فمظ رم رراتفمظ   يب ررلافمظررراسقلافتفمظا يرر ف رر فاعلفمظاررا فملد قرر   فعمظنررا  فعلرر فحرر  فظقرر فكانررتفهرراى  فمظ  رر  ف ً 
ف  م ،فعق فت كيتفى هفمظ رم اتفح لفت ريرفهاى  فمظ    فعمظا م لفمظ ا نلافعرم ىا،فعطب الاف ل ىافل هفمظا م ل.

 : Cross Sectional Studiesالدراسات المقطعية  .20201

 Darrat & Arizeلافتناعظرتفمظا ير ف ر فمظ رم راتفمظرراسقلافتفىر مفملمجرالفع نراتف ر فمظر عل،فع ر فلاىر فىر هفمظ رم راتفارم ر

ت  رلتفإلىفلامفاعظلافنا  لا،فعفف25مظتيفى نتفظ س يف  لفق ر فملدن جفمظنق يفعل فت ريرفهاى  فمظ    فتفع نلاف  فف(1990)
تفارم ر وفمظرتيفىر نتففRomer (1993)فى مفملدن جفيا  فت ريرمف قناافً  باحفمظ    ،فع  فى هفمظ رم اتفلاي افً افقا فسو

اعظرلافحر لفمظارا ،فعقر فت  رلتفىر هفمظ رم رلافإلىفلامفف114قلافسينفمظ    فعملإن  ا فمظ  راريفتفع نرلاف ر فإلىفت سصفطب الافمظالا
 Barnichon & Peirisنرتفمظ    فلاقلفباظنربلافظل علفم    فح اافًعم كث فمن  احافًعل فمظاا ،فع  فناح لافلاخ لفت  لف

إلىفلامففSub-Saharan Africaفإن يق ررافجنرر حفمظصررس م فتفارم رر وفمظررتيفىرر نتفظ قصرر ف صرراارفمظ  رر  فتفاعلف(2008)
مظ    فمظنق يلافتلاتفمظ عرفم كعفتفت ريرفمظ    فتفى هفمظ عل،فعتفارم لافى نتفظ ق نًفت ريرفنق يفظل    فتفللاللاف  ف

متفمظنق يلافتش  فإلىفلامفملد  يرففDarrat (1985)فى ف"ظ ب افعن  يريافعمظرا ايلا"فت  لفOPEC Countriesلاكعفاعلفم عس ف
(فظ جرر اف2009جانبررافًكبرريرمفً رر فمظ  رريرمتفتف ررر  لفم  رراار،فعتفارم رر ينفعرر فاعلفلرلررافمظ ارراعمفملخل  رر فت  ررلفملذ  رر  ف 
 Kandil andعلاقلافط ايلافق يلافسينفمظ    فعلا اارفمظن  ،فيل  افتفمظق  فع ضفمظنق ا،فع  فثمف ا لفمظ    فمظاالد ،فعت  لف

Mors (2009)مظا م رلفتفلظر فىر هفذظ فإلىفلامفمظ    فتفاعلفملخل جفمظار  في ر ل فسا م رلفامخل رلافعخارج رلا،فعت اثرلفلاىر فتفف
ملإن ا فملا اليفملد ن لمفسنا فمظا مئ فمظن   لافعذظ فباظنربلافظر عظ ينف ر فىر هفمظر عل،فلا رافتفمظر علفم خر لفنرنمفمظر ا رلافمظنق يرلاف

ف.اا لفملد  فتفمظ    ر  ظلافى فمظمظتيفلااتفإلىفملإن م فتفمظ

 : Country-specific Studiesالدراسات القطرية  .20202

 Country-Specificىررر نتفمظا يررر ف ررر فمظ رم ررراتفمظرررراسقلافظ سررر يفلاىررر فلزررر امتفمظ  ررر  فتفحرررالاتفن ايرررلاف ررر فمظررر علف

studiesفع  فى هفمظ رم اتف افقا فسوف،Downes et. al (1991)بااعسفإلىفمرتبرا فمظ ي فت  ل مفتفارم ر   فعر فلشل رلافبارفف
،فعلا رراارفTradable goods ارر لفمظ  رر  فس ررلف رر فملإن اج ررلا،فع ارر لفم جرر ر،فع ارر لفمظب اظررلا،فعلا رراارفمظرررليفملد رراج فلرراف

لاخ برارفمظالاقرلافمظ  مزن رلافنقر فت  رلافتفارم ر  اافمظرتيفىر نتففPapi & Lim (1997)مظ مرامت،فعذظر فتفملدر لفمظقصرير،فلا راف
لفمظ    فعساافملد  يرمتفمظ  ريريلافمظتيفععتفع فساافملدصاارفمظ مخل لافعملخارج لافظل    فتفت ك افإلىفسينف ر  ففملد لط يللاف

عتفذمتفمظرر ا فظا ضفمظنق افع ا فمظص لفن  افمظ عرفم س زفتفت ريرفهراى  فمظ  ر  فتفملاق صراافمظبكر ،ففن   لافلس ل لا،فكام
فةعرفمظق المفمظنق يفعق المفمظاالفعمظق المفملخارج فعل فمظ    فتفس ظن مظ قص فتفارم  وفمظتيفى نتففKim (2001)ت  لف

إلىفلامفلاكثرر فمظق اعرراتف لرريرمفًتف ررر  لفمظ  رر  فىرر فمظق ررالمفملخررارج فعق ررالمفمظااررل،فعيرر لفكررلفذظرر فالاظررلافعمًررسلافعلرر فلامف
 Botric & Cotaعقر فت  رلففلزر امتفمظ  ر  فإلظرافت اسر رفسشر لفعرا فحر لفملد  ريرمتفمظنق يرلافع   ريرمتفمظق رالمفملخرارج ،



 

 
 

 العدد الثالث سرت جامعة –كلية الاقتصاد        2019  وليويمجلة الدراسات الاقتصادية        ربع سنوية/ 

6 

ظ جرر افعلاقررلافق يررلافسررينف ارر لفمظ  رر  فعكررلف رر ف ررر  لففىرر نتفظ سرر يف صرراارفمظ  رر  فتفك عمت رراتفارم رر  اافمظررتيفف(2006)
ععر ضفمظنقرر افبالد  ر  فمظ م رري،فعساراف   ريرمتفمظق ررالمفملخرارج فعىرر ف  ريممفملدرر ن عاتفعرر ع فمظ  ررار ففم جر رفع را فمظصرر ل،

Terms of tradeتفارم رلافلاخر لفىر نتفظل ار لفعلر فلاىر فلزر امتفمظ  ر  فتفمظباكرر امف ر فناح رلافمظ لرتفع ر فناح رلاف،فعف
إلىفعجرر افلالرر ف  جررتفظ ررلف رر فعرر ضفمظنقرر ا،فعفمظنرراتجفمقلرر فملا ررالي،فعمظرر مرامت،ففBashir et. al (2011)مظارر ضفت  ررلف

عقرر ف،فاظررلافظايرر مامتفمظاا ررلا،فعكررلفذظرر فتفملدرر لفمظ  يررلعملإن ررا فمظاررا ،فعلرر ف ارر لفمظ  رر  ،فعكررامفىرر مفم لرر ف رراظبافًباظنررربلافلح
لامفلاىر فلزر امتفمظ  ر  فتفملدر لفمظ  يرلففتفارم ر  اافعر فملاق صراافملإير منيفإلىفPahlavani & Rahimi (2009)ت  رلف

ىر نتففتفارم   اافمظرتيفAlam & Alam (2016)عت  لفى فمظر  ظلا،فع ا فمظص ل،فعمظ    فملدر  رافعمظ    فملد  قي،ف
ظ قصرر فلزرر امتفمظ  رر  فتفملذنرر فإلىفعجرر افعلاقررلاف  جبررلافسررينفمظ  رر  فععرر ضفمظنقرر ا،فععلاقررلافع ررر لافس نرروفعسررينفكررلف رر ف ررا ف

ف.Output Gabمظص ل،فعن   فمظناتجف

ف  فناح لافلاخ لفكانتفهاى  فمظ    فلز امفًظن ر ا،فح  فظابتف ا لاتفمظ    فتفنبمتف ا نلافاعرمفًتفت ظ ر فن رافمظ راى  
،فLag (1)  فلامفظل ق فمظق ا  فظلار  ل فتفمظرنلافملداً لاففBashir et. al (2011)تفنبمتف قبللا،فع  فذظ ف افت  لفظوف
فلال ف بار فعل ف ر  لفمظ    فملحالي.

علاقلافق يلاففع فن  يريافتمفمظ   لفإلىفعج افMoser (1995)تفملحاظلافملخا لافظل علفمظنا  لافتايزتفى هفمظن ائج،فن  فارم لافظرررررف
إلىفعجر افعلاقرلافط ايرلاففOlatunji et. al (2010)سينفع ضفمظنق افعمظ    ،فعتفارم لافلاخ لفلاكث فشم لًافع فن  يريافت  لف

سينف ر  لفمظ    فعكلف  فمظ مرامت،فعمظ ق فمظق ا  فظلار  ل فظل  م ،فع ا فمظص ل،فععلاقرلافع رر لافسرينف رر  لفمظ  ر  ف
تفارم   اافعر فمظرر اممفإلىفعجر افف(2015 مظر  فعمظ ر  ف اارمتفمظن  فع ا فمظ ائ  ،فعت  لفعكلف  فمظصاارمتفمظ ل لا،فعف

علاقلاف بب لافقصرير فملدر لفتفمهراىينفسرينفمظ  ر  فععر ضفمظنقر ا،فس ناراف رارتفىر هفمظالاقرلافتفمهراهفعمحر ف ر فعر ضفمظنقر افإلىف
فمظ    فتفملد لفمظ  يل.

مظنا  ررلافع م ررلفلاخرر لفتلاررتفاعرمفً  اررافًتفا يرر فملدررر  لفمظاررا فظ  رراارفتفتلرر فمظرر عل،ف رر فظقرر فسرر زتفتفملحاظررلافملخا ررلافظلرر علف
مظرتيفىر نتفظ سر يفلاىر فلزر امتفمظ  ر  فتففBayo (2005)ف،فع  فذظ ف افتمفمظ   رلفمظ روفتفارم رلالالع افع يفملد مزنلافمظاا لا

 ائ  فع ا فمظص لف ثلفلاى فلز امتفمظ    فتفىر مفمظبلر ،فن  يرياف  فلامفع يفملد مزنلافع ا لفمظنا فتفع ضفمظنق افع ا لفمظ
ف  فمظ  يرمتفتف ر  لفم  اار.%ف72علانهافت ر فح مليف

تا ارر فلزرر امتفمظ  رر  فتفمظا يرر ف رر فمظرر علفعلرر فطب اررلافمق صرراامتهافمظ طن ررلا،فع رر فذظرر ف رر لفمع اااىررافعلرر ف رر مرافريا ررلا،فعقرر ف
ظتيفى نتفظ س يف ل فهاى  فمظ    فبمر لفتر خلفمظ عظرلافتفمظنشرا فملاق صرااي،فلاج يتفتفى مفمظص افمظا ي ف  فمظ رم اتفم

مظررتيفىرر نتفظ سرر يفف(2016 ع رر فمظ رم رراتفمظررتيفتايرر فىرر هفمظرر تيافعمظررتيفلاج يررتفتفساررافمظرر علفمظا س ررلافارم ررلاف يرر فعةخرر عمف
اظ رلا،فمظرتيفت  رلتفإلىفعجر افعلاقرلافط ايرلافسرينفسرينف رر  لفمظ  ر  فتفمظرر اممفعسارافملد  ريرمتفمظنق يرلافعملدفملد لمظالاقلافط يللاف

مظ    فعكلف  فع ضفمظنق افع ا فمظص ل،فععلاقلافع ر لافسينف ا لفمظ    فعع يفملد مزنلا،فعتفارم رلافلاخر لفعر فملاق صرااف
تفإلىفعجر افعلاقرلافسرينف رر  لفمظ  ر  فععر اف ر فمقر امف(2017 مظر امنيفركيتفعل فملجانتفمظنق يفظل    فت  رلفمسر مى  ف

مظ مخل لافعملخارج لافلذ هفمظ اى  فت رجتفتفمظق  ف  فع يفملد مزنرلا،فإلىفعر ضفمظنقر ا،فإلىفلا راارفمظر مرامت،فع ر فثمف را فمظصر لف
مظررتيفف(2011 علاخرريرمفًمظنرراتجفمقلرر فملا ررالي،فع رر فمظ رم رراتفمظررتيفلاج يررتفعلرر فمظرر علفمظا س ررلافمظن   ررلافارم ررلافمظ ع رر  فعةخرر عمف

لافمظنق يلافعمظر ا لافملداظ لافعل ف ا لاتفمظ    فباظا م ،فعمظتيفت  لتفإلىفلامفملد  يرمتفملداظ لافعمظنق يرلافى نتفظ سل لفلال فمظر ا 
  فمظ  يرمتفتف ر  لفم  اار،فس ناافت ر فمظ  يرمتفتف ا فمظ ائر  فع را فمظصر لفتفلظر ذ فةخر ف رافف%7408ت ر ف افنرب وف
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تفارم    فع فملاق صاافمظا مقر فلاي رافًف(2012  فت  لفلص فمظ ي فعةخ عمف  فمظ  يرمتفتف ر  لفم  اار،فعقف%8305نرب وف
  فمظ  يرمتفتفملدر  لفمظاا فظ  اارفتا افإلىفمظ  يرمتفملحا للافتفع ضفمظنق افتفمظ بمتفمظراسقلا،فعتفارم لافف%9705إلىفلامف

تفارم ر وفعر فملاق صراافمظا مقر فظ جر افعلاقرلافف(2016 ى نتفظ س يفلال ف   يرفمظاالفملداليفعل ف رر  لفمظ  ر  فت  رلفاريراف
 رربب لافت  رروف رر ف   رريرفمظااررلفملدرراليفع ررا فمظصرر لفظل  رر  ،فعذظرر فتفملدرر يينفمظقصرريرفعمظ  يررل،فعتفلررلارفارم رراتفلاخرر لفعرر ف

ا  فظلار  ل فى فمظ ق فمظق ف،ظ ج افعلاقلاف  جبلافسينفمظ    فعع اف  فملد  يرمتفمظنق يلافعملداظ لاف(2006 مظا م فت  لفملح اليف
رغ فذظ فإلىفإلباتفعج افف(2016 تف ن متف اسقلا،فع  علافلظ ف ا فمظص ل،فع  علافلظ فر   فمظااللافملدص ر ،فعت  لفكاه ف

وفعرر فمظارر م فلاي ررافًإلىفعلاقررلاف تفارم ررف(2012 علاقررلافع ررر لافسررينفمظ  رر  فع ررا فمظصرر لفتفملاق صرراافمظا مقرر ،فعت  ررلف ررا ف
فق ا.  جبلافسينفمظ    فعع ضفمظن

لاج يتفمظا ي ف  فمظ رم اتفعل فهاى  فمظ    فتفملاق صاافملجيمئ ي،فركيف ا ا افعل فملد  يرمتفملداظ لافعملد  يرمتفذمتفمظالاقلاف
باظق ررالمفملخررارج ،فعينبرريفذظرر ف رر فطب اررلافىرر مفملاق صرراافملدن رر حفعلرر فملخررار فسشرر لفكبرريرفعمظرر يفتلاررتفن رروفمظ عظررلافاعرمفً  اررافًتف

تفارم  وفمظتيفم    نتفمظ ا لفعلر فلاىر فلزر امتفمظ  ر  فتفملجيمئر فإلىفلامفم جر رفف(2014 ق فت  لفلػیىفملإن ا فمظ ل ،فعف
مظناتجفمقلر فملا رالي،ف،فكاافت  لفظ ج افعلاقلافتفملد لفمظقصيرفسينفمظ    فعكلف  فى مفمظبل ى فمق افم  اسفظل    فتف

تفارم ر  اافمظرتيفىر نتفظل ار لفعلر فف(2015 عت  رلفسر فع رر فعسر فيشر فمظارا ،فعلا راارفمظر مرامت،فعمظ  لرلافمظنق يرلافعملان را ف
لاى فلز امتفمظ    فتفكلف  فملجيمئ فعملد  حفإلىفعج افعلاقلافسينفلا اارفمظ مرامتفعمظ    فتفملد  ح،فعلامفع ضفمظنق افي ر ف

يف ا فمظ ائ  فع ار فمظ    ،فعت  رلفجبرارفعسر فلاغلتفمظ قلباتفتفمظ    فتفملجيمئ ،فعلامفع ضفمظنق افي تب فسالاقلاف بب لاف 
 اافع فملجيمئ فلاي افًإلىفعج افعلاقاتفملغاس لافسينف ر  لفمظ    فعكلف  فع ضفمظنق ا،فعمظنراتجفمقلر ف تفارم ف(2015 ي حف

تفارم رر وفمظررتيفف(2016 ملا ررالي،فعملائ اررامفملدانرر  فظلق ررالمفملخررا،،فععلاقررلاف ررلب لافس نرروفعسررينف ررا فمظصرر ل،فعت  ررلفسرر فمظ رر رف
 ،فعت  روف ر فى نتفظ سل لفمظالاقلافمظربب لافسينفملإن را فملح ر   فعمظ  ر  فتفملجيمئر فإلىفلامفىر هفمظالاقرلاف  جر ا فتفمهراهفعمحر

عر فملاق صراافف(2016  لفمظ  ر  ،فعذظر فتفملدر يينفمظقصريرفعمظ  يرل،فعتفارم رلافلاخر لفظبر فت رار فعرمسرحف ملإن ا فملح ر   فلدرر
  رررلفإلىفمرتبرررا فمظررر خلفملحق قررر فسالاقرررلافع رررر لاف ررريف اررر لفمظ  ررر  فتفملدررر لفمظقصررريرفعملدررر لفمظ  يرررل،فعمرتبرررا ف مظفملجيمئررر يفتم

مظ مرامتفمظ ل لافسالاقلاف  جبلاف اوفتفملد لفمظقصيرفعملد لفمظ  يل،فعمرتبا ف   يرمتفلا اارفمظص لفعع افمظرر امفسالاقرلافملغاس رلاف
ف يف ر  لفمظ    فتفملد لفمظ  يلفنق .

ظ س يرر فففارم رر وفمظررتيفىرر نتتفAl-Bassam (1999)تفارم رراتفلاخرر لفلاج يررتفعلرر فساررافمظرر علفمظا س ررلافمظن   ررلافت  ررلف
س لف  فعر ضفمظنقر ا،فعمظنراتجفمقلر فملا راليففتفذظ فمظبل ف صاارفمظ    فتفملدال لافمظا س لافمظرا ايلافإلىف ل فهاى  فمظ    

فت  ررررلفخرررر لفعررر فملدال رررلافمظا س ررررلافمظررررا ايلااررر لفمظ  ررر  فملدررررر  را،فعتفارم رررلافلاملحق قررر ،فع رررا فمظ ائرررر  ،فع رررا فمظصرررر ل،فع 
Altowaijri (2011)ف. ظل   فى فمق افم  اسف ا فمظص ل،فعم  اارفملخارج لالامفإلىفف

فتفارم ر وفمظرتيفىر نتفظق راسفلالر فسارافملد  ريرمتف(2006 تفارم اتفلاخ لفلاج يتفعل فع اف  فمظ علفمظا س لافت  لفملدصربحف
 اررر فمظر ا ررلافمظنق يررلا،فع اررر فف لد ررر  فظل  رر  فتفم جررلفمظ  يررلفىررملاق صرراايلافعلرر فمظ  رر  فتف رر ريافإلىفلامفلاىرر فمظا م ررلفم

مظ ك افملاق صااي،فع ار فمظر ق فمظق ا ر فظلر مرامتفعمظنراتجفمقلر فملا رالي،فكارافت  رلفظ جر افعلاقرلاف ربب لافتفملدر لفمظ  يرلفسرينف
فEl-Sakka & Ghali (2005)ارم لافلاخ لفى نتفظق اسفلاى فلز امتفمظ    فتف ص فت  لففى هفمظا م لفعمظ    ،فعت

إلىفعج افعلاقلاف  جبلافسينف رر  لفمظ  ر  فعكرلف ر ف را فمظصر ل،فع را فمظ ائر  ،فععر ضفمظنقر ا،فعم  راارفملخارج رلا،فعت  رلف
El Baz (2014)لغاس ررافًظلصرر  اتفمظررتيفارر رفتف ارر لفتفارم رر وفعرر فملاق صرراافملدصرر يفلاي ررافًإلىفلامفمظ  رر  فيررر   تفمف
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مظ    فن روف عزمفًلالع لافاعرفمظ  قااتفتفت ريرفمظ    ،فعير   تفظلص  اتفمظتيفار رفتفباقر فملد  ريرمتفملدرر قللافكارافىر ف
 لفتفارم  وفع فملاق صاافم رانيفإلىفعج افعلاقلاف بب لافسينف ر  لفمظ    فعكلف  ف ا فمظصف(2011 حم اف   قي،فعت  لف

فعع ضفمظنق افعملإن ا فمظاا فعمظناتجفمقل فملا الي.

ف(2010 ارم رلافامغر فعمظصر يا فظق فلاج يتفارم اتفع ير  فقاعظرلافتقصر فلاىر فلزر امتفمظ  ر  فتفملاق صراافمظل را،ف ر فلالع راف
مظ رم لافإلىففتل لصتفمظتيفى نتفظل ا لفعل فلال فكلًاف  فع ضفمظنق افع ا فمظص لفعل فمظ    فتفملاق صاافمظل ا،فعق فخ

ععرر ضفمظنقرر افت  ررلف رريففConsumer Price Index CPIعجرر افعلاقررلافملغاس ررلافسررينف ارر لفمظ  رر  فلشررثلًافتفرقرر فملدررر  ل ف
تفارم ر  اافعر فملاق صراافمظل رافلاي رافًإلىفعجر افعلاقرلاففCevik & Teksoz (2013) ا  راتفمظن  يرلافملاق صراايلا،فعت  رلف

،فعملإن را فمظارا ،فعم  راارفمظاالد رلا،فعن ر  فمظنراتج،فععجر تفمظ رم رلافعلاقرلاف رلب لافسرينفضفمظنقر ابلافسرينفمظ  ر  فعكرلف ر فعر ف  ج
فمظ    فع ا فمظص ل،فعكلفذظ فتفم جلفمظ  يل،فلا افتفم جلفمظقصيرفنق فكانتفمظالاقلافسينفمظ    فعع ضفمظنق اف اظبلا.

 :Knowledge gab and contributionsالعلمية للبحث  والإسهاماتالفجوة البحثية  .203

ركيتف ا  فمظ رم اتفمظراسقلافعل فال لفم ل ،فعال لفمظالاقلافمظربب لا،فع فتش فمظ رم اتفمظتيفطبقتفعل فملاق صراافمظل رافعر ف
تفملاق صررراافمظل ررراففمظ  ررر  ففت ب ارررلافم ررر  اسلاف اررر لاإجررر م فال رررلفاينرررا    فظفىررر هفمظقاعررر  ،فع فيررر  ف"بحررررتفعلررر فمظباحررر "

ا رفتفلز امتفى هفمظ اى  ،فعت اثلفملدرالعلافمظالا لافظلبس فتفت ه هفلااعمتفمظ سل لفملح يثلافتفلرالفال لففظلص  اتفمظتي
،فعال رررلف  ررر ناتفمظ بررراي فImpulse Response Functions IRFمظصررر  اتفملد اثلرررلافتفاعملفملا ررر  اسلافظلصررر  اتف

Variance Decompositionsملاق صراافمظل را،فع ر فرر مفذظر فلامفيا ر فن رائجفلاكثر ف،فمظر يف فيرر    ف ر فقبرلفتفحاظرلاف
ف.مظ ينا    لافلذ هفمظ اى  فتفى مفمظبل  ب الافمظاقلافعت ص لفح لف

 :Research Methodologyمنهجية البحث  .3

 :Variables and dataمتغيرات النموذج ومصادر البيانات  .301

فت   مف   يرمتفمظنا ذ ف  فملآتي:

ملد  ررافمظ ررانفظلنرراتجفمقلرر فملا رراليف:فعقرر فتمفم رر   م فInflation Rateفيددبيمعدددل التضددخم في الاقتصدداد الل .30101
GDP deflatorفقاعر  فمظب راناتلذ مفملد  ير،فعق فتمفملحص لفعل فمظب اناتفملخا لافل مفملد  يرف  فكاار ففف2003  اارف نلافف

فلو.ظ اث فDIFعم     فمظ  يفف،ملاحصائ لافلد كيفبح رفمظال  فملاق صاايلافسن ازي

علرر فىرر مفملد  ررير،فعتمفملحصرر لفعلرر ففكااررر ففمظ رر لم رر    فعرر ضفمظنقرر افبالد  رر  ف:فMoney Supplyفعددرا النقددود .30102
فظ اث لو.فMNSمظب اناتفملخا لافسوف  فمظنش  فملاحصائ لافظلب اناتفملداظ لافعمظنق يلافمظصاار فع ف ص لفظ ب افملد كيي،فعم     فمظ  يف

ملد يمن لافمظاا لافم     فإ اليفملإن ا فمظاا فسشق وفمظ نا يفعمظ ر يريف  فعمقيفف:Public expenditureفالإنفاق العام .30103
علرر فىرر مفملد  ررير،فعتمفملحصرر لفعلرر فمظب رراناتفملخا ررلافسرروف رر فمظنشرر  فملاحصررائ لافمظصرراار فعرر ف  كرريفبحرر رفمظالرر  ففتفظ ب ررافكااررر 

فظ اث لو.فPEXظ ب افملد كيي،فعم     فمظ  يففملاق صاايلا،فعساافلاع مافمظنش  فملاق صاايلافمظ صل لافمظصاار فع ف ص ل

كنربلاف  فمظناتجفففملجاريلاق الافمظ مرامتفمظرلا لافبا  اارفف مم    تمف:فعق فImported inflationفالتضخم المستورد .30104
مظصراار فمحصرا متفمظ  رار فملخارج رلافعل فى مفملد  ير،فعتمفملحصر لفعلر فمظب راناتفملخا رلافسروف ر ففProxyكاار ففمقل فملا الي

فظ اث لو.فIMPع ف صلسلافملإحصا فعمظ ا ما،فط مسلا،فعم     فمظ  يف
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ف ررا فمظصرر لفمظ ينرر فسررينفمظرر ينارفمظل ررافعمظرر علارفم   ي رر فكااررر :فتمفم رر   م فExchange rateفسددعر الصددر  .30105
Proxyاظ ررلافعمظنق يرررلافمظصرراار فعررر فمظنشررر  فملاحصررائ لافظلب ررراناتفملدعتمفملحصررر لفعلرر فمظب ررراناتفملخا ررلافسررروف رر ف،ففعلرر فىررر مفملد  رريرف

فظ اث لو.فEXC،فعم     فمظ  يف ص لفظ ب افملد كيي

  رريرمتفمظبسرر فإلىفمظصرر  لافمظل غاري ا ررلافمظب رراناتفملخا ررلافبمتمفا يررلفعقرر فف،2012-1966ظلبسرر فتفمظ ررب فت اثررلفملحرر عافمظي ن ررلاف
Logarithmic formفعذظ فلجال افلاكث فم  ق مرمفًن اافي اللفباظ باي ف،(Watson & Teelucksingh,2002)يار فح ر ف،ف

 Normallyمظ س يلفمظل غاري ا ف  فملآظ اتفمظتيفتراع فتفتخ  افارجلافمظ قلتفتفمظب انات،فعهال افلاكث ف  لافًظل  زلمفطب ا افً

distributedف(Changyong,2014).ف

 : Econometric techniqueالأسلوب القياسي  .302

فصاافمظل افي بيفمظبس فم اعمتفمظق ا  لافملآت لا:ظ سل لفاينا    لافمظ    فتفملاق 

 :Cointegration and vector error correction modelالتكامل المشترك ونموذج تصحيح الخطأ  .30201

لاخ بررارفمظ  ا ررلفملدشررب فسررينف ارر لاتففJohansen and Juselius (1990) ؛ Johansen (1989)في بريفمظبسرر ف ن   ررلا
عتا ا فى هفملدن   لافعل فمخ بارفمظالاقلاففى  ،ملدر قللافملداثللافظباافملدصاارفمظ مخل لافعملخارج لافلذ هفمظ امظ    فعباق فملد  يرمتف

 ر فخرلالفمخ برارف    راتفعذظر ف،فNon-Stationary time seriesمظرلا لفمظي ن رلافغريرفملدرر ق  ففط يللافملد لفسينمظ  مزن لاف
  فقبلفمظا ي ف  فمظ  احفإلافلامففتفمظراسلفلامفى هفمظ    فق فم     ت،فعرغ فCointegration vectorsمظ  ا لفملدشب ف

Johansen (1989)امفم ع  فق فعههف ق رمتفملإف  Maximum Likelihood Estimators ظ  ضفتق ي فمظالاقراتفف
ظ  ا رلفعيا ار فمخ برارفم،ف(Cheung & Lai,1993)،فLong–Run equilibrium relationshipsمظ  مزن رلافط يلرلافملدر لف

،فح ر ف ر  تفمظ ر عضفحر لف    راتفمظ  ا رلفReduced Rank Regressionملدشرب فعنقرافًلذر هفملدن   رلافعلر فلا رل حف
،فمظرتيفيم ر ف ر فخلالذرافم ر   م ف قر رمتفReduced rank of the long-run impact matrixملدشرب فك ر عضف ر فنر لمف

م  ر فمظر يفيم ر ف،فLikelihood Ratio Testsارمتف،فعمخ برMaximum Likelihood Estimatorsملإ  رامفم ع ر ف
حر لفعر اف ر ف    راتفمظ  ا رلفملدشرب ففTest statisticsعمحصرا متفمخ برارففEstimates ر فخلاظروفم ر  لا،فتقر ي متف
Cointegration Vectors ف(Johansen & Juselius,1990)،عيا ار فمخ برارفمظ  ا رلفملدشرب فظرررررررررففJohansenعا  را فف

فMaximal eigenvalue statistic،فعترررا فم خرر لفاحصررا  فTrace statisticمحصررا تيفمخ بررارفترررا فم علىففعلرر 
ف(Cheung & Lai,1993) ملآت لا:فففيم  فلامفتا  امفباظص   ينلمظ
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ررحفظقرر فلا رر لافمظ  ا ررلفملدشررب فيم رر فلافJohansen (1991)عً رر لافلخ ررافرتبررلاف صرر  نلافملدالارراتفظنارر ذ فلامفنً  مفتخ ررعفك ً 
 Gaussianعذظر فتفإطرارفلظر ذ فتصرس حفملخ ر ففreduced rank of a regression coefficients matrixملإلضر مرف

Vector Error Correction Model VECM،لضر مرفذمتيفمظر يفيصرا فكنار ذ ف   روفمفVARر اغلافلظر ذ فيم ر ف،فعف 
VECMمظش لفملآتي:فعل فف(Johansen,1991)ف
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ف   ا للاف  فiX،فع خ فمظ   فم علفتصبحفI(1)  فمظ تبلاف   ا للاف لا لفز ن لاف   مف  فف1mفى ف   وفiXفح  فإم

1عفف،I(0)مظ تبررررلاف
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i Xفلا ررررا صرررر  نلاففملد  رررريرمتفمظ مخل ررررلافس ررررب فإس ررررا فعمحرررر  ،ففصرررر  نلافن رررر فف mmفظلاالارررراتف

Parametersمخ بررارفمظ  ا ررلفملدشررب فعلرر فمظ رر ضفمظقاًرر ف مفملدصرر  نلاففعيقرر  ملمج  ظررلا،ففلذررافرتبررلافلس  ررلاففReduced 

rankفلايفلامف،mr: ف،فعيم  فإعاا فك اسلافى مفمظ  ضفعل فمظص ر
')( rH  

ف'،فعError correction term،فلايف اا لفتصس حفملخ  فSpeed of adjustment اا لف  علافمظ ا يلفففإمح  ف
ظ صربحفعلر فمظصر ر :فمظثاسرتفلذر مفمظنار ذ ففJohansen (1991)عقر فلاًرالف،ف(Kim,1998)ىر ف    راتفمظ  ا رلفملدشرب ف

(Kumar et. al ,2012)فف
iiktT
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 :Long and short run causality testالعلاقة السببية في المدى الطويل والمدى القصير  .30202

،فعيقر  فVECM based Granger causality testقرلافمظرربب لافمظقرائ فعلر فلظر ذ فتصرس حفملخ ر في بريفمظبسر فمخ برارفمظالا
،ف(Kumar et, al,2012)ف ارر لفبحرر فتصررس حفملخ رر فس ررب فإس ررا فعمحرر  فGranger causalityىرر مفملاخ بررارفعلرر فلظرر ذ ف

فعيم  ف  اغلافى مفملاخ بارفعل فمظص ر فملآت لا:
ف
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 Impulse Response Functions and Varianceدوال الاسدتجابة للصددمات ويليدل مكدونات التبداي   .30203

Decomposition: 

م   اسلاف ا لاتفمظ    فتفملاق صاافمظل رافظلصر  اتفمظ مخل رلافعملخارج رلافي هرهفمظبسر فلاامترينف ر فم اعمتفمظق ا ر لافظ سل لف
،فعال رلف  ر ناتفمظ براي فImpulse Response Functions IRFعى فاعملفملا ر  اسلافظلصر  اتفملدا عنلافلذ مفمظ  ض،فلالاف

Variance Decompositionsفتصررس حفملخ رر    رروفف   فتقرر ي لعافتفإطررارفلظرر ذ  ررمظل ررينففVECM model،عتررر    فف
 ررا فظلصرر  اتفملحا ررللافتفملد  رريرمتفظ س يرر فارجررلافعطب اررلافم رر  اسلافملد  رريرمتفمظ مخل ررلافتفمظنفIRFاعملفملا رر  اسلافظلصرر  اتف

ل رلافخظ سل لفةعرفمظص  اتفملحا للافتفلاح فملد  يرمتفمظ مفIRFعبمايًفةخ فتر    فاعملفف،Osman et. al,2017)م خ لف 
فVDCلا افال لف   ناتفمظ باي فف،(Hill et. al,2011)فمظ يفي   فظلا ا فظل  مزمفAdjustment pathعل ف رارفمظ ا يلف

ظ س يررر فنرررربلافملح كرررلافتفملد  ررريرفمظ ررراسيفتفمظن رررا فمظنا رررلافعررر فمظصررر  اتفملحا رررللافن ررروفتف قاسرررلفتلررر فملحا رررللافتفسق رررلافف ن ررر   
 IRF and VDترررر    فاعملفملا ررر  اسلافظلصررر  اتفعال رررلف  ررر ناتفمظ بررراي فعف(،فBrooks,2008ملد  ررريرمتفملدرررر قللاف 

techniquesظلص  اتفمظتيفف-كاظنا فملاق صاايف ثلافًفف-ق ي فم   اسلافساافملد  يرمتس ث  فتفلظاذ فملاق صاافمظ ل ،فعذظ فظ ف
ف.(Hill et. al,2011ا رفتفساافملد  يرمتفم خ لفك  اارفمظن  ،ف 

ف
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 :Results and Discussionالنتائج والمناقشة  .4

 :Time series Stationary testاختبار استقرار السلاسل الزمنية  .401

مظرلا رررلفمظي ن رررلافلد  ررريرمتفمظبسررر فتف ررر    افمظل غاري ا رررلا،فعيلاحرررضف ررر فخرررلالفمظشررر لفلامفكرررلفىررر هفف(1يصررر رفمظشررر لفمظ ررراليفرقررر ف 
فففم    م فنر   فLee & Chien (2008)،فعسنا مفًعل فذظ فعمتباعافًظرررفTrend،فعمهاىافًعا افInterceptًمظرلا لفا يفح مفًعس افً

ف
LnMNSفlnDIF 

 
LnIMP 

ف
LnPEX 

ف
LnEXC 

 (: السلاسل الزمنية لمتغيرات البحث1رقم ) الشكل
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 Augmented Dickey-Fullerلاخ براريفIntercept and Trend modelمظنار ذ فمظر يفلػ ر يفعلر فمظثاسرتفعملاهراهف

(1979) ADFفع،Phillips & Perron (1988) PPمظ ي ف    فم    م  اافظل شهفع فارجلافم  ق مرفمظرلا لفمظي ن لافف
فلد  يرمتفمظبس .

ظلرلا رلفمظي ن رلافلد  ريرمتفمظبسر ،فعيم ر فتل ر صففUnit root testsن ائجفمخ بارمتفجر رفمظ حر  فف(1 يبينفملج علفمظ اليفرق ف
فى هفمظن ائجفتفملآتي:

 تشريرفن ررائجفمخ بررارفADFإلىفلامفكرلفملد  رريرمتفغرريرف رر ق  فعنرر فملدررر  لففNon-stationary at levelفعذظرر ف مفق اررلاف،
عنر فكرلف رر  ياتفملدان يرلاففCritical Valueلاقرلف ر فمظق ارلافملح جرلافظلاخ برارففADF statistic لف ن ارافمحصا  فملاخ بارفظ

ملدا ع فمحصائ اً،فععل فىر مفيقبرلفنر ضفمظار  فمظقاًر فباح ر م فىر هفمظرلا رلفمظي ن رلافعلر فجر رفمظ حر  ،فعير نافمظ ر ضفمظبر يلف
لذر هفمظرلا رلفم ر ق تفكل رافعنر ف رر  لففFirst difference فم علفمظقاً ف نهاف ر ق  فعن فملدر  ي،فعح ناافتمفلاخ فمظ ر ف

 .%1ملدان يلاف

 تشرريرفن ررائجفمخ بررارفPPإلىفلامفكررلفملد  رريرمتفغرريرف ررر ق  فعنرر فملدررر  لفففNon-stationary at levelفعذظرر ف مفق اررلاف،
 بررارفعنرر فكررلف ررر  ياتفملدان يررلافظلاخفCritical Valueلاقررلف رر فمظق ارلافملح جررلاففPP statisticمحصرا  فملاخ بررارفظ ررلف ن ارراف

ملدا ع فمحصائ اً،فععل فىر مفيقبرلفنر ضفمظار  فمظقاًر فباح ر م فىر هفمظرلا رلفمظي ن رلافعلر فجر رفمظ حر  ،فعير نافمظ ر ضفمظبر يلف
لذر هفمظرلا رلفم ر ق تفكل رافعنر ف رر  لففFirst differenceمظقاً ف نهاف ر ق  فعن فملدر  ي،فعح ناافتمفلاخ فمظ ر  فم علف

 .%1ان يلافملد

،فلايفStationary at the first differenceير ن جفلشاف ربلفلامفمظرلا رلفمظي ن رلافلد  ريرمتفمظبسر ف رر ق  فعنر فمظ ر  فم علف
ف.فI(1)فIntegrated of first orderفم علىفمظ رجلافلانهاف   ا للاف  

 (:1الجدول رقم )
ف:Standard unit root tests results نتائج اختبارات جدر الوحدة التقليدية لمتغيرات البحث 

 ADF-Statistic PP- Statistic ملد  ير

lnDIF -0.567357 -0.198779 

lnMNS -2.383054 -2.361097 

lnPEX -1.886650 -1.967948 

lnIMP -0.548952 -0.486112 

lnEXC -1.436151 -1.559224 

∆(lnDIF) -7.642310* -7.659287* 

∆(lnMNS) -5.200835* -5.449848* 

∆(lnPEX) -8.224903* -8.115839* 

∆(lnIMP) -7.256766* -7.263042* 

∆(lnEXC) -4.958151* -4.946247* 

*,**,*** significant at 1% , 5%, 10% level of significant respectively. 

Model specification: intercept and trend. 
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 :Cointegration testاختبار التكامل المشترك  .402

 :Optimum lag selectionيديد العدد الأمثل لفترات الإبطاء  .40201

 Optimumيرر لي فم  ر فا ير فمظار افم  ثرلفظ ربمتفملإس را ففCointegration testقبرلفمظبر  فتفمخ برارفمظ  ا رلفملدشرب ف

number of lagsفن رائجفىر هفملداراييرفمظرتيفلاررارتف2رقر ف ،فعذظ فبالا  ناافظلاااييرفملاحصرائ لافملدا عنرلا،فعيبرينفملجر علفمظ راليف)
علرر ففلاعظلاسان ررف"،AIC"علارسرريفنرربمتفف،"فLR"فنبتررين،فعف"HQ,SC,FPEنررب فإس ررا فعمحرر  ف"فسررين،فتن عررتفلررلارفن ررائجإلىف

فياانيف  ف ش للافملارتبا وفلافلانفVAR  فخلالفتق ي فلظ ذ ففمت ح،فعفنب فإس ا فعمح  ارجاتفملح يلافظلب اناتفنق فتمفمخ  ارف
ف.س ب فعمح  ا ي فمظا افم  ثلفظ بمتفملإس ا فل مفمظنا ذ ففععل فذظ فتم،فAutocorrelation problemمظ متيف
 (: يديد فترات الإبطاء المثلى للنموذج:2الجدول رقم )ف

VAR Lag Order Selection Criteria 
       

       Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

       
       0 -87.77486 NA 5.15e-05 4.315110 4.519900 4.390630 

1 123.9809 364.4168 8.77e-09* -4.371203 -3.142459* -3.918080* 

2 149.6845 38.25650* 8.92e-09 -4.403928 -2.151231 -3.573203 

3 165.0680 19.31883 1.59e-08 -3.956650 -0.679999 -2.748322 

4 201.0460 36.81470 1.25e-08 -4.467255* -0.166650 -2.881324 

       
 

 :Johansen Cointegration test اختبار التكامل المشترك لجوهانس  .40202

 Johansen Cointegrationسار فلامفتمفمخ  رارفمظار افم  ثرلفظ ربمتفملإس را فمظرتيف ر   فت ب ق رافتفمخ برارفمظ  ا رلفملدشرب ف

testررافيارر لفسررررررفف يررا يررر لي فم  رر فف Deterministic termرر لافملخا ررلافس فف تفلظرر ذ ففجرر افمهرراهفعررا فلاعفعسررتملد الررلفباظ ً 
،فPantula (1989) ن   رلاف فتمفتفذظر فت ه رهفقرعف،فDeterministic trend Assumption of testمظ  ا رلفملدشرب ف

مظنار ذ ففعسنرا مفًعلر فذظر فنقر فكرامف،(Demetrescu,2009)بالاع اراافعل  رافلذر مفمظ ر ضففJohansen (1991)مظرتيفلاع ر ف
فتفى مفمظبس .م نرتفظل  ب لفف،فى intercept (no trend) in CE and test VARمظثاظ ف

ظل  ا رلفملدشرب في  رحفلرلا فعجر اف   روفعمحر ففTrace test(فمظر يفيبرينفن   رلافمخ برارفم لر ف3  فخلالفملجر علفمظ راليفرقر ف 
فق ا وففإلىف افTrace statistic،فح  فلارارتفق الافمحصا  فمخ بارفم ل فAt most 1ظل  ا لفملدشب فسينف   يرمتفمظبس ف

 للتكامل المشترك Trace test(: نتيجة اختبار الأثر 3الجدول رقم )
Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)  

     
     Hypothesized 

Eigenvalue 
Trace 0.05  

No. of CE(s) Statistic Critical Value Prob.** 

     
     None * 0.589960 84.93124 69.81889 0.0020 

At most 1 0.389143 44.81375 47.85613 0.0939 

At most 2 0.275543 22.63360 29.79707 0.2645 

At most 3 0.161857 8.128628 15.49471 0.4518 

At most 4 0.004061 0.183122 3.841466 0.6687 

     
      Trace test indicates 1 Cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 
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عن ف ر  لفف"،فعى فغيرف ان يلافمحصائ اف47.85613ً"،فعكانتفتفى هفملحاظلافلا   ف  فمظق الافملح جلافملدراعيلافظررررف"44081375"
،فم  رر فمظرر يفياررنفقبرر لفنرر ضفمظارر  فمظقاًرر فس جرر اف   رروفعمحرر فظل  ا ررلفP-Value = 0.0939،فح رر فكانررتف%5 ان يررلاف

 فى مفننمف   يرمتفمظنا ذ فتر تب فسالاقرلافت مزن رلافط يلرلافم جرلف"علاقرلافت ا رلف شرب "فت  روف ر فملد  ريرمتفملدرر قللافملدشب ،فععل
فظلا  يرفمظ اسي.فJointlyانالافعمح  ف

فMaximal Eigenvalue test(فمظر يفيبرينفن   رلافمخ برارفمظق ارلافمظا ار فظل  ا رلفملدشرب ف4 ر فخرلالفملجر علفمظ راليفرقر ف 
محصرا  فف،فح ر فلاررارتAt most 1 فلانروفيشريرفكر ظ فظ جر اف   روفعمحر فظل  ا رلفملدشرب فسرينف   ريرمتفمظبسر في  رحفلرلا

"،فعكانررتفتفىرر هفملحاظررلافلا رر  ف رر ف22018015إلىف ررافق ا رروف"فMaximal Eigenvalue statisticمخ برارفمظق اررلافمظا ارر ف
 = P-Value،فح رر فكانررتف%5عنرر ف ررر  لفملدان يررلاففصررائ افً"،فعىرر فغرريرف ان يررلافمح27.58434مظق اررلافملح جررلافملدررراعيلافظررررررف"

ف،فم   فمظ يفيانفقب لفن ضفمظا  فمظقاً فس ج اف   وفعمح فظل  ا لفملدشب .0.2113
 للتكامل المشتركفMaximum Eigenvalue testف(: نتيجة اختبار القيمة العظمى4الجدول رقم )

Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue) 

     
     Hypothesized 

Eigenvalue 
Max-Eigen 0.05  

No. of CE(s) Statistic Critical Value Prob.** 

     
     None * 0.589960 40.11749 33.87687 0.0079 

At most 1 0.389143 22.18015 27.58434 0.2113 

At most 2 0.275543 14.50497 21.13162 0.3251 

At most 3 0.161857 7.945506 14.26460 0.3843 

At most 4 0.004061 0.183122 3.841466 0.6687 

     
     Max-eigenvalue test indicates 1 Cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

 Long run equilibriumف جررل   رريرمتفمظنارر ذ فترر تب فسالاقررلافت مزن ررلافط يلررلافملامف رر فخررلالف رراف رربلفيم رر فملخلرر ،فإلىف

relationshipعلاقرررلافت ا رررلف شرررب "فت  ررروف ررر فملد  ررريرمتفملدرررر قللافانارررلافعمحررر  فف"Jointlyفععلررر فىررر مفنرررنمفظلا  ررريرفمظ ررراسيف،
كنربلاف  فففرامتفمظرلا لاجلفمظ  يلفبم  يرمتفملإن ا فمظاا ،فعع ضفمظنق ا،فعمظ متفملاق صاافمظل افت تب فتفم ف ا لاتفمظ    

ير تب فسالاقرلافت مزن رلافط يلرلاف رل  ف   ريرفمظ  ر  ففلايفلام،ف،فع را فمظصر لفملاينر اتجفمقل فملا اليفكاار فظل  ر  فملدرر  رامظن
فخلالفم جلفمظ  يلف يف ل  فى هفملد  يرمت.فم جل

 :VECMديناميكيات الأجل القصير م  خلال نموذج تصحيح الخطأ  يليل .40203

ظل  زيرريففVEC Residualعرر  فمتبررالمف لرررللافمظبرر مق فت ررحفلانرروفياررانيف رر ف شرر للافمفVECMسارر فتقرر ي فلظرر ذ فتصررس حفملخ رر ف
صرر  ات"فمظ،فعبم مجاررلافطب اررلافمظنارر ذ فمت ررحفلانرروفياررانيف رر فساررافمظ  رريرمتفملذ  ل ررلاف"Non-normality problemمظ ب ارر ف

Structural Break points،ن متفمظررررررررفم كثررررررر ف لررررررريرمفًكانرررررررتفتفاتعساررررررر فعررررررر  فلزررررررراعلاتفمت رررررررحفلامفمظصررررررر  ف
فظلررر    فعلرر فتفىرر هفمظرررن متفDumy Variablesفلاعلع ررفمت،فن اررتفإًررانلاف   رريرف"ف1979,1982,1986,2002,2006"

 .متتفملدش للافسا فإًانلافى مفملد  يرفعإسااافلال ىافع فمظنا ذ ،فعق فحلاتفمظص  فتل 

   رراتفم جررلفمظقصرريرفظلالاقررلافط يلررلافمظرر يفيبررينفاينا فVECM(فن ررائجفتقرر ي فلظرر ذ فتصررس حفملخ رر ف5يبررينفملجرر علفمظ رراليفرقرر ف 
 اففError Correction Coefficientسينفملد  يرفمظ اسيفع للافملد  يرمتفملدر قللا،فعق فسل تفق الاف الالافتصس حفملخ  ففم جل
ان يرلاف"،فم   فمظ يفيانفلانهاف اظبلافع 0.0220ملد منقلافلذافق فسل تف اف ق مرهف"فP-Value،فعكانتفق الاف"0.482146-" ق مره
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خلالذرررافمظ اررر لفعلررر فةظ رررلافف،فعسررر ظ في سقرررلفمظشررر طامفمظ ررر عريامفلذررر هفملدالارررلا،فمظرررتيفيررر  ف ررر ف%5إحصرررائ افًعنررر ف رررر  لف ان يرررلاف
،فع ر فSpeed of Adjustmentتفمظنار ذ ففمظ ار يل ر علاففعا ير ف،Error Correction Mechanismتصرس حفملخ ر ف

مظ رب ففير  فتصرس سوفتتفمظ رب فمظرراسقلاف%فتق يبافً  فلاخ را فم جرلفمظقصريرف48.21لامف افنرب وففخلالفق الافى هفملدالالافي  ح
عظ ظ فننمفلايفمخ لالفع فمظالاقلافمظ  مزن لافط يللافم   فناج فع فلايف   لافق فا رفتفمظنا ذ ف  لف"،فعح  فمظي  "فملحاظ لا

فلا ا فإلىفمظ  مزم.تق يبافًظععش ي في  افًفعملنين ن ينفير    ف اف ق مرهف

 (:5الجدول رقم )
 Vector Error Correction Model VECMنتائج تقدير نموذج تصحيح الخطأ 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
CointEq1 -0.482146 0.200512 -2.404577 0.0220 

D(LNDIF(-1)) -0.044451 0.171413 -0.259323 0.7970 

D(LNEXC(-1)) -0.178964 0.200091 -0.894411 0.3776 

D(LNIMPG(-1)) -0.215821 0.082308 -2.622110 0.0131 

D(LNMNS(-1)) -0.227142 0.164322 -1.382298 0.1762 

D(LNPEX(-1)) 0.053413 0.058645 0.910783 0.3690 

C 0.025438 0.061396 0.414323 0.6813 

DUM1979 0.234242 0.070828 3.307208 0.0023 

DUM1982 -0.246294 0.094590 -2.603808 0.0137 

DUM1986 0.097452 0.058617 1.662524 0.1059 

DUM2002 0.104301 0.086071 1.211802 0.2342 

DUM2006 0.043408 0.086747 0.500396 0.6201 

    

R-squared 0.554609 Mean dependent var 0.074084 

Adjusted R-squared 0.406145 S.D. dependent var 0.131578 

S.E. of regression 0.101397 Akaike info criterion -1.516377 

Sum squared resid 0.339282 Schwarz criterion -1.034600 

Log likelihood 46.11848 Hannan-Quinn criter. -1.336775 

F-statistic 3.735648 Durbin-Watson stat 2.428262 

Prob(F-statistic) 0.001595    ف
لايفلا ف ررافنرررب وففعىرر فج ر  فعا  رراً،فتق يبرراً،ف%55046قرر ف رراعتف راف قرر مرهفف2Rي بررينفلاي رافًلامفق اررلافف(5 باظن ر فظل رر علفرقرر ف

قللافملد  رانلافتفىر مفتق يبافً  فمظ  يرمتفتفملد  يرفمظ اسيف" ر  لفمظ  ر  "فت رر فباظ  ريرمتفملحا رللافتفملد  ريرمتفملدرر ف55.46%
حصررائ افًعكانرتف ان يرلافإ" 3.735648مظرتيفسل رتف راف قر مرهف"فFق ارلافمحصررا  فف": ان ي رو"فمظنار ذ ،فعياريزف ر فك را  فمظنار ذ 

ف  فمظ يفي لفعل ف ان يلاف اااظلافملالض مرفلذ مفمظنا ذ .،فم %1عن ف ر  لف ان يلاف
 :VECM Based Granger Causality Testفتغيرات النموذجاختبار العلاقة السببية بين م .403

  فخلالفلظ ذ فتصس حفملخ  فيم  فمظ ا لفلاي افًعل فطب الاف ليرفملد  يرمتفملدر قللافعل فملد  يرفمظ اسيفتفم جلفمظ  يلفعم جلف
ملد  رريرمتفملدررر قللافظرر فياررنفلامفذنس رر فإمف الاررلافتصررس حفملخ رر فمظررتيف ثررلفم جررلفمظ  يررلف رراظبلافع ان يررلافإحصررائ افًنررنمففمظقصررير،

،فلايفلامفىنا فعلاقلاف بب لافت  وف  فملد  يرمتفملدر قللافانالافتفملد لفمظ  يلف  ل ف ليرمفًعل فملد  يرفمظ اسيفJointlyانالافعمح  ف
 ان يفإحصائ اً،فم   ففن غلب افغيرف،فلا افباق فملدالااتفمظتيف ثلفم جلفمظقصيرتفملد لفمظ  يلفإلىفملد  يرفمظ اسيفJointlyعمح  ف
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ن اافع مف   يرفمظ    فملدر  رافن  ف ان يفمحصائ اً،فف يفملد  يرفمظ اسيفتفملد لفمظقصير، بب لاففمظ يفيانفلانهافلافت تب فسالاقات
بب لافسرينفملد  ريرفمخ برارفمظالاقرلافمظررعظل  ك ف  ف  لفعج افعلاقلاف بب لافسينفملد  يرمتفملدرر قللافعملد  ريرفمظ راسيفنرر   فتفىر هفمظ قر  ف

 صرراارفمظ  رر  فمظ مخل ررلافعملخارج ررلا،فعذظرر فتفم جلررينفمظ  يررلفعمظقصررير،فع رر   فذظرر فساررافملد  رريرمتفملدررر قللافمظررتيف ثررلفعفمظ رراسيف
ففمظالاقلافمظربب لافن ائجفمخ بارف(6 عيبينفملج علفمظ اليفرق فف،VECM Based causality testلظ ذ فتصس حفملخ  فبالا  ناافإلىف

 (: اختبار العلاقة السببية بين متغيرات النموذج في المدى الطويل6رقم ) الجدول
Wald Test:  

    
    Test Statistic Value Df Probability 

    
    

t-statistic -2.404577 33 0.0220 

F-statistic 5.781989 (1, 33) 0.0220 

Chi-square 5.781989 1 0.0162 

 

 راسيفعلرا عررلافملد  ريرمتفملدررر قللا،فع ر فخررلالفملجر علفي  ررحفعجر افعلاقررلاف ربب لافت  رروف ر فملد  رريرمتفملدرر قللافظلا  رريرفمظفسرينفملد  ررير
إلىفرنررافنر ضفمظار  فمظقاًر فسارر  ففChi-squareملدبرنفلا ا رافًعلر فمحصرا  ففWald testمظ راسي،فح ر فتشريرفن   رلافمخ بررارف

  ضفمظب يلفمظقاً فس ج اىا،فعذظ فن ر مفًلدان يرلافمحصرا  فملاخ برارفعنر ف رر  لفعج افعلاقلاف بب لافسينفى هفملد  يرمت،فعقب لفمظ
ف.%1 ان يلاف

،فWald testن ائجفمخ بارفمظالاقلافمظربب لافسينف   يرمتفمظنا ذ فتفملد لفمظقصير،فم  ناامفًإلىفمخ بارفف(7 يبينفملج علفمظ اليفرق ف
فعل فح  فلافت تب ف يفعلاقلاف بب لاف يفملد  يرفمظ اسيفملداثلفلدا لفمظ    فتفعي بينف  فخلالفملج علفلامفملد  يرمتفملدر قللافكلًاف

 (: اختبار العلاقة السببية بين متغيرات النموذج في المدى القصير7الجدول رقم )
Wald Test: 

     
     Variable Test Statistic Value Df Probability 

     
     

lnDIF 

t-statistic -0.259323 33 0.7970 

F-statistic 0.067249 (1, 33) 0.7970 

Chi-square 0.067249 1 0.7954 

lnPEX 

t-statistic 0.910783 33 0.3690 

F-statistic 0.829525 (1, 33) 0.3690 

Chi-square 0.829525 1 0.3624 

lnMNS 

t-statistic -1.382298 33 0.1762 

F-statistic 1.910746 (1, 33) 0.1762 

Chi-square 1.910746 1 0.1669 

lnEXC 

t-statistic -0.894411 33 0.3776 

F-statistic 0.799972 (1, 33) 0.3776 

Chi-square 0.799972 1 0.3711 

lnIMP 

t-statistic -2.622110 33 0.0131 

F-statistic 6.875461 (1, 33) 0.0131 

Chi-square 6.875461 1 0.0087 

     

ظ رلففChi-square statisticفملاق صاافمظل ا،فعذظ فتفملد لفمظقصير،فعي  حفذظ ف  فخلالفع  ف ان يلافمحصرا  فملاخ برار
،فعذظ فن اافع مف   يرفمظ    فملدر  رافمظ يفي تب فسالاقلافتل فملد  يرمتفملد اثللافتفملدصاارفمظ مخل لافعملخارج لافظل    فتفظ ب ا
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يرفمظ رراسيفملد اثرررلفتف ارر لفمظ  ررر  ،فعذظرر ف مفق ارررلافمحصررا  فملاخ برررارفلذرر مفملد  ررريرفكانررتف ان يرررلافمحصررائ افًعنررر ف رربب لاف رريفملد  ررر
ف.%1 ر  لف ان يلاف

 :Econometric Robustness testsات المتانة القياسية للنموذج اختبار  .404

ف  فملدش لاتفمظق ا ر لا تيفتقلرلف ر فك ا تروفعلالع رلافن ائ رو،فعظلسصر لفعلر فتقر ي متفمظر،فير لي فم   فلامفي  مفمظنا ذ فمظق ا  فملدق رفخال 
لنار ذ فملدقر رف ر فمظق ا ر لافظف انرلاملدلفى هفمظ ق  فظل  كر ف ر فته عفف  رقلافعغيرف  س ي فلاس فلامفي ر فمظنا ذ فمظق ا  فملدق رفبالد انلافمظق ا  لا،

مظر يففResidualsظرلررلافمظبر مق ففJarque Bera Normality testمخ بارفمظ  زييفمظ ب ار ف  فلالع افف،خلالفإج م فع  فمخ بارمت
،فNormally distributedت رر زلمفطب ا ررافًفلامف لرررللافمظبرر مق فظلنارر ذ فملدقرر رف(8 لاكرر تفن ائ رروفملدب نررلافتفملجرر علفمظ رراليفرقرر ف

محصررا  فف،فم  رر فمظرر يفيرر لفعلرر فعرر  ف ان يررلا0.7061ملخا ررلافلرر مفملاخ بررارفقرر فسل ررتف ررافق ا رروففP-Valueعذظرر ف مفق اررلاف
ملاخ بررار،فععلرر فىرر مفيقبررلفنرر ضفمظارر  فمظقاًرر ف مف لرررللافمظبرر مق فت رر زلمفطب ا رراً،فعيرر نافمظ رر ضفمظبرر يلفمظقاًرر ف نهررافلافت برريف

فمظ  زييفمظ ب ا .

رحفملجر علفرقر ف مظر يفي ر لفلاخ برارف ر لففBreusch-Godfrey serial correlation LM testكر ظ فن رائجفمخ برارففف(8 يً 
برر مق فظلنارر ذ فملدقرر رف رر ف شرر للافملارتبررا فملد رلرررل،فعقرر فلالب ررتفن ررائجفملاخ بررارفعرر  ف اررانا فمظنارر ذ ف رر فىرر هف اررانا ف لرررللافمظ

،فعظر ظ فيقبرلفنر ضفمظار  فمظقاًر ف مف لررللافمظبر مق فعمحر  فإس را فملاخ بارفغيرف ان يلافعن فنب ملدش للا،فح  فكانتفمحصا ف
ف رلرل،فعي نافمظ  ضفمظب يلفمظ يفيق  ف نهافتاانيف  فى هفملدش للا.فظلنا ذ فملدق رفلافتاانيف  ف ش للافملارتبا فملد

فResidualsف(: اختبارات سلسلة البواقي8الجدول رقم )
Normality test (Jarque Bera) 

Null hypothesis: Residual are Normally Distributed  
 7.203119 0.7061 

Breusch-Godfrey serial correlation LM test 

Null hypothesis: No serial correlation at up to 2 lags 

Lag LRE* stat Df Prob. Rao F-stat Df Prob. 

1 25.09026 25 0.4573 1.009536 (25, 90.7) 0.4641 

Heteroskedasticity 

Null hypothesis: Homoskedasticity 

VAR Residual Heteroskedasticity Tests 

(Levels and Squares)   

Obs*R-squared 274.9067 0.1870 

رحفملجر علفرقر ف مظر يفلالبرتف ر ف Heteroskedasticity problemكر ظ فن رائجفمخ برارف شر للافعر  فهرانافمظ براي ففف(8)يً 
لاخ برارفغريرف ان يرلافمحصرائ اً،فع  ف اانا فمظنا ذ ف  فى هفملدش للا،فح  فكانتفمحصا فمفObs*R-squaredخلالفمحصا  ف

مظ يفيانفقب لفن ضفمظا  فمظقاً ف مف لررللافمظبر مق فظلنار ذ فملدقر رفلافتارانيف ر ف شر للافعر  فهرانافمظ براي ،فعير ناف  فم 
لذ مفكلوفيم  فمظق لف مفمظنا ذ فمظق ا  فملدق رفي ر فبالد انلافمظق ا  لا،فمظ  ضفمظب يلفمظ يفيق  ف نهافتاانيف  فى هفملدش للا،فعف

 .عيم  فمظ ل  فتفن ائ و

 Impulse Response Functions and Variance ويليددل مكددونات التبدداي  دوال الاسددتجابة للصدددمات قددديرت .405

Decompositions: 

 Varianceعال رررلف  ررر ناتفمظ بررراي ففImpulse Response Functions IRFاعملفملا ررر  اسلافظلصررر  اتففظ قررر ي 

Decompositionsفلظر ذ فم ر ق مرلامفي  فمخ برارفير لي فم   ففVECإلىفن   رلافمخ برارفف(2 ملدقر ر،فعيشريرفمظشر لفمظ راليفرقر فف
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يفيقر اف رر لف مظررفInverse Roots of AR Characteristic Polynomialملجر عرفملدا   رلافلداااظررلافملالضر مرفمظرر متيف
اثلررلافملدفمظرر مئ  فخررار ملجرر عرفملخا ررلافباظنارر ذ ف فيقرريفلايف رر فلىفلامفى  ررلفىرر مفمظنارر ذ ف ررر ق ،فح رر فإفVECم رر ق مرف ن   ررلاف

ف  فمظ يفيانفم  ان لافتق ي فاعملفملا   اسلافظلص  اتفعال لف   ناتفمظ باي .ظلس عافملح جلافظلاخ بار،فم 

 
 Inverse Roots of ARف(: نتيجة اختبار2الشكل رقم )

Characteristic Polynomial 

 :Impulse Response Functions يليل دوال الاستجابة للصدمات .40501

لفمظ  ا ررلفملدشررب فتمفمظ   ررلفظ جرر افعلاقررلافت مزن ررلافط يلررلافملدرر لفترر س فلرا عررلافملد  رريرمتفملدررر قللافملداثلررلافظرربااف رر فحررلالفال رر
لا الي،فعته لفملدصاارفمظ مخل لافعملخارج لافظل    فتفملاق صاافمظل افبمار فمظ    فمظ يفيمثلوفملد  افمظ انفظلناتجفمقل فم

باقررر فملد  ررريرمتفملدرررر قللافتفتفعفوفمظرررتيفاصرررلفن رررفShocksظلصررر  اتفىررر مفملد  ررريرفم ررر  اسلافلافارجرررلافعطب ارررل رررلفىررر هفمظ قررر  فإلىفا
فالآتي:ذظ فكيم  فتل  صفعفف،خلالفنب فعش ف ن متمظنا ذ ،فعذظ ف

تفحاظررلافمظقرر  فمظل غاري ا ررلافف%1"لايفسنررربلافف،عشرر مئ لافتف   رريرفمظ  رر  فقرر رىافملضرر ملف ا رراريفعمحرر فح نارافارر رف رر  لافأولًا:
عتبل ف الارلافملا ر  اسلافلذر هفمظصر  لافف،كلفمظ بمتفق  فمظ سل لننمفم   اسلافى مفملد  يرفلذافت  مف  جبلافخلالففف"  يرمتفمظبس لد

"فتفمظرررررنلافم علىفساررر فحرررر عرفمظصرررر  لا،فعيررررن  اف لررريرفىرررر هفمظصرررر  لافتفمظررررنلافمظثان ررررلافإلىف ررررافق ا رررروف0.101397 رررافق ا رررروف"
مظن  يرلاففعت اار فى هفمظن   لاف يفمظ  قاراتفتق يباً،ف0.06إلىفف0.05ف  فحقلاف   س بافً لفخلالفمظرن متفمظلاي،فعف"0.049264"

ظالاقرلاف ارر لاتفمظ  رر  فتفمظ ررب فملحاظ رلافسق ا ررافخررلالفمظرررن متفمظرراسقلا،فم  رر فمظرر يفي ررر فباظ  قاراتفمظررتيفتصرراحتفملد جرراتف
عي  حف ر فمظ  ر فلامف لريرفىر هفمظصر  لافقر فكرامف،فمظ    ف،فعتا فمظص  اتفتفى مفملد  يرفم كث ف ليرمفًعل ف ا لاتمظ   ا لا

فعن  افًخلالفمظ ب فم علىفثمف افظب فلامفم  ق فمس  م مفً  فمظ ب فمظثان لا،فععا  افًتق ص فم   اسلاف ا لفمظ    فخلالفمظ ب فم على
ف.فع لافخلالفتل فمظ ب عل فمظص  اتفملحا للافن و،فعت  مفم   اس وفظلص  اتفملحا للافتفملد  يرمتفم خ لف ا 

تفملد تبلافمظثان لاف  فح  فارجلافم   اسلاف ا لاتفمظ    فظلص  اتفملحا للاففExchange rate   يرف ا فمظص لففيأتيفثانياً:
 ر فرر نوفلامف"ف%1قر رىافملضر ملف ا راريفعمحر ،ف"لايفسنرربلافىر مفملد  ريرف ر  لافعشر مئ لافتففلامفحر عرفن و،فعي  حف  فمظشر ل

سررينفف الاررلافملا ر  اسلافلذرر هفمظصر  لا معحرتفعت رر فقبرلف ارر لاتفمظ  ر  فخررلالفكرلفمظ رربمتفق ر فمظ سل ررل،ففجبرلا  في ظر فم رر  اسلاف
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عت اارر فتق يباً،فع فت  فملا   اسلافظلصر  اتفملحا رللافتف را فمظصر لفن ريرلا،فسرلفمس ر لاتف ر فمظررنلافمظثان رلا،فف0003عفف0001
فف  اارفمظص ل. فى هفمظن   لاف يفمظ  قااتفمظن  يلافظالاقلاف ا لاتفمظ   

 

 لطتغير IRF (: دوال الاستجابة للصدمات2الشكل رقم )
 في الاقتصاد الليبي التضخم 

ت  تفم   اسلاف ا لاتفمظ    فظص  لافق رىافملض ملف ا اريفعمح فتف   يرفنربلافمظ مرامتفظلناتجفمقلر فملا راليفمظر يففثالثاً:
ررا  لا،فح رر فسل ررتف الاررلافياررعفعرر فمظ  رر  فملدررر  راف  قلبررلا،فنررلافت  رر فىرر  هفملا رر  اسلافإلافتفمظ ررب فمظثان ررلا،فعت رر مف ررلب لافعً

"،فعت  مفى هفملا   اسلافتفمظ بتينفمظثاظثلافعمظ مسالاف  جبلافعلاق لف ن افتفمظ رب فمظثان رلا،فعتار اف0.004568-ملا   اسلاف افق ا وف"
فافً  جبلاف  قلبلا.خلالفمظ ب فملخا رلافظ   مف لب لا،فثمف خ فخلالفسق لافمظ بمتفق ا

ح ناررافارر رف رر  لافقرر رىافملضرر ملف ا رراريفعمحرر فتفعرر ضفمظنقرر افنررنمفم رر  اسلاف ارر لاتفمظ  رر  فلذرر هفمظصرر  لافت رر مففرابعدداً:
ًا  لافساافمظش  ،فعظ ن افت  مف لب لافت فلاغلتفم ح مل،ف افع مفتفمظ ب فمظثاظثلافمظتيفكانتفم   اسلاف ا لاتفمظ    فن  اف
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،فعت رر فىر هف  جبلا،فعلافت اار فى هفمظن   لاف يفمظ  قااتفمظن  يلافظالاقلافع ضفمظنق افبما لاتفمظ    ظص  اتفع ضفمظنق اف
 خ ل.س آظ  ا،ف قارنلاف يفملد  يرمتفم ملا   اسلافعا  افً

 

 لطتغير التضخم في الاقتصاد الليبي IRF(: دوال الاستجابة للصدمات 01رقم ) الجدول

      Period LNDIF LNEXC LNIMPG LNMNS LNPEX 

      
1 0.101397 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000 1 0.101397 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000 

2 0.049264 0.017217 -0.004568 -0.009008 0.009554 

3 0.050215 0.031262 0.013197 0.005802 -0.005959 

4 0.053853 0.031534 0.008031 -0.002790 0.005331 

5 0.066791 0.019372 -0.002255 -0.002576 0.000374 

6 0.062122 0.019352 0.001066 -0.004233 0.005144 

7 0.055184 0.024826 0.004481 -0.000517 0.000119 

8 0.056519 0.026945 0.006265 -0.001357 0.002462 

9 0.060263 0.023566 0.002185 -0.002152 0.001743 

10 0.060925 0.022014 0.002146 -0.002741 0.002937 

      
      

ح ناررافارر رف رر  لافقرر رىافملضرر ملف ا رراريفعمحرر فتفملإن ررا فمظاررا فنررنمفم رر  اسلاف ارر لاتفمظ  رر  فلذرر هفمظصرر  لافت رر مففرابعدداً:
فكانتفم   اسلاف ا لاتفمظ    فن  افًا  لافساافمظش  ،فعظ ن افت  مف  جبلافت فلاغلتفم ح مل،ف افع مفتفمظ ب فمظثاظثلافمظتي

ظص  اتفعر ضفمظنقر اف راظبلا،فعت اارر فىر هفمظن   رلاف ريفمظ  قاراتفمظن  يرلافظالاقرلافملإن را فمظارا فبمار لاتفمظ  ر  ،فم  ر فمظر يف
فيانفلامف   اتفملإن ا فمظاا فمظتيفت  مفتفظ ب افغاظبافً  تب لافباظص  اتفمظن   لا،فت ظ فةعرمفًت  ا لا.

 :Variance Decompositionsت التباي  لمتغير التضخم في الاقتصاد الليبي يليل مكونا .406

لامفمظ قلبرراتففVariance Decompositionsمظرر يفيبررينفن ررائجفال ررلف  رر ناتفمظ برراي فف(11 ي  ررحف رر فملجرر علفمظ رراليفرقرر ف
ن ررو،فلايفلامفمظ قلبراتفتف ار لف ر ف ر  اتفار رفتفملد  ريرف%ف100مظ  ريلافتف ا لفمظ    فتفملاق صاافمظل افتن جفسنربلاف

مظ    فتفمظرنلافم علىفناهلاف  ف   لافحصلتفتف ا لفمظ    فتفمظرنلافمظراسقلا،فع ن فمظرنلافمظثان لافسار فمظصر  لافتبر لافباقر ف
لز امتفمظ    فتفملدرالعلافتفمظ قلباتفملحا للافتف ا لاتفمظ    ،فعقر فكانرتفمظ لبرلافتفذظر فظررا فمظصر لفمظر يف رالعتف

  فمظ قلبراتفتف ار لفمظ  ر  فخرلالفمظ رب فمظثان رلا،ففتل روفتفذظر ف ر  اتف%ف2025  اتفملحا للافن وفتفت ريرف افنرب وفمظص
علر فعجروف%ف0016،فف%0061تق يباً،فعتلالعرافكرلًاف ر فعر ضفمظنقر افعمظ  ر  فملدرر  رافبمرافنررب وف%ف0069ملإن ا فمظاا ففبمافنرب و

عقرر فتناقصررتفلالع ررلافف رر فذظرر ،%ف9603 ررللافتف ارر لفمظ  رر  فن ررروفعلرر ف ررافنرررب وفمظ ق يررت،فعقرر فم رر س ذتفمظصرر  اتفملحا
خلالفمظ بمتفمظ اظ لافسش لفت رلغ ،فعق فسل تفخلالفمظ ب فمظاار  فوفمظص  اتفتف ا لفمظ    فتفت ريرفمظ قلباتفملحا للافن 

مظنررربلافملد بق ررلا،فح رر فسل ررتفلالع   ررافتفملحا ررللافتف ررا فمظصرر لفعلرر فجررلفتق يبرراً،فعقرر فم رر س ذتفمظصرر  ا%ف8608 ررافنرررب وف
خلالفمظ رب فمظاارر  ،فلا رافباقر فمقر امتفنقر فحان رتفعلر فنر لمف ر ف%ف1107مظنرب لافتفت ريرفتقلباتف ا لفمظ    ف افنرب وف

فمظثباتفمظنرافتفإ  ا  افتفت ريرفمظ قلباتفتف ا لفمظ    فخلالفمظ بمتفمظاش  فمق  م فًا فى مفمظ سل ل.

لشاف بلفلامفمظ قلباتفملجاريلافتف ا لفمظ    فتفملاق صاافمظل افى فمظاا لفملاكث ف ليرمفًتفت ريرفمظ قلبراتفمظ اظ رلافتفير  لصف
مفمظر ا ررلافملداظ ررلافعمظر ا ررلافمظنق يررلافملداثل ررامفبم  رريري فلعررافملإن ررا فمظاررا فىررافتفذظرر فتقلبرراتفلا رراارفمظصرر ل،فعلاىرر هفمظ رراى  ،في ل ف

 مليفلافتلابرررامفاعرمفًكبررريرمفًتفمظ ررر ليرفعلررر فىررر هفمظ ررراى  ،فعياررر افذظررر فعلررر فم رجرررحفإلىفمظررر عرفمظررر يفتلابررروفععررر ضفمظنقررر افعلررر فمظ ررر
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مظ  قااتفعمظا م لفمظن ر لافتفمظ  ليرفعل فقر مرمتفم نر مافملد القرلافلانرتفمظ لرت،فمظر يفيلارتفاعرمفًتفا  ريفملديير ف ر فملارت رالمفتف
ف ر  لفم  اار.فف

 في الاقتصاد الليبي لمتغير التضخم Variance Decompositions يليل مكونات التباي  (:11رقم ) الجدول
       Period S.E. LNDIF LNEXC LNIMPG LNMNS LNPEX 

       
1 0.101397 100.0000 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000 1 0.101397 100.0000 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000 

2 0.114882 96.28951 2.245894 0.158092 0.614835 0.691671 

3 0.130154 89.90350 7.518921 1.151333 0.677758 0.748486 

4 0.144691 86.59952 10.83385 1.239670 0.585588 0.741373 

5 0.160573 87.61775 10.25223 1.026289 0.501221 0.602513 

6 0.173386 87.98312 10.03868 0.883984 0.489466 0.604754 

7 0.183697 87.40756 10.76974 0.847031 0.436853 0.538810 

8 0.194196 86.68218 11.56188 0.861982 0.395773 0.498194 

9 0.204723 86.66183 11.72847 0.787005 0.367171 0.455529 

10 0.214776 86.78572 11.70678 0.725036 0.349889 0.432580 

       
       

 :Conclusionالخلاصة  .5

،ف ثرلفملجانررتفم علفتفىر نتفىر هفمظ رم رلافظ سل رلفاينا    رلافمظ  ر  فتفملاق صراافمظل راف ر فخرلالفمظبك ريفعلر فللالرلافج منرت
ارج رررلافلذررر هفملداثلررلاف ىررر فملدصررراارفمظ مخل رررلافعملخف،ط يلرررلافملدررر لفسررينف اررر لفمظ  ررر  فعلرا عرررلاف ررر فلز امتررروفمظ  مزن رررلافمظالاقرررلافمخ بررار

مظ رراى  ،فعال ررلفاينا    رراتفم جررلفمظقصررير،فعةظ رراتفتصررس حفملخ رر فلذرر هفمظالاقررلا،فعقرر فعه ررتفتف ررب لفذظرر ف ررن جفمظ  ا ررلف
 Vector Error Correction Modelعلظرر ذ فتصررس حفملخ رر فف،Johansen Cointegration approachملدشررب ف

VECM ررريرفمظ ررراسيفملداثرررلفلداررر لفمظ  ررر  فتفملاق صررراافمظل ررراف قا رررافًبالد  ررراف،فعقررر فت  رررلتفمظ رم رررلافتفذظررر فإلىفمرتبرررا فملد 
مظ ررانفظلنرراتجفمقلرر فملإ رراليفسالاقررلافت مزن ررلافط يلررلافملدرر لفبم ا عررلافملد  رريرمتفملدررر قللافملد اثلررلافتف ررا فمظصرر لفمظ ينرر ،فععرر ضف

ف فملا الي.مقلفمظنق افبالد    فمظ  ل،فعملإن ا فمظاا ،فعمظ مرامتفمظرلا لافكنربلاف  فمظناتج

مخ بارفمظالاقلافمظربب لافتفملد لفمظقصيرفعملد لفمظ  يلفسينفملد  يرفمظ اسيفعملد  يرمتفملدر قللا،ففملجانتفمظثانيف  فى مفمظبس ف ثلفتف
 VECM based Granger causalityمظربب لافملدا ا  فعلر فلظر ذ فتصرس حفملخ ر ففمخ بارفمظالاقلافععه تفتفذظ ف ن   لا

testلا افخلالفم جلفمظقصيرففعت  لتفإلىفعج افعلاقلاف بب لافط يللافملد لفسينف ا لفمظ    فعلرا علافملد  يرمتفملد ك ر فةنقاً،،ف
فنق فمق ص تفمظالاقلافمظربب لافعل ف   يرفمظ    فملدر  را.

ملد  رريرمتفملدررر قللا،فعلرر ف ثررلفملجانررتفمظثاظرر فتفىرر مفمظبسرر فتفارم ررلافعال ررلفةعرفمظصرر  اتفملحا ررللافتف ارر لفمظ  رر  فعباقرر ف
،فعال ررلفImpulse Response Functions ارر لفمظ  رر  فن رررو،فعذظرر ف رر فخررلالفت ه ررهفاعملفملا رر  اسلافظلصرر  اتف

قرر فكانررتفملغاس ررلاف،فعقرر فت  ررلتفتفذظرر فإلىفلامفم رر  اسلاف ارر لفمظ  رر  فVariance Decompositions  رر ناتفمظ برراي ف
 ارافي الرلفباظصر  اتفملحا رللافتف را فمظصر ل،فكانتفملغاس لافع  ير فساافمظشر  فنففق ،فعفوعكبير فباظنربلافظلص  اتفملحا للافن 

لا رافمظصرر  اتفملحا رللافتفعرر ضفمظنقر افعمظرر مرامتفعملإن ررا فمظارا فنقرر فكانرتفم رر  اسلاف ارر لاتفمظ  ر  فلذررافًرا  لافع  قلبررلافسررينف
ررستفلامفلاىرر فملد  رريرمتفملدرررالعلافتفت ررريرفملاهرراهفملد جررتفعمظررراظت،فعقرر فتارريزتفىرر هفمظن ررائجفس سل ررلف  رر ناتفمظ برراي فم ظررتيفلاعً

  فمظ يفيانفلامفمظ قلباتفتف ا لفمظ  ر  فتفا لفمظ    فن رو،فع ا فمظص ل،فم تف ا لفمظ    فى ف فملجاريلامظ قلباتف
ففظاا لفمظ  قااتفمظ يفيلاتفاعرمفً  اافًتف ج جف  جاتفمظ    فتفمظبل .فلا ا  لافملاق صاافمظل افى فن   لا
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ذ.180-146.ذ30.ذخجماذب  صرضانذب خميج .ذب ع اذ2013-2003 مس  ذ    ب سح ا  ىب عثبخة ب ع ب  

اربسداذ يضسدياذذ- صزدخلذيد ذب ددثابن(.ذأ، ذب ديضسداذب شي  داذىب سض يداذعمددذخعد اذب2016محمدلن ذأاثذحسي  ذ،ض ذىيخ ىن.ذ)
ذ.156-145(.ذ2)ذ17.ذخجماذب عمث ذب  صرضا ا.ذ2013-1989 مرص  ذ

ذخ كزذاحث ذب عمث ذب  صرضا ا ذبشغضزن ذ ضع  ذب إيضاضتذب حرضئيا.

.ذخجمددداذب عمدددث ذب ،صسضعيدددا.ذ2004-1970(.ذخحددد ابتذب صزدددخلذيددد ذسدددثريضذخددد اذب رصددد  ذ2006ب سردددإل ذعسدددضاذب ددد لن.ذ)
ذ.71-45(:ذ4)ذ34ب مثيا.ذخ كزذب شذ ذب عمس .ذذ،ضخعا

ذ.2017-1966خر هذ يإيضذب س كزن.ذلابر ذب إحث ذىب حرضء ذب إيضاضتذب شي  اذىب سض ياذ

ذخر هذ يإيضذب س كزن.ذب شذ  ذب  صرضا اذب ررميا.ذأع باذخصر  ا.

ذ.2017.ذب  ي ذب  با .ذ57خر هذ يإيضذب س كزن.ذب شذ  ذب  صرضا ا.ذب سجم ذ

(.ذب صزخلذب  صرضانذىنحميةذب ع  داذب ددإإياذ2012لذب  لن ذع اضنذعإ ذب م يلذىحسي  ذمحمدذعم ذىأحس  ذ،عر ذطض ب.)اج
ذذ6ب مدثتذ معمدث ذب  صردضا اذىبيابريدا.ذب عدد اذذ.ذخجمدا2008-1985بدينذب صزدخلذىعد ضذب شيد ذيد ذب عد بقذ مسدد  ذ

ذ.361–335صذصذ

أسمث ذب صمضخةذب سذص و.ذ-ب صزخلذي ذاىاذخجمسذب صعضىنذب خميج ذب ع ي (.ذخح ابتذ2009ب جججثج ذحدنذبنذري بن.ذ)
ذ.2009خضلثذذ28-26ىر اذعسةذخي خاذضسنذب ميضءذب دشثنذب دضا ذعذ ذ جسعياذب  صرضاذب دعثا ا.ذب  يضض.ذ

ب دلبن ذ برب احد  خصجھدضت اسدضذج اضسدصعسضا  يضسديا اربسدا:ذب جزبئد  يد  ب صزدخل (.ذخحد ابت2014 دثرن.ذ) الله  حيدد ذعإد 
ذ.95-83.ذ14.ذخجماذب إضحت.ذب ع اذSVAR 1970-2012ب جي مياذ ب سصع ا

ب إضحدت.ذ .ذخجمدا2009-1970خدنذ  مرصد    يضسديا اربسداذ-ب جزبئد  يد  ب  صردضان ىب شسدث ب صزدخل لثسدرضت ذعمد .ذعصإدا
ذ.73-67.ذ11ب ع اذ
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