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،  يسســة النقــد العر�ــیتكــون القطــاع المــالي الســعود� مــن مجموعــة مــن المؤسســات مال�ــة وهــي مؤ 

المصارف التجار�ة ، سوق الأوراق المال�ة ، مؤسسات الإقراض المتخصصة ، وحیث نلاح� �أن 

ـــي المر�ــــــز المــــــالي الموحــــــد للمصــــــارف التجار�ــــــة  تمیــــــزت �ارتفــــــاع  ٢٠١٣-٢٠٠٦الفتــــــرة ( ) فـــ

حیــث  ٢٠٠٦مقارنــة �عــام  ٢٠١٣ملیــون ر�ــال فــي عــام  ١٨١٧٩٦الاحت�اط�ــات المصــرف�ة إلــى 

مل�ـــار ر�ـــال فـــي عـــام  ١٢٩١٨٤٧ملیـــون ر�ـــال وارتفعـــت الودائـــع المصـــرف�ة إلـــى  ٥٢٠٦١ت بلغـــ

ـــة �عـــام  ٢٠١٣ ـــال  ٥٩١٢٥٩حیـــث بلغـــت  ٢٠٠٦مقارن إمـــا المر�ـــز المـــالي الموحـــد ، ملیـــون ر�

لمؤسسات الإقراض المتخصصة لـنفس الفتـرة المـذ�ورة فتمیـزت �ارتفـاع الودائـع لـد� مؤسسـة النقـد 

ملیون  ٣٠٤٦٤حیث بلغت  ٢٠٠٦مقارنة �عام  ٢٠١٣ن ر�ال في عام ملیو  ٨٢٤٥٤العر�ي إلى 

ت فـــي عـــام �عـــدما �انـــ ٢٠١٣ملیـــون ر�ـــال فـــي عـــام  ١٢٦٥٣٤ر�ـــال وارتفـــاع الاســـتثمارات إلـــى 

وعلى مستو� واقـع أداء سـوق الأوراق المال�ـة حیـث ارتفعـت ملیون ر�ال ، ٦٥٣٦٥ حوالي ٢٠٠٦

وارتفعــت الق�مــة  ٢٠١٣شــر�ة فــي  ١٦٣إلــى  ٢٠٠٦شــر�ة فــي  ٨٦إعـداد الشــر�ات المدرجــة مــن 

حیـــث بلغـــت  ٢٠٠٦مقارنـــة �عـــام  ٢٠١٣ملیـــون دولار فـــي عـــام  ٤٦٧٣٤١الســـوق�ة للســـهم إلـــى 

المدرجـة فـي سـوق ملیون دولار وذلك �سبب ارتفاع مؤشرات الأسعار لغالب�ة الشر�ات  ٣٢٦٨٦٩

 ٣، ن ٢، ن ١ملحوظـا فـي ن حققـت نمـوا إذو�النس�ة لعرض النقود لـنفس الفتـرة الأوراق المال�ة ، 

الـذ� یتكـون مـن النقـد المتـداول خـارج المصـارف وإجمـالي الودائـع  ٣ف�النس�ة لعرض النقـود فـي ن

مل�ـــار ر�ـــال مقارنـــة �عـــام  �١٤٢٧١٧٤مقـــدار  ٢٠١٣لـــد� المصـــارف فحققـــت ارتفاعـــا فـــي عـــام 

  .ل وهذا یرجع إلى التحسن في الوساطة المصرف�ة ر�امل�ار  �٦٦٠٥٨٣مقدار  ٢٠٠٦
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The Role of Financial Sector Of Saudi Arabia  In 

Achieving Economical Growth on Light of  its Joining 
to 

World Trade  Organization 
                          

  

Abstract  
The Saudi financial sector consists of a group of financial institutions, the 
  Arabian monetary agency “SAMA”, commercial banks, stock market, 
and specialized lending  institutions, we notice that the period (2006-
2013) in the consolidated financial center of commercial banks 
characterized by high bank reserves to 181 796 million riyals in  2013 
compared to 2006, reaching 52 061 million riyals, bank deposits 
increased to 1,291,847 billion riyals in 2013 compared to 2006, reaching 
591 259 million riyals,  the consolidated financial center of the 
specialized lending institutions for the same period mentioned marked by 
rising deposits  to 82 454 million riyals in the in 2013 compared to 2006, 
reaching 30 464 million and rising investments to 126 534 million riyals 
in 2013 after it was about 65 365  million riyals in 2006 . 

  
At the level of the  stock market performance , the listed companies  
increased  from 86 in 2006 to 163 companies in the 2013 and increased 
market value of  shares to 467 341 million dollars in 2013 compared to 
2006, reaching 326 869 million dollars due to the high price indices for 
the majority of companies listed on the stock market, the money supply 
for the same period as it has achieved a remarkable growth in N1, N2, N3 
for the  money supply in N3, which consists of currency  outside bank 
and total deposits at banks achieved rise  in 2013 by 1,427,174 billion 
riyals, compared to 2006 increased by 660 583 billion riyals, due to the 
improvement in the  banking intermediation 
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  المقدمــــة
  

مـن  اقتصـاد�وجود نظام مالي متطور وفعال هو احد المتطل�ات الأساس�ة لتحقی� نمـو  �عد     

 الادخــارخــلال عمل�ــة الوســاطة المال�ــة بــین المــدخر�ن والمســتثمر�ن و�ــذلك �شــجع النظــام المــالي 

العر��ـة السـعود�ة  أنشـئت المملكـةو ،  الاسـتثماروالتوج�ـه الأمثـل للأمـوال المتـوفرة نحـو  والاستثمار

خدمة اقتصادها ، و�قوم النظام المالي لـدیها علـى قاعـدة واسـعة تضـم  إلىنظاماً مال�اً قو�اً یهدف 

مجموعة من المؤسسات التي تقدم مجموعة واسعة مـن الخـدمات المال�ـة للمـدخر�ن والمسـتثمر�ن ، 

قا�ــة صــارمة و�عمــل علــى لر وهـو نظــام یتمتــع ��فــاءة �بیــرة واســتخدام التقن�ــة الحدیثــة ف�ــه و�خضــع 

ایجاب�ــا حیـــث ســـاهمت  2013عـــام  الســعود� ، ولقــد �ـــان أداء القطــاع المصـــرفي أســس ســـل�مة 

علـى التحسـن هـذا انع�ـس  وقـدالـنف� المرتفعـة فـي اسـتمرار تحقیـ� الفـوائض المال�ـة الكبیـرة  أسعار

الــدخل المتــاح ن مســتو�ات توســع المشــروعات الاســتثمار�ة وتحســفــي الودائــع الح�وم�ــة مــن جهــة و 

الـدول الغیـر النفط�ـة فلقـد اسـتفادت  إمـاهذا ف�مـا یتعلـ� �الـدول النفط�ـة ، أخر� و للإنفاق من جهة 

في هذه الدول مـن تـدف� جـزء مـن هـذه الفـوائض علـى شـ�ل اسـتثمارات م�اشـرة المصرف�ة  الأنظمة

  .  وغیر م�اشرة إلیها 

ي المملك��ة العربی��ة الس��عودیة للم��دة ف��ام الم��الي قی��اس م��دى تط��ور النظ��بی��ان : ھ��و  ھ��دف البح��ث
)٢٠١٣-٢٠٠٦ . (  
  

: إن التغیی��رات والتط��ورات الت��ي ش��ھدتھا المملك��ة العربی��ة الس��عودیة ف��ي جان��ب  فرض��یة البح��ث
  القطاع المالي أثرت ایجابیا على النمو الاقتصادي فیھا . 

 
انض�مامھا  بس�ببة المملك�ة العربی�ة الس�عودیواجھت ھناك اثار اقتصادیة ومالیة  : مشكلة البحث

   لمنظمة التجارة العالمیة . 
  

  -ولھذا سأتناول في البحث مایلي :
  أولا : مكونات النظام المالي السعودي .

  ثانیا: دور القطاع المالي في تحقیق النمو الاقتصادي للمملكة العربیة السعودیة .
منظمة لنتیجة انضمامھا سعودیة المملكة العربیة الواجھت التي الاقتصادیة والمالیة  الآثارثالثا : 

  التجارة العالمیة وأثرھا على النظام المالي السعودي .
   رابعا : الاستنتاجات والتوصیات .
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  م�ونات النظام المالي السعود�  -أولاً :

مؤسســـة النقـــد العر�ـــي وهـــي یتكـــون القطـــاع المـــالي الســـعود� مـــن مجموعـــة المؤسســـات المال�ـــة  

المتخصصـة ، وف�مـا  الإقـراضالتجار�ة ، سوق الأوراق المال�ة ، مؤسسات السعود� ، المصارف 

  -لهذه المؤسسات المال�ة : استعراضیلي 

قمـة النظـام المــالي  وهــوالبنــك المر�ـز� للمملكـة  �مثـل -: مؤسسـة النقـد العر�ــي السـعود� -١

الســعود�  للاقتصــاد، أد� دوراً مهمــاً فــي تحقیــ� التنم�ــة  ١٩٥٢عــام  ةتأسســ منــذالســعود� 

 )١٣٠ص  – ١٢٩: ص ٢٠٠٤( علي ، والع�سى ،  -:هي مهامه  أهم حیث من

  الوطني . الاقتصادالعملة ت�عاً لمتطل�ات  إصدارتنظ�م   -أ

قــود فــي التــداول داخــل الــ�لاد وعلــى أســاس تنفیــذ الس�اســة النقد�ــة نالســ�طرة علــى �م�ــة ال -ب

 العامة للدولة .

النقد�ـة للمصـارف)  الاحت�اط�ـاتن البنـوك التجار�ـة (�قوم البنك المر�ز� �قبول الودائع مـ -جـ

  عند الحاجة . بإقراضهاو�قوم 

�قــوم �مراق�ــة البنــوك والأشــراف علــى أعمالهــا حفاظــاً علــى حقــوق المــودعین والمســاهمین  -د

والتأكـــد مـــن ســـلامة أوضـــاعها المال�ـــة وإلتزامهـــا �النســـب القانون�ـــة المفروضـــة علیهـــا �نســـب 

  السیولة القانون�ة ونس�ة الأئتمان إلى الودائع .و  الإلزاميالأحت�اطي 

دارة الـدین العـام الـداخلي أ� ب�ـع وشـراء أذونـات أ�حتف� �حسـا�ات الـوزارات و�قـوم عـادة �ـ -ه

  . الخز�نة والسندات الح�وم�ة ودفع الفوائد المستحقة علیها ن�ا�ة عن الح�ومة 

هـي أهـم مؤسسـة ودائع�ـة حیـث تكـون المصـارف التجار�ـة  -: المصارف التجار�ة والإسـلام�ة -٢

الجزء الأكبر من الجهـاز المصـرفي المـالي السـعود� ، ومهمتهـا الأساسـ�ة التوسـ� بـین المـودعین 

والمقترضــین تقبــل الودائــع مــن المــودعین وتســتخدمها فــي مــنح القــروض للمقترضــین وهــي تخــتص 

والصــــادرات والتعامــــل  بتقـــد�م القــــروض القصــــیرة الأجــــل والمتوســــطة الأجــــل وتمو�ــــل الأســــتیرادات

�ــالعملات الأجنب�ــة وتتمیــز البنــوك التجار�ــة بخصــائص تجعلهــا مختلفــة عــن �ق�ــة البنــوك الأخــر� 

 )١١١ص – ١١٠: ص ٢٠٠٩( الجنابي ، وارسلان ،  -وهي :

تســاهم فــي إیجــاد ودائــع جدیــدة مشــتقة مــن خــلال ق�ــام المصــرف �عمل�ــات مــنح القــروض  -أ

  في الأوراق المال�ة . والاستثمار

تمثــل الودائــع الجار�ــة أحــد المصــادر المهمــة مــن مصــادر أمــوال البنــوك التجار�ــة وتتمیــز  -ب

هــذه الودائــع �أم�ان�ــة الســحب علیهــا �صــورة فور�ــة فــي حــین الجــزء الأكبــر مــن مصــادر 

أموال المؤسسات المال�ة الأخر� لاتأخذ ش�ل الودائع التي تسـتح� الطلـب بـل هـي أمـوال 

 ؤسسات .ت�قى فترة اطول في هذه الم



 ٦

البنوك التجار�ة �المؤسسات المال�ة الوسـ�طة تقـوم �قبـول الودائـع ومـنح القـروض وتسـمح  -جـ

  لأصحاب الودائع �السحب علیها من خلال الش��ات .

وقــد قامــت مؤسســة النقــد العر�ــي الســعود� �أدخــال عــدد مــن الأنظمــة التقن�ــة المتقدمــة منهــا  

) حیــث مــن خلالــه نمــا حجــم العمل�ــات الآل�ــة   SPANتطبیــ� الشــ��ة الســعود�ة للمــدفوعات (

ــــع وال�طاقــــات المصــــرف�ة ، وحصــــلت الشــــ��ة الســــعود�ة  ــــي ونقــــا�  الب� لأجهــــزة الصــــرف الآل

) الــذ� �عــد مع�ــاراً دول�ــاً لحما�ــة ب�انــات PCIDSSللمــدفوعات علــى شــهادة الألتــزام �مع�ــار (

نظــام مــدفوعات فــي مجــال  ال�طاقــة الألكترون�ــة و�هــذا النظــام أصــ�حت الشــ��ة الســعود�ة أول

حققـــت  ٢٠١١معالجـــة ال�طاقـــات �الشـــرق الأوســـ� �حصـــل علـــى هـــذه الشـــهادة ، وفـــي عـــام 

) فـي السـعود�ة  ATMSالش��ة السعود�ة نمواً ایجاب�اً في ارتفاع عـدد أجهـزة الصـرف الآلـي (

) جهــازاً وارتفعــت عــدد �طاقــات الصــرف الآلــي المصــدرة لتصــل الــى ١١. ٧٦٦لتصــل الــى (

إلــــى  ٢٠١١) ملیـــون �طاقــــة صــــرف آلــــي ، وأرتفعــــت عـــدد أجهــــزة نقــــا� الب�ــــع لعــــام ١٤. ٣(

) ٩٨. ٩) جهازاً وأرتفعت ق�مة المب�عات المنفذة عبر أجهزة نقا� الب�ع لتصل إلـى (٨٨٧٩٣(

  ) ٤٦: ص ٢٠١٢، ٤٨( مؤسسة النقد العر�ي السعود� ، تقر�ر سنو� . ر�المل�ار

) أحـدث نظـام والمعـروف SARIEالمال�ـة السـر�عة (و�ذلك یوجد النظام السـعود� للتحـو�لات 

  . ١٩٩٧/ ٨/١٢بـ (سر�ع) وعمل �ه في عام 

و�شـــ�ل البن�ـــة الأساســـ�ة التـــي �عتمـــد علیهـــا عـــدد مـــن أنظمـــة المـــدفوعات والتســـو�ات المال�ـــة 

) مصرفاً فـي نظـام (سـر�ع) و�قـدر إجمـالي عـدد العمل�ـات المنفـذة ٢٠المتقدمة و�شارك حال�اً (

( مؤسســة النقــد العر�ــي ) ملیــون عمل�ــة  .٤٤. ١بـــ ( ٢٠١١النظــام فــي عــام  مــن خــلال هــذا

  )  ٤٨السعود� ، مصدر ساب� ،ص

و�وجد ا�ضاً نظام سداد المدفوعات هو نظام مر�ز� لسداد ودفع الفواتیر والمدفوعات الأخـر� 

لــي ألكترون�ــاً عبــر جم�ــع القنــوات المصــرف�ة فــي الســعود�ة (فــروع البنــوك وأجهــزة الصــرف الآ

) ١٤والهــاتف المصــرفي والأنترنــت المصــرفي ) و�لــغ عــدد المصــارف المرت�طــة بهــذا النظــام (

( مؤسســة .  ٢٠١١) ملیــون عمل�ــة فــي عــام ١٢٣. ٧مصــرفاً و�لــغ عــدد العمل�ــات المنفــذة (

  ) ٤٩النقد العر�ي السعود� ، مصدر ساب� : ص 

، �مـا  ٢٠١٢اً عاملاً في نها�ـة ) مصرفاً تجار�٢٤و�وجد في المملكة العر��ة السعود�ة (     

فرعــاً  ١٦٤٦فــي ذلــك فــروع بنــوك خارج�ــة وارتفــع عــدد فــروع المصــارف التجار�ــة ل�صــل الــى 

) فرعــاً ، المنطقــة ٣٧٢) فرعــاً ، وم�ــة الم�رمــة (٤٩٣لــنفس العــام حیــث یوجــد فــي الر�ــاض (

) ٧٥المنـورة () فرعاً ، المدینـة ١٠٢) ، منطقة عسیر (١٠٤) فرعاً ، القص�م (٣٠٩الشرق�ة (



 ٧

،   ٢٠١٣( مؤسســـــة النقـــــد العر�ـــــي الســـــعود� ، النشـــــرة الاحصـــــائ�ة لشـــــهر اكتـــــو�ر ،فرعـــــاً . 

   ) ٤٠ص

فهــــي مؤسســــات مال�ــــة أســــتثمار�ة تــــؤد� رســــالة تنمو�ــــة وإنســــان�ة  -أمــــا البنــــوك الأســــلام�ة :

م وإجتماع�ة وتستهدف تجم�ع الأموال وتحقی� الأستخدام الأمثل لمـوارده �موجـب قواعـد وأح�ـا

�اشـر البنـك الأسـلامي  ١٩٧٦الشر�عة الأسلام�ة لبناء مجتمع التكافل الأسـلامي ، وفـي عـام 

أن تمـــت مصـــادقة وزراء مال�ـــة الـــدول الأســـلام�ة ال�ـــالغ عـــددها  للتنم�ـــة أعمالـــه فـــي جـــدة �عـــد

و�عــد هــذا البنـــك أول بنــك إســلامي دولـــي  ١٩٧٤) دولــة علــى اتفاق�ـــة تأسســ�ة فــي عـــام ٣٦(

  )  ٩٠ص  – ٨٤: ص  ٢٠٠٨( صوان ، الأسلام�ة  .�سهم ف�ه الدول 

ـــدیون ولاتتعامـــل �الر�ـــا مهمـــا �انـــت صـــوره       وتتمیـــز البنـــوك الأســـلام�ة �أنهـــا لاتتـــاجر �ال

والجـــدول التـــالي یبـــین المر�ـــز المـــالي الموحـــد واشـــ�اله إیـــداعاً أو أقراضـــاً قبـــولاً أو خصـــماً  . 

ارتفــاع الاحت�اط�ــات ن خلالــة نلاحــ� حیــث مــ)  ٢٠١٣- ٢٠٠٦للمصــارف التجار�ــة للفتــرة (

حیـــث بلغـــت  ٢٠٠٦مقارنـــة �عـــام  ٢٠١٣ملیـــون ر�ـــال  فـــي عـــام  ١٨١٧٩٦المصـــرف�ة الـــى 

ـــال ، وارتفـــاع الودائـــع المصـــرف�ة  ٥٢٠٦١ ـــى ملیـــون ر� ـــال فـــي عـــام  ١٢٩١٨٤٧ال مل�ـــار ر�

  ملیون ر�ال .  ٥٩١٢٥٩حیث بلغت  ٢٠٠٦مقارنة �عام  ٢٠١٣
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  ) ١جدول (                                         

 ) ملیون ر�ال  ٢٠١٣-٢٠٠٦المر�ز المالي الموحد للمصارف التجار�ة للفترة(            

الر�ـــــــــع  ٢٠١٣  ٢٠١٢  ٢٠١١  ٢٠١٠  ٢٠٠٩  ٢٠٠٨  ٢٠٠٧  ٢٠٠٦  الموجودات

  الأول

الاحت�اط�ـــــــــــــــــــــــــــــــــات 

  المصرف�ة

`52061 108614  97171  160118  159313  179174  217455  181796  

  211680  212829  208723  193127  210918  153986  147712  129796  الأجنب�ةالموجودات 

ـــــــــــــى  مطلو�ـــــــــــــات عل

مؤسســــــات ح�وم�ــــــة 

  وش�ة ح�وم�ة

158218  181613  241986  182324  214333  209634  220761  260617  

ـــــــــــــى  مطلو�ـــــــــــــات عل

  القطاع الخاص

476020  577882  734557  734237  775756  858365  999127  1034437  

ـــــــــــــى  مطلو�ـــــــــــــات عل

مؤسسات مال�ـة غیـر 

  نقد�ة

837  1429  911  1365  1946  1694  2737  2264  

  81378  81233  86843  70794  81296  73659  57971  44158  موجودات اخر� 

اجمــــالي الموجــــودات 

  والمطلو�ات

861088  1075221  1302271  1370258  1415267  1544434  1734141  1772173  

ــــات تتضــــمن  المطلو�

  صرف�ةالودائع م

591259  717564  846118  940548  984850  1103634  1260608  1291847  

  75869  79396  75450  94706  99683  112466  105213  59199  مطلو�ات اجنب�ة 

رأس المـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــال 

  والاحت�اط�ات 

79947  106026  131822  163642  178025  190140  209494  234748  

  9304  33508  30919  26120  26830  29928  30264  34665  الأر�اح

  160405  151135  144291  131567  139555  181937  116154  96019  مطلو�ات اخر� 

ــــــر الســــــنو�  ــــــد العر�ــــــي الســــــعود� ، التقر� ـــــة النق ــــــر  ٤٥، ص ٤٧المصــــــدر: مؤسسـ ، والتقر�

   ٥٢، ص  ٤٩السنو� 

   

تشــ�ل هــذه المؤسســات قطاعــاً مهمــاً مــن النظــام المــالي  -: المتخصصــة الإقــراضمؤسســات -٣

صــــندوق التنم�ــــة الصــــناع�ة الســــعود� ، صــــندوق التنم�ــــة العقار�ــــة ،   -:د� وهــــي تشــــملالســــعو 

وصندوق الأستثمارات العامة و�نك التسلیف والأدخار السعود� . وتقدم هذه المؤسسـات القـروض 

الطو�لــة الأجــل لقطاعــات حیو�ــة مــن الأقتصــاد مثــل الصــناعة والزراعــة والتنم�ــة العقار�ــة والمهــن 

والجدول التالي یبین المر�ز المالي جع النمو القطاعي وتنو�ع الأقتصاد السعود� ، الحرة  مما �ش

حیث  ر�ال) ملیون  ٢٠١٣-٢٠٠٦المتخصصة في السعود�ة للفترة ( الإقراضالموحد لمؤسسات 



 ٩

) ملیـون ر�ـال  ٨٢٤٥٤من خلاله نلاح� ارتفاع الودائع لد� مؤسسة النقد العر�ي السعود� إلى (

) ملیـون ر�ـال ، و�ـذلك ارتفـاع الودائـع لـد�  ٣٠٤٦٤(بلغـت  ٢٠٠٦رنة �عام مقا ٢٠١٣في عام 

(  �٢٠٠٦عــــدما �انــــت فــــي  ٢٠١٣) ملیــــون ر�ــــال فــــي عــــام  ٣٦٠٢٨المصــــارف المحل�ــــة الــــى (

 ٢٠١٣)  ملیـون ر�ـال فـي عـام  ١٢٦٥٣٤) ملیون ر�ـال ، وارتفـاع الاسـتثمارات الـى (  ٢٧٨٦٤

 ال ) ملیون ر� ٦٥٣٦٥(  �٢٠٠٦عدما �انت في 

  ) ٢ جدول (                                              

 ) ملیون ر�ال ٢٠١٣-٢٠٠٦المر�ز المالي الموحد لمؤسسات الإقراض المتخصصة في السعود�ة للفترة ( 

  ٢٠١٣  ٢٠١٢  ٢٠١١  ٢٠١٠  ٢٠٠٩  ٢٠٠٨  ٢٠٠٧  ٢٠٠٦  الموجودات 

ـــــــــــــة  الأصـــــــــــــول النقد�

  ة سعود�ة)y(عمل

٠  ٣  ٣  ١  ٠  ٠  ٠  ٠  

ـــــد� مؤسســـــة ودائـــــع  ل

  النقد العر�ي السعود� 

٨٢٤٥٤  ٨٠٣٠٤  ٥٧٠٢٣  ٤١٥٦٨  ٢٨٠٦٧  ٤٣٥٩٩  ٥٦١٦٤  ٣٠٤٦٤  

ودائــــع لــــد� المصــــارف 

  المحل�ة

٣٦٠٢٨  ١٨٥٦٧  ١٥٢٦١  ١٧١٩١  ١٩٧٩٤  ٣٤٨٥٠  ٣٤٦٤٣  ٢٧٨٦٤  

أصــــــول نقد�ــــــة تحـــــــت 

  التحصیل

٢١٧  ٢٠١  ١٦٧  ١٤٤  ١١٠  ١١٢  ١٣٨  ١٧٣  

القروض وتشمل قروض 

  الكهر�اء

٢٧١٥٩٦  ٢٤٩٢٨٥  ٢٠٨٤٢٧  ١٩٢١٧٤  ١٧٧٩٧٦  ١٥٥١٦٥  ١٣٥٥٤٧  ١٢٥٤٦١  

  ١٢٦٥٣٤  ١٢٩١٠٦  ١٥٢٨٢٤  ١٠٩٩٢٢  ١١٠٠٠٨  ٩١٦٤٩  ٧٠٦٤٤  ٦٥٣٦٥  الاستثمارات

  ٨٩  ٧٩  ٧٨  ٧٦  ٦٩  ٦٧  ٦٣  ٦٠  أصول ثابتة

  ٥٦١٣٩  ٧٦٥٠٧  ٩٢٤٣٤  ١٩٥٢٦  ٢٢١٦٤  ٢٠٨٤٢  ٢٢٥٩١  ٢٤٠٣٧  أخر�  أصول

  ٥٧٣٠٥٦  ٥٥٤٠٥٢  ٥٢٦٢١٧  ٣٨٠٦٠٢  ٣٥٨١٨٩  ٣٤٦٢٨٤  ٣١٩٧٩١  ٢٧٣٤٢٤  الموجودات  إجمالي

المصــــدر : مؤسســــة النقــــد العر�ــــي الســــعود� ،الإحصــــاءات الســــنو�ة ، القســــم الرا�ــــع : مؤسســــات 

  الإقراض المتخصصة .

  

ســـوق تـــداول الأســـهم والســـندات التـــي ســـب� إصـــدارها إذ  تعـــد -وق رأس المـــال الســـعود� :ســـ -٤

�ـــم هـــذه الســـوق مجموعـــة مـــن یجتمـــع فیهـــا المتعـــاملون �ـــالأوراق المال�ـــة فـــي أوقـــات محـــددة ، وتح

الأنظمــة والقواعــد التــي تــنظم ســلوك المتعــاملین وطرائــ� الت�ــادل القــانوني و�قــوم فیهــا مجموعــة مــن 

الوســـطاء بتنفیـــذ أوامـــر الب�ـــع والشـــراء مـــن عملائهـــم وتعلـــن بـــداخلها أســـعار الأوراق المال�ـــة بنظـــام 

دث الأجهـزة ــــــــــة �أحـــــــــــواق المالیالمزایدة التي تتم على مرأ� ومسمع جم�ع الحاضـر�ن وتـزود الأسـ

  ) ١١٩: ص  ٢٠١٠( الدعمي ، السر�عة  . الاتصالاتل ـــــــــــفي مجم الالكترون�ةوالوسائل 

، بدون ذ�ر للسـنة  (الاستثمارات المال�ة وأسواق الأسهم -: الأتيومن خصائص هذه السوق 

 موقع على ش��ة الانترنیت )،  ١٤: ص 



 ١٠

ســـوق الاســـهم الســـعود� �حداثـــة النشـــأة مقارنـــة �أســـواق الـــدول المتقدمـــة مثـــل الولا�ـــات یتمیـــز  -١

  المتحدة او ال�ا�ان او دول الاتحاد الاورو�ي .

حجـم الاقتصـاد السـعود�  إلـىفي السـوق �ـالنظر  أسهمهایتصف �قلة عدد الشر�ات المدرجة  -٢

  الكبیر .

مقارنــة �عــدد الاســهم المصــدرة فــي الســوق �عــد حجــم المعــاملات فــي الســوق محــدودا نســب�ا �ال -٣

  وهو ما�عبر عنة �ضی� السوق الذ� یؤد� الى تقل�ات �بیرة في اسعار الاسهم .

 هنــاك العدیـــد مــن العوامـــل والمتغیــرات التـــي تــؤثر علـــى اســعار الاســـهم المتداولــة فـــي الســـوق  -٤

ك المشــ�لات التــي مــن ضــمنها الاوضــاع الاقتصــاد�ة المحل�ــة والنمــو الاقتصــاد� و�ــذلالســعود� 

المســــاهمة �عــــاني منهــــا الاقتصــــاد مثــــل التضــــخم وال�طالــــة ، و�ــــذلك تــــؤثر ف�ــــة ر�ح�ــــة الشــــر�ات 

والتطــورات الجار�ــة فــي اســواق الاســهم العالم�ــة اضــافة الــى الس�اســات الاقتصــاد�ة المحل�ــة التــي 

النقـــود  تت�عهــا الح�ومـــة مــن ناح�ـــة الصــرف والانفـــاق الح�ـــومي علــى الخـــدمات والمشــار�ع و�م�ـــة

  .والسیولة المتداولة في الاقتصاد 

وأخیرا �ستخدم مؤشر تاسي لق�اس الأداء العام للسوق السعود� اجمع وهو متوس� مرجح لأسعار 

  أسهم الشر�ات العاملة في السوق . 

وفــي منتصــف الثمانینــات وضــعت الح�ومــة ،  ١٩٣٥بــدء تــداول الأســهم �المملكــة فــي عــام  ولقــد

لأسهم تحت إشراف مؤسسة النقد العر�ي السـعود� ، (وتعتبـر الأسـهم وسـیلة �افة عمل�ات تداول ا

المشـتر� أحـد مـلاك الشـر�ة المسـاهمة �قـدر عـدد الأسـهم التـي  و��ـون لتمو�ل الشر�ات المسـاهمة 

�ملكها و�ستط�ع حاملوا الأسهم ب�عها في أ� وقت أما عن طر�� البورصة أو عن طر�� شـر�ات 

  ) ١٩٣، ص ٢٠٠٩( النجار، السمسرة) .

واقــــع أداء ســــوق الأوراق المال�ــــة فــــي المملكــــة العر��ــــة  الســــعود�ة للمــــدة   التــــالي الجــــدولیبــــین  و

)٢٠١٣-٢٠٠٦ . (  

فــي عــام  ١٦٣ إلــى ٢٠٠٦فــي عــام  ٨٦ارتفــاع الشــر�ات المدرجــة مــن حیــث مــن خلالــة نلاحــ� 

مقارنة �عـام   ٢٠١٣ملیون دولار في عام  ٤٦٧٣٤١ إلىوارتفاع الق�مة السوق�ة للسهم ،  ٢٠١٣

ــث بلغــــت ٢٠٠٦ وذلــــك �ســــبب ارتفــــاع مؤشــــرات الأســــعار لغالب�ــــة املیــــون دولار  ٣٢٦٨٦٩ حیــ

 ٥٠٠و ١٧٥الشــر�ات المدرجــة وإدراج آســهم شــر�تي العر�ــي للتــامین وشــر�ة بــوان برأســمال قــدرة 

ـــى التــــوالي  ــــال علـ ــــون ر� ــــىملی ــــداول  الأوراقســــوق  إل ــــة الســــعود�ة ، وتراجــــع حجــــم الت  إلــــىالمال�

 ) ملیون ١٩١٤٧٧ ( �٢٠٠٦عدما �انت في عام  ٢٠١٣ملیون دولار في عام  ٧٨٥٣١٧
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  )٣جدول(

  ملیون دولار )2013-2006الأوراق المال�ة في المملكة العر��ة السعود�ة للمدة (سوق واقع أداء 

عــــــــــــــــــدد   السنوات 

الشـــــر�ات 

  المدرجة

المتـداول  الأسهمعدد 

  (ملیون سهم )

(ملیــــون  التــــداول حجــــم

  سهم)

(ملیــون لســهم ل�مــة الســوق�ة الق

  دولار)

  معدل دوران السهم 

٣٢٦,٨٦٩  ١٩١,٤٧٧  ١٣,٣٨٨  ٨٦   ٢٠٠٦  0.585  

٥١٨. ٩٨٤   ١٤٧. ٥٦٥  ١٤. ١٣٢  ١١١  ٢٠٠٧  0.284  

٢٤٦. ٣٣٧  ٨٦. ٩٥٣  ١٤. ١٣٢  ١٢٦  ٢٠٠٨  0.352  

٣١٨. ٧٥١  ٣٣٧. ٠١٤  ٩. ٩٨٣  ١٣٥  ٢٠٠٩  1.057  

٣٥٣. ٤٠٠  ٤٥. ٤٦١  ٧. ١٢٦. ٦  ١٤٦  ٢٠١٠  0.128  

٣٣٨. ٨٧٣  ٨٥. ٩٨٩  ١٣. ٤٤٨. ١٨  ١٥٠  ٢٠١١  0.253  

١١. ٠٤٨. ٨٣  ١٥٨  ٢٠١٢  83.366.8  ٣٧٣. ٣٦٥  0.223  

١٦٣  ٢٠١٣  10.993.02  78.531.7  467.341  0.168  

العر��ـة ، المال�ـة أسـواق الأوراق  أداءصـندوق النقـد العر�ـي ،  إصـدارات إلـىالمصدر : الجـدول مـن عمـل ال�احـث �الأسـتناد 

   )٢٠١٣- ٢٠٠٦للسنوات ( الإحصائ�ة�ع للنشرات الفصل�ة ، الجداول الر�ع الرا

  

  عدد الأسهم المتداولة = عدد الأسهم التي تم تداولها في السوق خلال الفترة. 

  حجم التداول = ق�مة الأسهم التي تم تداولها في السوق �مختلف الأسعار خلال الفترة .

  �ة في نها�ة الفترة .الق�مة السوق�ة للسهم = سعر إغلاق سهم الشر 

  معدل دوران السهم = حجم التداول / الق�مة السوق�ة .

المتداولـة خـلال مـدة معینـة �نسـ�ة مئو�ـة مـن الق�مـة  الأسـهمهو �مثل ق�مـة : ومعدل دوران السهم 

وهــو المال�ــة  الأوراقســوق الســوق�ة لتلــك المــدة ، و�عتبــر مــن المؤشــرات المهمــة التــي تقــ�س ســیولة 

حجـم الاقتصـاد  إلـىمنسـو�تان  لأنهمـالق�اسها من الق�مة السوق�ة وق�مة حجم التداول  ملائمة أكثر

المال�ة في الاقتصاد ، بینما معدل دوران السهم �عطـي  الأوراقب�ان السیولة التي توفرها سوق  إ�

ى، المـول. (   نفسـهالق�مة السوق�ة ا� ب�ان السیولة الموجودة في السوق  إلىق�مة التداول منسو�ة 

  )  ١٢٢، ص  ٢٠١١
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  للمملكة العربیة السعودیة . الاقتصاديثانیاً : دور القطاع المالي في تحقیق النمو 

دور القطــاع المــالي المتطــور فــي تحقیــ� النمــو  أهم�ــةیوجــد العدیــد مــن الدراســات التــي تؤ�ــد علــى 

ادل�ـة بـین التطــور �ـأن هنـاك علاقــة ت� ١٩٦٦فـي عــام  أوضـححیــث  Patrickالاقتصـاد� ومـنهم 

العلاقــة تتغیــر عبــر الــزمن نتیجــة لمرحلــة التطــور الاقتصــاد�  هــذهالمــالي والنمــو الاقتصــاد� وان 

�حــث التوســع فــي النظــام المــالي ولهــذا فــأن ضــعف النظــام  أولاللبلــد ، وان النمــو الاقتصــاد� هــو 

الحق�قــــي مــــن المــــالي هــــو انع�ــــاس لقلــــة الطلــــب علــــى الخــــدمات المال�ــــة ، ولكــــن عنــــدما الجانــــب 

مــن قبــل  تــوفیرهالاقتصــاد یتطــور فــأن الطلــب علــى الخــدمات المال�ــة المختلفــة ســوف یــزداد و�ــتم 

المؤسسات المال�ة الوس�طة ومن هنا نلاح� �أن النمو الاقتصاد� هو الذ� �حفـز التطـور المـالي 

�مراحــل لاحقــة  أنــة إ�و�النتیجــة فــأن توســع النظــام المــالي �حفــز الطلــب علــى الخــدمات المال�ــة 

النظام المالي �حفز النمو الاقتصاد� عندما تكون الخدمات المال�ة متوفرة �ش�ل واسع و�بیـر فـي 

     : موقع على ش��ة الانترنیت ) ١٨٢صبدون ذ�ر للسنة ، الاقتصاد . (خلف ، 

ة حیــث �قــوم النظــام المــالي لــدیها علــى مجموعــالســعود�ة المملكــة العر��ــة وهــذا الشــئ متــوفر فــي 

واسعة من الخـدمات المال�ـة للمـدخر�ن والمسـتثمر�ن و�تمتـع ��فـاءة �بیـرة واسـتخدام للتقن�ـة الحدیثـة 

  و��ون خاضع لرقا�ة و�عمل على أسس سل�مة .

تعتبـر مـن اولـى الدراسـات  ١٩٧٣فـي عـام  Shawو McKinnonدراستي لكـل مـن  أ�ضاوهناك 

مـو الاقتصـاد� فقـد وجـدا ان القیـود الكم�ـة التـي التطـورات المال�ـة فـي الن أهم�ـة أبرزتالرائدة التي 

 وإنتاج�ـــةســـوف تقییـــد �م�ـــة التـــي تفرضـــها الح�ومـــات فـــي الـــدول النام�ـــة علـــى النظـــام المصـــرفي 

،  الأسـعارالتضـخم وعـدم اسـتقرار  إلـىالاستثمارات و�التالي تقید النمو الاقتصـاد� وسـوف تـؤد� 

لــم �عتبــر النقــود  Shawحیــث ه �ــلا منهمــا وعلــى الــرغم مــن اخــتلاف النمــوذجین اللــذین اســتخدام

واعتبر ، وس�طا في �ل القطاعات غیر النقد�ة  إنتاجيضمن الثروة واعتبرها وسیلة للدفع ومدخل 

McKinnon  و�انـت النتیجـة التـي توصـلا و�د�لا �ـاملا لـرأس المـال  أص�لا إنتاج�االنقود عنصرا

   ، موقع على ش��ة الانترنیت ) ٤القدیر ، بذ�ر للسنة : ص�انت متطا�قة . (  إلیها

مؤشـرات التطـور المـالي مـایلي : ( التمو�ـل والنمـو شـواهد تطب�ق�ـة ، بـدون ذ�ـر للسـنة :  أهـمومن 

  ، موقع على ش��ة الانترنیت )  ٣ص

   الإجماليالعملة + ودائع تحت الطلب �نس�ة من الناتج المحلي  -١

  ك المر�ز� البن أصولائتمان البنوك �نس�ة من الائتمان +  -٢

  الائتمان  إجماليائتمان القطاع الخاص �نس�ة من  -٣

  الإجماليائتمان القطاع الخاص �نس�ة من الناتج المحلي  -٤
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( التمو�ـل والنمـو شـواهد تطب�ق�ـة ، مصـدر  -مؤشرات النمو الاقتصاد� فهي تتضمن مـایلي : إما

  ) ٤ساب� : ص 

  معدل النمو الحق�قي لدخل الفرد  -١

  المال للفرد  رأسو مخزون معدل نم -٢

   الإنتاج�ة إجماليمعدل نمو  -٣

�الإضافة إلى ذلك هناك مجموعة من العوامل التي تـتح�م �ـالنمو الاقتصـاد� وهـي مؤشـر الـدخل 

الحق�قـــي للفـــرد ومؤشـــر الس�اســـة النقد�ـــة والمال�ـــة ومؤشـــر التعلـــ�م ومؤشـــر ســـعر الصـــرف ومؤشـــر 

  التجارة . 

-٢٠٠٦نقـــود �المصـــارف فـــي المملكـــة العر��ـــة الســـعود�ة للفتـــرة (والجـــدول التـــالي یبـــین عـــرض ال

 حق� ٣،ن ٢،ن ١حیث من خلال الجدول نلاح� �أن عرض النقود في ن ) ملیون ر�ال  ٢٠١٣

�مفهومــة الواســع الــذ� یتكــون مــن النقــد المتــداول خــارج  ٣نمــوا ملحوظــا ف�النســ�ة لعــرض النقــود ن

 �١٤٢٧١٧٤مقـــدار  ٢٠١٣ارتفاعــا فــي عــام  الودائــع لــد� المصــارف حقــ� وإجمــاليالمصــارف 

ملیون ر�ال وذلك �فضـل التحسـن فـي الوسـاطة  �٦٦٠٥٨٣مقدار  ٢٠٠٦مل�ار ر�ال مقارنة �عام 

المصرف�ة التي واجهت انخفاضـا فـي نمـو النقـد المتـداول علـى الـرغم مـن ارتفـاع النمـو فـي عـرض 

  .  ٣النقود بتعر�فة الواسع ن

  

  )  ٤جدول (                                            

  ) ملیون ر�ال  ٢٠١٣-٢٠٠٦عرض النقود في مصارف المملكة العر��ة السعود�ة للمدة (       

النقد المتداول خارج   السنوات 

  )١(المصارف 

تحت الودائع 

  ) ٢الطلب (

  ١ن

٣(=٢+١(  

الودائع الزمن�ة 

  والادخار�ة

)٤(  

  ٢ن

٥(=٤+٣(  

 الأخر� الودائع 

 *ش�ة النقد�ة

)٦(  

  ٣ن

٧(=٦+٥(  

٢٠٠٦  69324 243418  312742  226027  876953  12815  660583  

٢٠٠٧  72192  113653  835573  283059  66166  123140  789755  

٢٠٠٨  83006  342488  425494  367624  793118  136007  929125  

٢٠٠٩  88395  433162  521558  323377  844935  184009  1028944  

٢٠١٠  95520  530072  625592  298283  923874  156495  1080370  

٢٠١١  119929  641056  760985  305441  1066427  157136  1223563  

٢٠١٢  133146  753970  887110  324428  1211543  182211  1393754  

٢٠١٣  135327  805621  940948  312087  1253035  174139  1427174  

�ــالعملات الأجنب�ــة وودائــع مقابــل اعتمــادات مســتند�ه المق�مــین شــ�ة النقد�ــة تتكــون مــن ودائــع  الأخــر� لودائــع (*) ا

  والتحو�لات القائمة وعمل�ات إعادة الشراء التي نفذتها المصارف مع متعاملین من القطاع الخاص .
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 ٤٧، والتقر�ـر السـنو� ، ٤٢:ص ٤٩المصدر: مؤسسة النقد العر�ي السعود� ، التقر�ـر السـنو� ،

   ٣٨: ص 

  

نتیج��ة انض��مامھا المملك��ة العربی��ة الس��عودیة  واجھ��تالت��ي والمالی��ة الآث��ار الاقتص��ادیة  : ثالث��ا
  منظمة التجارة العالمیة وأثرھا على النظام المالي السعودي .ل

      

العــالمي تطــورات �ثیــرة خــلال الســنوات العشــر�ن الســا�قة �ــان مــن بینهــا تأســ�س  الاقتصــادشــهد  

و الحصـول علـى أكبـر الم�اسـب وتقـد�م تتجـه نحـ معظـم الـدولوأصـ�حت  العالم�ة.منظمة التجارة 

بلــغ عــدد  ٢٠٠٨أقــل التنــازلات مــن خــلال المفاوضــات المتعــددة الأطــراف ، [ وفــي آب مــن عــام 

التعــاون الخلیجــي حیــث �ــان لكــل عضــو  مجلــس دولــة ومنهــا جم�ــع دول ١٥٣أعضــاء المنظمــة 

ولجم�ــــع  صـــوت واحــــد �صــــرف النظـــر عــــن طر�قــــة اكتســـا�ه العضــــو�ة وأهم�ــــة تجارتـــه الخارج�ــــة 

  . ) ١٤: ص ٢٠٠٩، (نعوش ،  الأعضاء نفس الحقوق وعلیهم الألتزامات نفسها]

وأن اكبــر فائــدة ســتحققها صــادرات دول مجلــس التعــاون الخلیجــي هــو انهــا ســتدخل أســواق الــدول 

تخضـع لأ�ـة قیـود �م�ـة او قیـود تتعلـ� �الحصـص ولـن المتقدمة وستفرض علیها رسـوم منخفضـة 

المفاوضـات التجار�ـة لاسـ�ما جولـة أورجـوا� حیـث سـ��ون متوسـ�  مـنتا�عـة ونتیجة للجـولات المت

– ٢٤: ص ١٩٩٧. (سل�م ، على المنتجات المصنعة  %٥التعر�فة في الدول المتقدمة أقل من 

  ) ٢٥ص

مســتو�  إلــىمــا وصــلت  إذاصــادرات دول مجلــس التعــاون الخلیجــي ســتتاح لهــا فــرص اكبــر  إن إذ

فــــي الصــــناعات  الاســــتثمارو�التــــالي سیتســــع أمامهــــا مجــــال  تنافســــي مــــن حیــــث الجــــودة والســــعر

  التصدیر�ة .

ـــة بتـــار�خ  إلـــىالســـعود�ة  انضـــمت ـــادة  أســـهمممـــا  ٢٠٠٥/ ١١/١٢منظمـــة التجـــارة العالم� فـــي ز�

) ســوق إلــى أكثــر مــن ١٢٠ألیهــا مــن قبــل المنتجــات الوطن�ــة الســعود�ة مــن ( تــدخلالأســواق التــي 

 ریال)  مل�ـار ٤٠قطاع الخاص ستز�د علـى المسـتو� ال�ـالغ () سوقاً عالم�اً وأن صادرات ال١٧٠(

  )  ١٧٠: ص ٢٠٠٩. (عبد الرح�م ،  ٢٠٠٥سعود� في عام 

أسـعار مســتورداتها  ارتفـاعفأنهـا سـتعاني مــن أمـا مـن ناح�ـة اســتیرادات السـعود�ة مـن الخــارج      

وتخف�ضــها  تاوالخــدمبتحر�ــر تجــارة الســلع  التزامهــامــن المــواد المصــنعة والســلع الزراع�ــة �ســبب 

للتعر�فات الكمر��ة على عـدد لا�ـأس ف�ـه مـن السـلع ، وسـتتأثر المملكـة �ارتفـاع تكلفـة الصـناعات 

للتكلفــة العال�ــة التــي ســتتكبدها لقــاء حمایتهــا لحقــوق نتیجــة  والاتصــالاتالدوائ�ـة و�ــرامج الكمبیــوتر 

  ) ١٧٢( عبد الرح�م ، مصدر ساب� : ص  .الملك�ة الف�ر�ة على أراضیها 



 ١٥

ــــى القطاعــــات       ــــد والم�اســــب العائــــدة عل الســــعود�  والاقتصــــاد الاقتصــــاد�ةومــــن ابــــرز الفوائ

منظمـــة التجـــارة ( -والناجمـــة عـــن انضـــمام المملكـــة العر��ـــة الســـعود�ة لمنظمـــة التجـــارة العالم�ـــة :

خاصــة،  العالم�ـة الاسـتفادة مــن اتفاق�اتهـا فـي العــالم العر�ـي وفــي المملكـة العر��ـة الســعود�ة �صـفة

  ، موقع على ش��ة الانترنیت )  ١٤ الإصدار

المز�د من الفرص أمام المنتجـات المحل�ـة للنفـاذ إلـى الأسـواق العالم�ـة دون قیـود  إتاحة - ١

 �مر��ة أو ضر�ب�ة .

تحقیـــ� العدالـــة للجم�ـــع فـــي الأســـواق العالم�ـــة دون التحیـــز لدولـــة علـــى حســـاب أخـــر�  - ٢

محترفــة وتطــو�ر أنظمــة تجار�ــة علــى مســتو�  وتســو�ة النزاعــات التجار�ــة �طر�قــة مهن�ــة

 عالمي من الشفاف�ة .

 الأستفادة من قوانین حما�ة المنتجات والسلع ذات الطا�ع الثقافي . - ٣

إلى منظمة التجارة العالم�ة فأنها التزمت بتطبی�  اما من جانب الاثار المال�ة لانضمام السعود�ة 

ــــام أتفاق�ـــة (الجـــاتس) التـــي حــــــــددت الوســـائل الأ ساسیـــــــة لفـــتح الخدمــــــــــات المصـــرف�ة والمالیـــــــة أمـــــ

  ) ١٩٨: ص  ٢٠٠٨( التقر�ر الاقتصاد� العر�ي الموحد ، -المنافسة الأجنب�ة ومنهــــــا ما یلي :

الخــدمات عبــر الحــدود أ� الخــدمات التــي یــتم تصــدیرها إلــى المســتهلك  دون    -:  الوســ�� الأول 

  إلى الخارج .المورد ومثال ذلك تحو�ل الأموال أنتقال                     

     التـي تتطلـب أنتقـال أنتقال مستهلك الخدمة إلى بلد المورد أ� الخدمات   -الوس�� الثاني :

  مستهلكها إلى الخارج .                    

   لبنـوك التجار�ـة �ل مـن االتواجد التجار� في بلد المستهلك ومثال ذلك فتح   -الوس�� الثالث:

  وشر�ات التأمین والوساطة فروعاً لها في الخارج .                   

    أنتقال مؤقت للأشخاص الطب�عیین إلى بلد المسـتهلك للخدمـة أ� الأنتقـال  -الوس�� الرا�ع :

   المؤقت للأشخاص المنسو�ین للشر�ة الموردة الأم سواء �ان بنك تجار� أو                  

  شر�ة تأمین أو غیرها من المؤسسات المال�ة إلى فروعها وأم�نتها في الخارج .                

ـــد الخـــدمات المصـــرف�ة  ـــث فـــي مجـــال تور� ومـــن أكثـــر الوســـائ� المت�عـــة هـــي الوســـ�� الأول والثال

ت ، و�قــوم مفهــوم تحر�ــر تجــارة الخدمــة المال�ــة علــى انهــا خدمــة ذاوالمال�ــة عبــر الحــدود الوطن�ــة 

طــا�ع مــالي �قــوم بتقــد�مها مقــدم خــدمات مال�ــة تــا�ع لبلــد عضــو ، �مــا تقــدم الخــدمات المال�ــة مــن 

خلال انشـاء شـر�ات تا�عـة او فـروع أو و�ـالات تمثـل المؤسسـات المال�ـة والمق�مـة فـي دول اخـر� 

خدمــة (الدولـة المضـ�فة) وهــو الشـ�ل المــرت�� �الأسـتثمار أو التواجـد التجــار� و�ـتم التحر�ــر لهـذه ال

مــن خــلال الغــاء الرقا�ــة علــى الصــرف الأجنبــي ، واطــلاق حر�ــة المســتثمر الأجنبــي الم�اشــر فــي 

مجـــال الخـــدمات ، وأزالـــة التنظ�مـــات والأجـــراءات التـــي تحـــد مـــن المنافســـة وتمنـــع قـــو� العـــرض 

ـــد أســـعار �م�ـــات الخـــدمات المال�ـــة وتتضـــمن عولمـــة التجـــارة فـــي  والطلـــب فـــي الســـوق مـــن تحدی



 ١٦

(شــهاب  ل�ــة وأزالــة التمییــز فــي المعاملــة بــین مــورد� الخــدمات الأجانــب والمحلیــین .الخــدمات الما

  )١٤-١٠: ص  ٢٠٠٣،

المصرف�ة فهي عمل�ة اتخاذ الأجراءات التي توسع تحر�ر التجارة الدول�ة للخدمات  مفهومأما      

اجهـــة فـــرص دخـــول مـــورد� الخـــدمات الأجنب�ـــة للســـوق المحل�ـــة أو تقلیـــل التحیـــز تجـــاههم فـــي مو 

الموردین المحلیین وألغاء القیود التي �فرضها التدخل الح�ومي في مجال تجارة الخدمات ، وحر�ة 

مســتهلكي الخدمــة فــي أ� بلــد فــي أخت�ــار أ� مــن مــورد� الخدمــة و��ــون التــدخل الح�ــومي فقــ� 

  )  ١٤: ص  ٢٠١٢( ناجي ،  للأغراض الس�اد�ة .

ال�ــة ومــن أهمهــا أن تواجــد المصــارف الأجنب�ــة قــد هنــاك مخــاطر مــن تحر�ــر الخــدمات الموأخیــراً  

�شــــ�ل مخــــاطر علــــى القطــــاع المصــــرفي المحلــــي فــــي حالــــة ضــــعف الــــنظم الرقاب�ــــة والتشــــر�عات 

التنظ�م�ة �حیث �م�ن أن تمارس المصـارف الأجنب�ـة ضـغوطاً أحتكار�ـة فـي السـوق و�جـب ألتـزام 

روف الأقتصــاد�ة التــي تمــر بهــا المصــارف الأجنب�ــة �العمــل فــي الســوق المحل�ــة مهمــا �انــت الظــ

خــلال الر�ــود الأقتصــاد� حیــث یــؤد� الــى الدولــة المضــ�فة لأنهــا قــد تنســحب مــن الســوق المحل�ــة 

( التقر�ر الاقتصاد� العر�ي الموحد ، مصدر  تدهور أستقرار الجهاز المصرفي والأقتصاد ��ل .

  )  ١٩٣ساب� : ص 

لخـــدمات المال�ــة والمصـــرف�ة ومـــن اجـــل حما�ـــة وضـــعتها اتفاق�ـــة الجــاتس أمـــام تجـــارة ا هنــاك قیـــود

(التقر�ـر الاقتصـاد� العر�ـي  -: الأسواق المحل�ة للدول المنظمة لمنظمة التجارة العالم�ـة و�ـالآتي

  ) ١٩٧الموحد ، مصدر ساب� : ص

  

  

تقییـــد عـــدد المصـــارف والمؤسســـات المال�ـــة الأجنب�ـــة الموجـــودة فـــي الســـوق المحل�ـــة ، تقییـــد ق�مـــة 

الموجودات التي �سمح للمصارف التجار�ة المال�ة الأجنب�ـة التعامـل بهـا فـي السـوق  المعاملات أو

وحجـــم الأئتمـــان المحل�ـــة ، ألـــزام المصـــارف والمؤسســـات المال�ـــة الأجنب�ـــة �ســـقوف محـــددة لق�مـــة 

  ظفین الأجانب والمنتسبین في المصارف الأجنب�ة �السوق المحلي.تقیید عدد المو  المسموح �ه ،

القطاع المالي (المصرفي) في المملكـة العر��ـة السـعود�ة یتمتـع بـوفر رأسـمال و�تنـافس أن   وأخیرا

مع المصارف الأجنب�ة �سبب أن المق�مین یتمتعون �حر�ة الوصـول إلـى الخـدمات المال�ـة مـن أ� 

 انــدماجســوق أو مؤسســة مال�ــة فــي العــالم وأخیــراً  تقــوم ح�ومــة المملكــة العر��ــة الســعود�ة بتطبیــ� 

  ف من أجل تقو�ة م�انتها لمواجهة المنافسة مع المصارف الأجنب�ة .المصار 

 الإقــراضأهمهــا خــدمات  مجلــسفــأن فــرص نفــاذ الأفــراد إلــى الخــدمات المصــرف�ة فــي دول ال     

 والانتشـاروالإیداع �عتبر من الر�ائز الأساس�ة لز�ادة مستو�ات النفاذ للخـدمات المال�ـة �شـ�ل عـام 

من هذه الخـدمات  الاستفادة�ة حیث یتم�ن الأفراد في المناط� ال�عیدة من الواسع للمؤسسات المال



 ١٧

إلــى إم�ان�ــة النفــاذ إلــى خــدمات التحــو�لات  �الإضــافةوالإیــداع  للإقــراضمــن خــلال فــتح حســا�ات 

تحـد�ات تواجـه الـنظم المال�ـة فـي ك الدور�ـة وهنـا الاسـتحقاقاتوسداد  الالكترونيالشخص�ة والدفع 

( التقر�ـر الاقتصـاد�  -على الحد من فرص النفـاذ للخـدمات المال�ـة ومنهـا : وتعمل المجلسدول 

  )  ٢٤١: ص  ٢٠١٢العر�ي الموحد ، 

ضـــعف مســـتو�ات التنافســـ�ة بـــین المؤسســـات المال�ـــة والمصـــرف�ة العر��ـــة وارتفـــاع نســـب  - ١

  المقدم للأفراد أو الشر�ات  ، الائتمانسواء على صعید  الائتمانيالتر�یز 

ن�ة التحت�ـة للقطاعـات المال�ـة العر��ـة �القـدر الـذ� ��فـل ز�ـادة فـرص النفـاذ عدم تطور الب - ٢

 للتمو�ل .

غ�اب تصنیف مالي وقانوني محدد لمؤسسات التمو�ل متناهي الصغر في الدول العر��ـة  - ٣

أطـــار رقـــابي ) و�التـــالي �صـــعب وضـــع NGOSحیـــث تســـجل �منظمـــات غیـــر ح�وم�ـــة (

ءاً مــن قبــل البنــك المر�ــز� أو مــن جهــة مال�ــة وأشــرافي علــى تنظــ�م التمو�ــل الأصــغر ســوا

 إشراف�ة مستقلة .

  

  

 

  

  والتوص�ات  الاستنتاجات :را�عا

  الاستنتاجات

،  يیتكــون القطــاع المــالي الســعود� مــن مجموعــة مؤسســات مال�ــة وهــي مؤسســة النقــد العر�ــ -١

لاح� �أن المتخصصة ، وحیث ن الإقراضالمال�ة ، مؤسسات  الأوراقالمصارف التجار�ة ، سوق 

ـــي المر�ــــــز المــــــالي الموحــــــد للمصــــــارف التجار�ــــــة  تمیــــــزت  ٢٠١٣-٢٠٠٦الفتــــــرة (  �ارتفــــــاع) فـــ

حیــث  ٢٠٠٦مقارنــة �عــام  ٢٠١٣ملیــون ر�ــال فــي عــام  ١٨١٧٩٦ إلــىالاحت�اط�ــات المصــرف�ة 

مل�ـــار ر�ـــال فـــي عـــام  ١٢٩١٨٤٧ملیـــون ر�ـــال وارتفعـــت الودائـــع المصـــرف�ة إلـــى  ٥٢٠٦١بلغـــت 

  ملیون ر�ال . ٥٩١٢٥٩حیث بلغت  ٢٠٠٦مقارنة �عام  ٢٠١٣

المتخصصـــة لـــنفس الفتـــرة المـــذ�ورة فتمیـــزت  الإقـــراضالمر�ـــز المـــالي الموحـــد لمؤسســـات  إمـــا -٢

مقارنـة �عـام  ٢٠١٣ملیـون ر�ـال فـي عـام  ٨٢٤٥٤ إلـىالودائع لد� مؤسسة النقـد العر�ـي  �ارتفاع

ملیــون ر�ــال فــي  ١٢٦٥٣٤ إلــىملیــون ر�ــال وارتفــاع الاســتثمارات  ٣٠٤٦٤حیــث بلغــت  ٢٠٠٦

  ملیون ر�ال . ٦٥٣٦٥ �٢٠٠٦عدما �انت في عام  ٢٠١٣عام 



 ١٨

الشـر�ات المدرجـة مـن  إعـدادالمال�ـة حیـث ارتفعـت  الأوراقسـوق  أداءعلـى مسـتو� واقـع  وإما -٣

 ٤٦٧٣٤١إلـى وارتفعت الق�مة السوق�ة للسـهم  ٢٠١٣شر�ة في  ١٦٣ إلى ٢٠٠٦شر�ة في  ٨٦

ملیون دولار وذلك �سبب  ٣٢٦٨٦٩حیث بلغت  ٢٠٠٦ارنة �عام مق ٢٠١٣ملیون دولار في عام 

  ارتفاع مؤشرات الأسعار لغالب�ة الشر�ات المدرجة في سوق الأوراق المال�ة .

ف�النســـ�ة  ٣، ن ٢، ن ١نعـــرض النقـــود لـــنفس الفتـــرة حیـــث حققـــت نمـــوا ملحوظـــا فـــي  وأ�ضـــا-٤

صـــارف وإجمـــالي الودائـــع لـــد� الـــذ� یتكـــون مـــن النقـــد المتـــداول خـــارج الم ٣لعـــرض النقـــود فـــي ن

 ٢٠٠٦مل�ــار ر�ــال مقارنــة �عــام  �١٤٢٧١٧٤مقــدار  ٢٠١٣المصــارف فحققــت ارتفاعــا فــي عــام 

  التحسن في الوساطة المصرف�ة .  إلىمل�ار ر�ال وهذا یرجع  �٦٦٠٥٨٣مقدار 

  

 التوص�ات

لـ� أحـد العوامـل المهمـة فـي حیو�ـة نشـاطات المصـارف لخ لأنهاتفعیل دور السوق المال�ة  - ١

مجالات المنافسة بین المصارف من خلال أت�اع الأسالیب الحدیثة في أدارة هـذه الأسـواق 

ولاســ�ما مــا یتعلــ�  الاســتثمار�مــا �ضــمن الشــفاف�ة والســرعة فــي التــداول وممــا �عــزز فــرص 

 �الأسهم .

القــانوني والتنظ�مــي الملائــم �مــا  الإطــارعــن طر�ــ� تبنـي  الإســلاميتطـو�ر ســوق التمو�ــل  - ٢

وق�امهـــا بـــدور مهـــم فـــي تمو�ـــل المشـــروعات  الإســـلاميالتمو�ـــل مؤسســـات شـــا� �ســـمح بن

 الصغیرة وتوفیر النفاذ للتمو�ل العقار� .

تطـــو�ر الأطـــر التشـــر�ع�ة والتنظ�م�ـــة والرقاب�ـــة التـــي تم�ـــن النفـــاذ للخـــدمات المال�ـــة بـــدون  - ٣

 الإجــــراءاتمــــن خــــلال المصــــارف التجار�ــــة مــــع ت�ســــیر  ســــعر�هأو غیــــر  ســــعر�هعق�ــــات 

الخدمات المصرف�ة والمال�ة من خـلال  استخدامقانون�ة والتنظ�م�ة التي تحفز التوسع في ال

 المحمول . �النقال والابتكاراتالتقن�ات الحدیثة 

  

  لمصادر والمراجع ا

 

   أولاً : الكتب العر��ة 

 النق��ود والمص��ارفالجن��ابي ،  ارس��لان ، د. ھی��ل عجم��ي جمی��ل ، رم��زي یاس��ین یس��ع ، (  -١
 . ٢٠٠٩، ١) ، دار وائل للنشر ، عمان ، ط النقدیةوالنظریة 

 
) ، دار  السیاسات النقدیة والمالی�ة وأداء س�وق الأوراق المالی�ةالدعمي ، د. عباس كاظم ، ( - ٢

  . ٢٠١٠،  ١صفاء للنشر والتوزیع ، عمان ، ط
 



 ١٩

) ،  راتیجيأسواق المال والمؤسسات المالیة محاور التمویل الإستالنجار ، د. فرید راغب ، ( -٣
  . ٢٠٠٩،   ١الناشر الدار الجامعیة ، الإسكندریة ، ط

  
   الاقتص�ادیات النامی�ة ف�ي ظ�ل منظم�ة التج�ارة العالمی�ة م�ععبد الرحیم ، د. خلیل علی�ان ، (  -٤

) )، معھ�د الإدارة العام�ة ، التحدیات –تطبیق على حالـــة المملكة العربیة السعودیــــة (الفرص 
  . ٢٠٠٩ ، ١السعودیة ، ط

  
المصارف والنــقود علي ، د. عبد المنعم السید علي ، العیسى،  د. نزار سعد الدین ، (  - ٥

  . ٢٠٠٤،  ١) ، دار الحامد للنشر والتوزیع ، عمان ، طوالأسواق المالیة 
     

٦- صوان ، د. محمود حسن ، (أساسیات العمل المصرفي الإسلامي) ، دار وائل للنشر ، 
. ٠٠٨٢،  ٢عمان ، ط  

 
٧- سلیم ، محمد ، (اتفاقیة الجات وآثارھا على دول الخلیج العربیة )، مركز الأمارات 

١٩٩٧،  ١، أبو ظبي ، ط الإستراتیجیةللدراسات والبحوث   
  

٨ – نعوش ، صباح ،( دول مجلس التعاون لدول الخلیج العربي ومنظمة التجارة العالمیة ) 
.٢٠٠٩،  ١ظبي ، ط أبو،  الإستراتیجیةوالبحــــــــــوث ، مـــــركز الأمــــارات للدراسات   

  

  ثان�اً : التقار�ر 
 .٢٠٠٨العربي الموحد ، أبو ظبي ،  الاقتصاديالتقریر  -  ٩

    . ٢٠١٢العربي الموحد ، أبو ظبي ،  الاقتصاديالتقریر  - ١٠
ت الفصلیة ، الربع صندوق النقد العربي ، أداء أسواق الأوراق المالیة العربیة ، النشرا -١١

 ) . ٢٠١٣-٢٠٠٦الرابع للسنوات (
 .٢٠١٢) ، ٤٨مؤسسة النقد العربي السعودي ، التقریر السنوي ( -١٢
 .٢٠١٣) ،  ٤٩مؤسسة النقد العربي السعودي ، التقریر السنوي ( -١٣

  

   ش��ة الانترنیتثالثاً : مواقع 

دول مجلـس التعـاون الخلیجـي الأفاق الاقتصاد�ة والتحد�ات على صعید الس�اسـات فـي  -14

، المملكــة  ٢٠١٣، ١٥ص، الاجتمــاع الســنو� لــوزراء المال�ــة ومحــافظي البنــوك المر�ز�ــة ، 

  www.imf.org/arabic.pdfالعر��ة السعود�ة ، موقع على ش��ة النت  

لعر�ــي للتخطــ�� ، الكو�ــت ، موقــع علــى شــ��ة التمو�ــل والنمــو: شــواهد تطب�ق�ــة ، المعهــد ا -15

             . www.arab-api.org/images/training/programs.pdfالنت

 

 المملكة  يالمالي على النمو الاقتصاد� ف ر التطورتأثیالقدیر ، د.خالد بن حمد عبد الله ،  - ١٦

   ، موقع على ش��ة النت السعود�ة

www.kau.edu.sa.pdf                                                                 

http://www.imf.org/arabic.pdf
http://www.kau.edu.sa.pdf/


 ٢٠

اد� خلف ، د. عمار حمد ، ق�اس تأثیر تطور الجهاز المصرفي على النمو الاقتص - ١٧

  ، موقع على ش��ة النت في العراق 

www.iasj.net.pdf   

ة السـعود�ة ، ، المملكـة العر��ـ الأسهم وأسواقهیئة السوق المال�ة ، الاستثمارات المال�ة  -١٨

موقع على ش��ة النت                                                                      

www.cma.org.sa.pdf   

  جــــــــلاترا�عاً : الم

المولى ، إ�مان عبد المطلب حسن ، مؤشرات ق�اس سیولة سوق الأوراق المال�ة وأثرها  – ١٩

في النمو الاقتصاد� ، جامعة تكر�ت ، مجلة تكر�ت للعلوم الإدار�ة والاقتصاد�ة ، المجلد 

  . ٢٠١١السا�ع ، العدد الثالث والعشرون ، 

ال�مني والتكیف مع تحر�ر تجارة الخدمات  د. فضل علي ، الجهاز المصرفيناجي ،  - ٢٠

) ، عدن ، د�سمبر ، ١٩، العدد ( والاقتصاد�ة الإدار�ةالمصرف�ة المتوقعة مجلة العلوم 

٢٠١٢ .  

  خامساً : المؤتمـرات 

عماد شهاب ، التجارة والخدمات المال�ة ، أوراق المؤتمر الوزار� الخامس لمنظمة التجارة   -  ٢١

 . ٢٠٠٣الم�س�ك ،  العالم�ة ، سبتمبر ،

http://www.iasj.net.pdf/
http://www.cma.org.sa.pdf/

	



